FERTILIZANTES FOSFATADOS S.A. - FOSFERTIL
CNPJ/MF N° 19.443.985/0001-58

COMPANHIA ABERTA

FATO RELEVANTE

A administracdo da Fertilizantes Fosfatados S.A. — Fosfertil, companhia aberta com
sede na Cidade de Uberaba, Estado de Minas Gerais, na Estrada da Cana, Km 11,
Distrito  Industrial Delta, inscrita no CNPJMF sob n° 19.443.985/0001-58
(“Companhia” ou “Fosfertil”), vem comunicar a seus acionistas e a0 mercado, nos
termos do pardgrafo 4° do art. 157 da Lei 6.404/76 (“LSA”) e da Instrucdo CVM
358/02, que, nesta data, seu Conselho de Administragdo foi convocado para se reunir no
proximo dia 21 de dezembro a fim de deliberar, entre outras matérias, a respeito de
reorganizacao operacional e societaria (a “Reorganizacdo”) envolvendo a Companhia,
sua controlada Ultrafertil S.A. (“Ultrafertil”), e a Bunge Fertilizantes S.A. (“Bunge
Fertilizantes”).

A Reorganizacdo unird as operagdes da Fosfertil, grande fornecedora de produtos
fosfatados e nitrogenados, e a Bunge Fertilizantes, maior empresa de varejo de
fertilizantes do Pais. Entre outros beneficios, a integracdo das referidas operacfes
permitird a Fosfertil capturar sinergias relevantes, manter sua condi¢do de lideranca no
mercado e disputar, em bases equivalentes com seus principais concorrentes
internacionais, o mercado de fertilizantes.

A Reorganizagdo prevé, ainda, a conversdo das agdes preferenciais de emissédo da
Fosfertil em a¢bes ordinarias, com direitos equivalentes, inclusive o de serem incluidas
em eventual alienagdo de controle em igualdade de condigbes com o acionista
controlador (tag along), e outras regras com vistas a adocdo das melhores praticas de
governanga corporativa.

1. Principais Eventos da Reorganizacéo.

1.1. A Reorganizacdo prevé a transformacgdo da Bunge Fertilizantes em subsidiaria
integral da Fosfertil, mediante incorporacdo pela Fosfertil das acbes de emissdo da
Bunge Fertilizantes, conforme o artigo 252 da LSA (a “Incorporacéo”).

1.2. A Reorganizagdo estabelece, ainda, a conversdo da totalidade das acdes
preferenciais de emissdo da Fosfertil em acdes ordinarias, com direitos equivalentes,
inclusive o de serem incluidas em eventual alienacdo de controle (tag along), em
igualdade de condi¢bes com o acionista controlador, além do aumento do dividendo
minimo obrigatério de 25% do lucro liquido, apurado na forma do Art. 202 da LSA,
para 27,5%. As alteracBes previstas neste item 1.2 estdo condicionadas a prévia
aprovacao e efetiva implementacao da Incorporacéo.



1.3. Para os fins da relacdo de troca a ser estabelecida para a Incorporagao, serdo
considerados os valores econdmicos da Fosfertil e da Bunge Fertilizantes sem
considerar os efeitos da pretendida Reorganizacgdo (stand alone), na data base de 30 de
setembro de 2006. Em principio, conforme as avaliagdes preliminares, o valor
econdmico de 100% das acOes da Bunge Fertilizantes é de R$2.488.000.000,00 e o
valor econdmico de 100% das acdes da Fosfertii é de R$3.229.000.000,00,
correspondente a aproximadamente R$30,38 por acdo de emissdo da Fosfertil. Nestas
bases, como resultado da Incorporacdo, a Fosfertil devera emitir e entregar aos
acionistas da Bunge Fertilizantes um total de 81.874.067 novas a¢Oes ordinarias de sua
emissao.

1.4. A Fosfertil permanecerd companhia aberta, controlada pela Bunge Brasil
Holdings B.V.

1.5. Apo6s a Incorporacdo e a conversdo das acOes preferenciais do capital da
Fosfertil, a composicdo acionéria da Fosfertil sera a seguinte:

Composi¢ao Aciondria da Fosfertil — Apos Incorporacéo e Conversédo

Acionistas ON % Total e

Votante
Fertifos Administragéo e Participacdo S.A. 59.920.523 31,79%
Bunge Brasil Holdings B.V. 81.866.735 43,43%
Bunge Cooperatief U.A. 7.332 0,01%
BPI — Bunge Participag0es e Investimentos S.A. 13.117.195 6,96%
Acdes em Tesouraria 347.800 0,18%
Outros 33.220.849 17,63%
| Total 188.480.434 100,00%

1.6. Os acionistas minoritarios e preferencialistas da Fosfertil que desejarem exercer
0 seu direito de recesso resultante da Reorganizacgéo terdo os direitos assegurados em lei
e pelo Estatuto Social da Companhia. Em principio, o valor de reembolso correspondera
ao valor de patrimonio liquido da acdo constante do Gltimo balango aprovado em
assembléia geral da Fosfertil.

1.7.  Apo6s a conclusdo da Incorporagdo, ocorrerd a integracdo das atividades
operacionais da Fosfertil e de suas subsidiarias Ultrafertil e Bunge Fertilizantes,
mantendo-se a Fosfertil como titular direta ou indireta de ditas operagdes.

2. Prazo para Implementacéo.
A Incorporacdo deverd ser efetivada, mediante sua aprovacdo em assembléia geral

extraordinaria e especial da Fosfertil e em assembléia geral extraordinaria da Bunge
Fertilizantes, no decorrer do més de janeiro de 2007, de modo que as sinergias



decorrentes da Reorganizacdo possam ser capturadas a partir do inicio do exercicio
social de 2007.

3. Condicdes da Reorganizacéo.

O aperfeicoamento da Reorganizacdo estard sujeito a obtencdo das autorizacOes
societarias necessarias e a realizacdo dos atos societarios exigidos, bem como a
celebracdo e finalizacdo de todos os documentos pertinentes, inclusive laudos de
avaliacdo preparados por avaliadores independentes. A Reorganizacdo serd submetida a
aprovacdo das autoridades governamentais competentes, inclusive junto ao Sistema
Brasileiro de Defesa da Concorréncia.

4, Beneficios da Reorganizacéo.

Conforme estudos previamente realizados, a Reorganizacdo atende os interesses das
sociedades envolvidas e resultard na criacdo de valor para as mesmas e para Seus
respectivos acionistas, como segue.

(@) Aproveitamento de Sinergias. A Reorganizacao trara consideraveis beneficios as
sociedades envolvidas, mediante o aproveitamento de sinergias resultantes da reducgéo
de custos administrativos, operacionais, financeiros e tributarios. Conforme estudos
conduzidos por empresa especializada independente, estima-se que a Reorganizacao,
apos a implementacdo da pretendida integracdo operacional, permitird a Fosfertil
capturar sinergias no valor de R$97.000.000,00 a R$130.000.000,00 por ano.

(b) Fortalecimento da Fosfertil. Com a Reorganizacdo, a Fosfertil se torna uma
empresa integrada de fertilizantes, através da unificacdo das operacdes da Fosfertil, de
sua controlada Ultrafertil e da Bunge Fertilizantes, com porte adequado para competir
com seus concorrentes, especialmente os internacionais.

(©) Unificacdo das Acbes, Tag Along, Majoracdo do Dividendo Minimo
Obrigatério, Melhores Préticas de Governanca Corporativa e Liquidez das AcBes: A
Reorganizacdo estabelece a unificacdo de todas as acdes de emissdo da Fosfertil, que
passam a ser da espécie ordinaria, com iguais direitos, incluindo o direito a Tag Along,
além da majoracdo do dividendo minimo obrigatério, com o aprimoramento dos
padrdes de governanca corporativa e aumento do potencial de liquidez das acbes do
capital da Fosfertil.

A Companhia divulgara os demais termos e condi¢Ges da Reorganizacdo na medida em
que forem definidos, inclusive, apds a aprovacdo da Reorganizacdo pelo Conselho de
Administracdo da Companhia, as informacdes previstas na Instrucdo CVM 319,
conforme alterada, bem como a obtencdo ou verificacdo das condicGes a sua
implementacdo, na forma da legislacdo e regulamentos aplicaveis.

Uberaba, 15 de dezembro de 2006.

Vital Jorge Lopes
Diretor de Rela¢Ges com Investidores



