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Consideracoes Futuras

Esta apresentacdo contém consideracdes futuras referentes as perspectivas do
negocio, estimativas de resultados operacionais e financeiros, e as perspectivas
de crescimento da VIVAX. Estas sao apenas projegdes e, como tal, baseiam-se
exclusivamente nas expectativas da administragao da VIVAX em relagao ao
futuro do negdcio e seu continuo acesso a capitais para financiar o plano de
negécios da Companhia. Tais consideragdes futuras dependem,
substancialmente, de mudancas nas condicoes de mercado, regras
governamentais, pressbes da concorréncia, do desempenho do setor e da
economia brasileira, entre outros fatores, além dos riscos apresentados nos
documentos de divulgacao arquivados pela VIVAX e estao, portanto, sujeitas a
mudanga sem aviso previo.

Esta apresentagao nao deve, em qualquer circunstancia, ser considerada uma
recomendacao de compra das acdes. Ao decidir por adquirir as acoes,
potenciais investidores deverao realizar sua propria analise e avaliacao da
condicao financeira da Companhia, de seus ativos e dos riscos decorrentes do
investimento nas Agoes.
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Historico

Constituicdo da Construcéo da Lancamento Lancamento TV
Empresa Rede Banda Larga Digital

2001

TV por Assinatura
Internet Banda Larga
TV Digital

1997-98 2000 2003 2006

Licitacdo das 1° Assinante de TV Aquisicao Abertu_ra U
~ Capital
Concessoes a Cabo Canbras

Acordo com a
NET
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Area de Atuacdo VIV

concessoes

cabeados

» 34 concessdes operacionais

» Unica operadora de TV a Cabo em 32

» Servigos de Internet Banda Larga em
99% dos domicilios e negdcios

1.217.055"

» Domicilios e negocios cabeados:

» Renda per capta - R$

Brasil

Sao Paulo

Regido Vivax

10.000

14.000

24.000

Fonte: IBGE e IPEA
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Mercado de TV por

Assinatura

Baixas taxas de penetracdo nos domicilios com TV. Market Share de Pay TV
56,4%
Outros
17%

21,3% 21,0%

15,8%
11,9% 8.2%
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Argentina
Venezuela
Colémbia

Fonte: Kagan 2005

Cabo captura o maior market share.

MMDS SKY /BJ

4%

31% VIVASX

DTH
35%

Cabo

61% Vivax + Net = 45%
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Mercado de Internet

Banda Larga

Baixas taxas de penetracdo em banda larga, e ... ... Criam oportunidades para o rapido crescimento
de assinantes

12,4%

Q2
=
o

Argentina
Brasil
México

Fonte: IBOPE (penetracdo baseada em domicilios com TV)

... continua migracéo das conexdes discadas
para banda larga ...

Banda larga
43%

. 2005E 2006E 2007E 2008E 2009E
Acesso discado

57%

| 10,8 milh&es de lares usuarios de internet |
/ bl Fonte: 2004 Thomson Business Intelligence, IBOPE (em milhdes de
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Rede de Alta Qualidade

e Capacidade

Rede de Alta Capacidade e Alta Qualidade

Estatisticas da Rede’ Frequéncia/ Largura da Banda'
Rede Coaxial (km) 6.670 870 Mhz 60%
Rede Otica (km) 2.075 750 Mhz 1%
Bidirecional 99% 550 Mhz 29%
Fonte: Vivax Fonte: Vivax
Investimentos Minimos Eficidncia Oferta de Produtos de Oportunidades de
em Manutencéao Alta Qualidade Crescimento
» Alta densidade da » 80% dos clientes da » Maior capacidade de » Maior largura da
rede (172 HP/ km)? Vivax em 4 canais banda em dados
» Expansao baseada headends » Contetdo local » Estratégia de
em retorno sobre » 33 concessodes superior pacotes combinados
capital dentro de um raio de

» Novos servigos
350 km?
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Portifolio Atrativo de

Servicos

Portifolio de Servicos da Vivax

TV por Internet Banda Aluguel de
Assinatura Larga Fibra Otica

Rede de Alta Capacidade

Introducéao de Novos Servigos

Midia

» TV a cabo digital » VolP » Maximizar a » Expandir a venda
» Pay per view > Wi-Max utilizagao da rede e de anuncios e a
: . monetizar excesso produgao de
» Video-on-demand » Outros servicos : ;
de capacidade conteudo local

digitais (ex.: IPTV)
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Desempenho Operacional

Assinantes de TV por Assinatura
e Penetracéo?

Assinantes de Internet Banda Larga
e Penetracio?

328.297 134.750
320.219

121.023

293.969

270.270

2004 2005 3T06 2006

2004 2005 3T06 2006

> Com uma adi¢ao liquida de 13,7 mil, a base
de assinantes de Internet Banda Larga no
4T06 registrou crescimento de 62,3% em

% relacdo ao 4T05.
\!\fAX 11
% NiVEL2

(1) Penetragéo sobre domicilios e negocios cabeados

X Crescimento de 11,7% em relagéo ao 4T05
e 2,5% em comparacao ao 3T06.
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Iniciativas de Marketing

> Intensificagcdo das campanhas com foco nas ofertas de produtos de TV e Banda Larga
combinados.

> Promocgdes condicionadas a adesao por pagamento via débito automatico.
X Centralizacao das equipes de cobrancga e retencao.

> Intensificagao das pesquisas de agdes de pds-vendas, com feedback para melhoria
de processos operacionais.

> Criacao de grupos multidepartamentais, com objetivos especificos de melhoria de
seus indicadores. Sendo, Grupo de Churn, de Estratégia de Vendas e Evasao de
receitas.

> Acdbes para incremento das vendas dos canais da familia HBO, alteragao na grade de
canais e acoes cooperadas com a programadora.
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% da Base de Assinantes com Débito Automatico e % das
Instalacdes com Débito Automatico

100% -
88,0% —— 80,0%
80% -
60% - 60,4%
40% | 39,6%
32,0%
12,0% = 20,0%
0%
1T06 2T06 3T06 4T06

—— % Base Deb. Aut. —— % Instalagcédo Deb. Aut. —— % Instalagdes Boleto

¥ O percentual de clientes com débito automético, como forma de pagamento, aumentou de
27,6% no 3T06 para 32,0% no 4TO6.

X O percentual de instalacdes de novos clientes que optaram pelo débito automatico passou

@V\!ﬂx 11 de 56,6% no 3T06 para 60,4% no 4TO06.
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Reducao do Churn

Taxa de Churn e Assinantes de TV
por Assinatura

Taxa de Churn e Assinantes de
Internet Banda Larga

328.297

320.219 134.750

121.023

293.969

4705 3T06 4706

4T05 3T06 4T06

X Ataxade desconexao de TV por Assinatura
apresentou reducéo de 0,1 p.p. com relacédo ao
4T05 e manutencao em relacao ao 3TO06.

X A taxa de desconexdo de Internet Banda Larga foi
a menor da histéria da empresa, apresentando
reducédo de 0,8 p.p. com relacdo ao 4T05 e 0,2 p.p.
em relacdo ao 3T06. .
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Evolucao das Receitas

Base de Assinantes ARPU Consolidado (R$ / més)

102,23

2004 2005 3T06 2006

2004 2005 3T06 4706

. TV por Assinatura e Internet Banda Larga
l TV por Assinatura
l Internet Banda Larga

3¢ Aumento de 59,9% na base de assinantes que possuem produto
combinado em comparag&do com 4TO05.

% )VVAX 11 ) ;
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Evolucao das Receitas

Receita Bruta com Instalacao Receita Bruta sem instalacdo

375.128 366.605

314.082

303.970

83.719 100.378

4T05 4T06 2005 2006

4T05 4T06 2005 2006

X
X
X
X

Crescimento de 19,9% em relacdo ao 4T05, impulsionado pelo crescimento da base de assinantes.
Crescimento da receita de Banda Larga em 26,6% sobre o 4T05.
Crescimento de 16,6% na receita de TV por Assinatura em relacao ao 4T05.

A Receita Bruta sem instalacdo apresentou crescimento de 21,9% e 7,2% em relacdo ao 4T05 e 3T06,
respectivamente.
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Diversificacao das Receitas

Composicao da Receita Bruta Participacdo de Dados! no Mix
de Receita

3T06 34,5%
7% 2 % 1 %

28%

4T05 3T06 4T06

[ 7V por Assinatura (TV a cabo) 3106 4T05

| Acesso & Internet - Banda Larga 6% 1% 3%

Aluguel de Fibra Otica
I Midia

Instalagéo

27% 27%

64%

Selo Assiduidade
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Desempenho Financeiro

EBITDA Margem de EBITDA

125.475
103.405

39% 37% 38% 39%

4T05 4T06 2005 2006

4705 4706 2005 2006

X O EBITDA consolidado em 2006 cresceu 21,3%
em relacdo ao ano de 2005 e cresceu 15,8% no
4T06 comparado ao 4TO5.

> A margem de EBITDA no ano de 2006 foi 1
ponto percentual superior ao ano de 2005 e
apresentou queda de 2 ponto percentual no

4T06 em relagéo ao 4T05. V. N
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Desempenho Financeiro

Lucro Liquido (R$ milhdes)

78.802 O Lucro Liquido de 2006 foi
influenciado por diversos
fatores nao recorrentes:

» Registro contabil do crédito
de imposto de renda
diferido ativo (R$85,9
milhdes)

» Despesas financeiras,
devido a antecipagao do
resgate das debéntures
(R$14,2 milhdes)

-52.514
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Investimentos de 2006

» Melhorias infraestrutura da
rede externa
» Expansédo da base de

36,6 assinantes de Banda Larga

26,5

2003 2004 2005 2006

% VVAX 11
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Desempenho Financeiro

Geracéao Fluxo de Caixa

4T06 4T05 Variacao 2006 2005 Variacao
EBITDA 32.187 27.974 151% 125475 103.405 21,3%
(-) CAPEX 22.307 18.279 22,0% 64.927 60487 7,3%
(-) Despesas Financeiras 12.910 9.450 36,6% 58.493 28.016 108,8%
(+) Receita Financeira 3.240 463 599,8% 12.716 3.809 233,8%
(-) Imposto Renda Pessoa juridica 905 0 100,0% 8.780 702 1150,7%
(=) FLUXO DE CAIXA LIVRE (695) 708 -198,1% 5991 18.009 -66,7%
Fluxo de Caixa s/ Receita Bruta -0,7% 0,8% -181,9% 1,6% 57% -72,1%
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Desempenho Financeiro

Divida Liquida (R$ mil) e Relacdo Divida Liquida/EBITDA

» Divida liquida reduziu
58,2% do 4T05 para 4T06

» A divida liquida reduziu de
3.0x para 1.0x, utilizando os
ultimos 12 meses de
EBTIDA

» Em 2005 havia uma divida
1,0x em dolar com partes
relacionadas.

» Em novembro-06 houve
troca das debéntures no
valor de R$ 220milhdes

4T05 3T06 4T06 para empréstimos com ltau

BBA com CDI + 2%a.a.
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Governancga Corporativa

20 Acdes listadas na BOVESPA no Nivel 2 de Governanca Corporativa desde
8 de fevereiro de 2006

3 100% de direitos de “Tag along” para todos as classes de agdes

3C Conselho de Administracdo composto por cinco membros, sendo trés
independentes, ou 60% do total de membros

>C Politica de “quiet period” nos 15 dias antecedentes a divulgacao dos
resultados garantindo a uniformidade quanto a divulgagao das informacoes
financeiras ao mercado




Mercado de Capitais

VIVAX X IBOVESPA + 60
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| VOLUME —wvax11 — 180V |
X Desde sua estréia na Bovespa, até 31 de dezembro de 2006 as Units da Vivax valorizaram 59,2% em

comparacdo a uma valorizacéo de 21,8% do Ibovespa no mesmo periodo.

X No 4T06 as Units da Vivax (VVAX11) valorizaram 18,5% em comparacéo a uma valorizacéo de 22,0% do
Ibovespa no mesmo periodo.

O volume médio diario negociado nos meses de outubro, novembro e dezembro foram de R$6,7
milhdo, R$2,6 milhdes e R$7,3 milhdes, respectivamente.

% VVAX 11 Suls Ansib s
NIVEL2 APIMEC-SP

BOVESPA BRASIL R )




Cobertura

de Analistas

JPMorgan
Deutsche Bank
Brascan
Bradesco
Unibanco
BES

UBS

Fator
Santander
Merril Lynch
Citigroup
Itad

Bear Stearns

Credit Suisse

VVAX 11
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Precos-Alvo das Coberturas dos Analistas

R$ 42,00

R$ 51,00

R$ 48,00
R$ 44,00

R$ 43,00

R$ 55,00

R$ 37,50

R$ 55,00

R$ 45,56
R$ 42,00

R$ 42,00

R$ 47,10

R$ 51,30

Média dos Analistas
R$ 47,18

R$ 57,00
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COMPOSICAO ACIONARIA

Net Servicos de Comunicacao S.A. Fernando Norbert

48,8% ON
100,0% PN
82,8% TOTAL

51,6% ON
0,0% PN
17,2% TOTAL

Brasil TV a Cabo S.A. Mercado
9,0% ON 52,6% ON 38,4% ON
20,4% PN 0,0% PN 79,6% PN
14,6% TOTAL 26,7% TOTAL 58,7% TOTAL
\ 4 \ 4 A 4

% VVAX 11 » 1 ON — Acdes Ordinarias frorar i, 2
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Operacao com a NET

» 12-10-2006 - Net e Vivax assinam contratos;

Etapas da operacao:
» 12: Aquisicao de participacao minoritaria
» 22; Aquisicdo de controle(!)

Relacéo de troca:

» Cada acao da Vivax por 0,5678 acoes PN da Net
» 30-11-2006 — Conclusao da aquisicao de participacao minoritaria.

» 1° Semestre 2007 — Previsao para aprovacao Anatel para troca de
controle.
(1) Sujeita a aprovagcao da ANATEL

,_ >
% VVAX 11 Selo Assiciiade
NIVEL APIMEC-SP

BBBBBBBBBB SiL B




CONSIDERACOES FINAIS

3C Excelente desempenho operacional e financeiro no 4° semestre do ano

> Perspectiva de manutencao das altas taxas de crescimento da base de
assinantes e de receita/lucratividade no ano 2007

> Manutencao dos niveis das taxas de Churn com aumento na qualidade
da base de assinantes

> Foco na venda de produtos combinados

> Expectativa de fechamento da operacao com a Net Servicos durante
1° semestre de 2007.
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Gilson Roberto Granzier

Diretor Financeiro e Relacdes com Investidores
tel.: (11) 5506-0200

(19) 3471-8109

E-mail: ri@vivax.com.br

www.vivax.com.br/ri
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