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DESTAQUES 

9M23 Em relação a Distribuidora, a geração de caixa, também mensurada pela 

medida EBITDA �± CAPEX, alcançou R$ 354,1 milhões, ante R$34,9 milhões 

no mesmo período do ano anterior. Já o EBITDA Ajustado¹ da Distribuidora 

no 9M23 totalizou R$943,6 milhões.

Foco na gestão de custos e despesas da Distribuidora, com redução de 

R$373,4 milhões (-24,4%) no TOTEX (PMSO + CAPEX), totalizando 

R$1.155,8 milhões no 9M23.

A carga fio apresentou crescimento anual de 8,4% no 3T23, influenciada pelo 

aumento da temperatura média quando comparado ao mesmo período do ano 

anterior (+1,3ºC), principalmente em setembro/23 (+4,6ºC), que registrou a 

maior temperatura para o mês da série histórica.

Nas operações combinadas da Geradora e Comercializadora, o EBITDA 

Ajustado foi de R$604,4 milhões no acumulado do ano, com avanço de 9,0% 

em relação ao 9M22 (R$554,5 milhões).

A Distribuidora devolveu R$1.312,2 milhões aos consumidores via tarifa no 

9M23, compensando apenas R$628,2 milhões de créditos de PIS/COFINS, o 

que representou consumo de caixa de R$684,0 milhões no período.

1. EBITDA Ajustado calculado a partir do EBITDA CVM, excluindo VNR, Outras receitas/despesas operacionais, Equivalência patrimonial e Eventos não recorrentes, conforme reconciliação no Anexo I.

Webcast de Resultados

10 de novembro de 2023
11h00 (BRT)

Zoom ID: 895 3429 2360
Senha de acesso: 210577

Passados 8 meses da divulgação do resultado do 4T22 e 7 meses da 

implementação das medidas de proteção, os principais objetivos da 

administração foram atingidos: garantir a normalidade da operação da 

Distribuidora mantendo a qualidade, continuidade e expansão do sistema 

elétrico no Rio de Janeiro, garantir a adimplência da Distribuidora com as 

metas regulatórias e obrigações intrasetoriais e iniciar os processos para a 

readequação da estrutura de capital e renovação da concessão da 

Distribuidora em bases sustentáveis.

No acumulado de 2023, o lucro líquido consolidado atingiu R$205,6 milhões, 

registrando avanço de R$383,8 milhões frente ao mesmo período de 2022 

(prejuízo de R$178,2 milhões).

Em linha com a diretriz estratégica iniciada no 4T22, a geração de caixa 

consolidada medida pelo EBITDA �± CAPEX avançou 125,6% no acumulado 

do ano, atingindo R$878,9 milhões (ante R$389,7 milhões no 9M22).
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Distribuição
Light Serviços de Eletricidade S.A.

Desempenho Operacional

| Mercado faturado [GWh] | 

Cativo Uso Rede* Total Cativo Uso Rede Total

Residencial 1.778 - 1.778 1.719 - 1.719 3,4%

Comercial 875 791 1.666 889 690 1.579 5,5%

Industrial 73 1.219 1.292 88 1.223 1.311 -1,5%

Outros 656 253 910 649 204 853 6,7%

Concessionárias - 331 331 - 359 359 -7,8%

Total 3.382 2.594 5.976 3.345 2.476 5.820 2,7%

Classe

3T23 3T22
Var. Total 

%

O mercado faturado no 3T23, em comparação com o 3T22, registrou avanço de 

155 GWh impulsionado, principalmente, pelo crescimento da classe Comercial 

(+87 GWh) e Residencial (+58 GWh), tanto no mercado cativo quanto no mercado 

livre.  

O maior consumo da classe Comercial na comparação com o 3T22 pode ser 

atribuído, principalmente, à empresas dos segmentos de supermercados e 

transporte, enquanto o aumento na GD está associado ao expressivo crescimento 

da capacidade instalada de geração na área de concessão da Companhia.

A geração distribuída contribuiu com 99 GWh de energia compensada no 3T23 

frente a 60 GWh no 3T22. A participação da GD sobre a energia distribuída 

alcançou 1,7% no 3T23 (vs. 1,0% no 3T22).

A temperatura média no 3T23 foi de 23,7ºC, superior em 1,3ºC em relação ao 

mesmo período do ano anterior. Adicionalmente, o trimestre foi marcado pelo 

recorde de altas temperaturas em setembro, a maior da série histórica para o mês, 

com temperatura média 4,6ºC superior a setembro/22, e registrando ainda 15 dias 

temperaturas acima de 35ºC, impactando no mercado faturado e na carga total da 

Companhia. 

| Temperatura Média | 

22,4°CX
média no 3T22

22,9°C (média últimos 4 anos)
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23,7°C
média no 3T23

* Inclui clientes livres, geração distribuída e concessionárias.
** Ajustado pelos Cancelamentos de TOI e REN em 2023

Residencial
30%

Comercial
28%

Industrial
22%

Outros
15%

Concessionárias
5%

| Mercado de Energia | 
3T23
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Combate às Perdas

A estratégia de combate às perdas segue priorizando ações com maior retorno, 

sobretudo no curto prazo, em linha com o foco principal da atual gestão da 

Companhia na estabilização financeira da Distribuidora. Desta forma, com o 

objetivo de assegurar uma maior capacidade de geração de caixa, em conjunto 

com análises considerando toda a cadeia de valor, probabilidade de inadimplência 

e judicialização, as ações com retorno esperado em médio e longo prazo, assim 

como atividades com resultados limitados que foram intensificadas no passado e 

que exigiam relevante consumo de caixa da Companhia, foram reduzidas e/ou 

descontinuadas.

Em setembro/23, a variação das perdas totais ex-REN (12 meses) foi de 430 GWh 

na comparação com junho/23, acompanhando o aumento na carga fio de 637 

GWh no mesmo período. Como resultado, o indicador de perdas totais ex-REN 

sobre a carga fio (12 meses) alcançou 28,11% �± alta de 0,7 p.p. na comparação 

com junho/23.

No mesmo período, o indicador de perdas não-técnicas ex-REN sobre o mercado 

de referência(1) 12 meses (PNT/MR) atingiu 62,29% �± 2,4 p.p. acima do registrado 

em junho/23. As perdas não técnicas ex-REN registraram aumento de 362 GWh 

no período. Quase a totalidade dessa variação foi decorrente da maior temperatura 

registrada em setembro de 2023, que foi 4,6ºC superior ao mesmo período do ano 

anterior, impactando o aumento das perdas do período em 306 GWh.
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média no 3T22

Adicionalmente, o avanço da Geração Distribuída(2), que nos últimos 12 meses 

reduziu o faturamento da Companhia em aproximadamente 390 GWh, segue 

contribuindo para a contração do mercado de referência e, consequentemente, 

impactando negativamente o indicador de PNT/MR.

Em setembro/23, o indicador de perdas não-técnicas sobre mercado de referência 

(12 meses) estava 22,4 p.p. acima dos 40,04% repassado na tarifa, conforme 

parâmetros definidos pela ANEEL na Revisão Tarifária (RTP) de março/22. A 

diferença entre a perda real e a perda regulatória dos últimos 12 meses representa 

um impacto negativo de aproximadamente R$760 milhões no EBITDA.

Em linha com a revisão estratégica do plano de perdas da Companhia comentada 

anteriormente, no acumulado do ano ocorreram 267 mil normalizações, 43% 

inferior ao mesmo período do ano passado (467 mil). Com isso, a REN bruta 

totalizou 71 GWh nos 9 meses de 2023, ante 249 GWh no mesmo período de 

2022. A Incorporação de Energia (IEN) realizada ao longo do 3T23 contribuiu com 

um aumento total de 32 GWh no faturamento, refletindo as ações do plano de 

combate às perdas.

1. A partir da RTP de março/22, o mercado de referência passou a contemplar não só o mercado de baixa tensão (BT), como também o mercado atendido pelos sistemas subterrâneos (AS).
2. Dado referente à Geração Distribuída (GD) considera apenas o montante de energia compensada no faturamento da Companhia.
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média no 3T22

1. REN �± Recuperação de Energia

2. ASRO �± Áreas de Severas Restrições à Operação | ATC �± Áreas de Tratamento Convencional
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| Perdas Totais ex-REN 1 / Carga Fio | 

12 meses

| Perdas Não-técnicas ex-REN 1 / Mercado de Referência | 

12 meses

3.804 3.845 3.799 3.801 4.011 

5.263 5.428 5.485 5.619 5.839 

9.066 9.272 9.284 9.420 9.850

26,6% 27,1% 27,0% 27,4% 28,1%

Set/22 Dez/22 Mar/23 Jun/23 Set/23

ASRO ATC

3.372 3.406 3.370 3.378 3.568 

3.382 3.527 3.579 3.703 3.875 

6.755 6.933 6.949 7.081 7.442 
56,53% 58,34% 58,36% 59,85% 62,29%

20,00%
25,00%
30,00%
35,00%
40,00%
45,00%
50,00%
55,00%
60,00%

Set/22 Dez/22 Mar/23 Jun/23 Set/23

ASRO ATC

| Carga Fio [GWh] | 

12 meses

| Mercado de Referência [GWh] | 

12 meses

4.836 4.877 4.787 4.734 4.967 

29.190 29.450 29.638 29.669 30.074

34.026 34.327 34.425 34.404 35.041 

85,64% 85,79% 86,09% 86,24% 85,83%

14,36% 14,21% 13,91% 13,76% 14,17%

Set/22 Dez/22 Mar/23 Jun/23 Set/23

ASRO ATC

11.948 11.884 11.906 11.832 11.948

206 225

-254 -392 -487

12.154 12.109 11.652 11.440 11.462

Set/22 Dez/22 Mar/23 Jun/23 Set/23

Ex-REN REN
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Arrecadação

A arrecadação total ex-REN (12 meses) atingiu 98,0% em setembro/23, 

apresentando avanço de 1,2 p.p. em relação a setembro/22 (96,8%), 

impulsionado, principalmente, pelo segmento de Varejo, responsável por mais de 

60% da arrecadação da Companhia.
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A melhora do indicador do varejo e grandes clientes privados nos últimos períodos 

está associada à reformulação das iniciativas de arrecadação, que se baseiam no 

perfil do cliente, em especial seu histórico financeiro (inadimplência). No que diz 

respeito aos Poderes e Serviço Público, podemos destacar a melhoria do fluxo de 

pagamento dos segmentos federal e da Prefeitura do Rio de Janeiro, além da 

regularização do pagamento do Estado referente ao primeiro trimestre de 2023.

1. Exclui efeito do cancelamento de TOI/REN contabilizado no 4T22.

| Taxa de arrecadação por segmento | 

(Valores excluem REN / 12 meses)
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Qualidade Operacional

A qualidade dos serviços prestados pela Distribuidora segue como uma das 

prioridades estratégicas da Companhia. A despeito de todos os esforços para 

recuperação das margens e maior sustentabilidade financeira, a Companhia 

permanece focada na melhoria operacional, evoluindo em iniciativas de 

modernização das redes e subestações, assim como em ações de manutenção, 

soluções de gerenciamento de equipes de campo, entre outras iniciativas visando 

a entrega de um bom patamar de qualidade.

Em setembro/23, os indicadores DEC e o FEC permaneceram dentro dos limites 

estabelecidos pela ANEEL no contrato de concessão. Na média móvel dos últimos 

12 meses encerrados em setembro/23, o indicador DEC permaneceu 0,31 hora 

abaixo do limite de 7,19 horas (-4,3%), enquanto o FEC foi 1,80 ponto abaixo do 

limite de 4,86x (-37,0%).

No trimestre, o resultado dos indicadores reflete as condições climáticas adversas, 

principalmente, no meses de julho e agosto afetados pela ocorrência de ciclones 

extratropicais na área de concessão, e as elevadas temperaturas registradas em 

setembro, que contribuíram para aumentar a incidência de chuvas no mês.
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| DEC [horas] | 

12 meses 

| FEC [vezes] | 

12 meses 

6,24 6,32
6,81 6,92 6,88

8,70 8,70

7,19 7,19 7,19
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DEC Limite Regulatório Aneel (DEC)

3,21 3,07 3,06 3,07 3,06

5,40 5,40
4,86 4,86 4,86

Set/22 Dez/22 Mar/23 Jun/23 Set/23

FEC Limite Regulatório Aneel (FEC)
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Desempenho Financeiro
No 3T23, o EBITDA Ajustado(1) da Distribuidora totalizou R$334,1 milhões, 

contraindo R$98,5 milhões (-22,8%) em relação ao 3T22. Por outro lado, o fluxo de 

caixa operacional da Distribuidora (EBITDA - CAPEX) totalizou R$123,9 milhões no 

trimestre, apresentando aumento de 32,0% em relação ao 3T22.

A margem líquida ajustada apresentou queda de R$69,1 milhões em relação ao 

3T22, principalmente, impactada pelo aumento da glosa de perdas e à redução de 
REN bruta. Com a nova estratégia de combate às perdas, reduzimos drasticamente 

a REN, que tem o efeito inicial de aumento de margem, mas que historicamente 

reduz o EBITDA ao longo do tempo quando considerados os efeitos posteriores de 

PECLD e contencioso massivo.  

No trimestre, as despesas com PMSO aumentaram R$12,4 milhões em relação ao 

3T22, principalmente, em função de: (i) menor volume de investimento, culminando 
em menor capitalização de mão de obra, assim como maior em custo para a 

estratégia de combate à Perdas; e (ii) aumento nas despesas com materiais, 

principalmente EPI/EPC.

A variação negativa em R$40,5 milhões na PECLD reflete, principalmente, a 

alteração metodológica implementada no 4T22, efeito este que deverá apresentar 

resultado positivo no 4T23, quando a série será normalizada. A mudança de 

metodologia visou refletir mais tempestivamente os efeitos da inadimplência e 

arrecadação e foi parcialmente compensada pela variação positiva de R$23,6 

milhões na linha de contingências.

No acumulado do ano, o EBITDA Ajustado(1) da Distribuidora atingiu R$943,6 

milhões, 9,0% abaixo do registrado no 9M22 em função do aumento na PECLD 

causado pela mudança de metodologia, que mais que compensou o aumento de 
R$61,0 milhões na margem líquida no período.
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| EBITDA Ajustado 1 - Distribuidora | 

3T23 / 3T22 - R$MM

| EBITDA Ajustado 1 - Distribuidora | 

9M23 / 9M22 - R$MM

1. EBITDA Ajustado calculado a partir do EBITDA CVM, excluindo VNR, Outras receitas/despesas operacionais, Equivalência e Eventos não recorrentes, conforme reconciliação no Anexo I.
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| Resultado Líquido | 

| Resultado Financeiro |

Resultado Financeiro 3T23 3T22 Var. Var. %

Custo da Dívida (292,6) (273,4) (19,2) 7,0%

Variação Cambial / Swap (83,6) (79,7) (3,8) 4,8%

Encargos da Dívida (216,3) (224,2) 7,9 -3,5%

Aplicações Financeiras 7,3 86,4 (79,1) -91,6%

Ajuste MTM - (55,8) 55,8 -

Receitas / Desp. Financeiras 33,2 33,5 (0,3) -0,9%

Correção Contas Balanço 18,6 14,8 3,8 25,8%

Capitalização 10,1 1,8 8,3 457,4%

Juros Parcelamento de Débitos 12,6 18,0 (5,3) -29,7%

Atualização CVA (14,8) 13,0 (27,8) -

Outras 6,7 (14,1) 20,7 -

Total (259,4) (239,8) (19,5) 8,1%

| Alavancagem | 

(Dívida líquida / EBITDA Aj. 12 meses)

5,5

9,1 9,6 9,3
10,8

Set/22 Dez/22 Mar/23 Jun/23 Set/23

A Distribuidora apresentou resultado líquido negativo de R$108,1 milhões no 

trimestre. No acumulado do ano, o resultado líquido foi negativo em R$124,2 

milhões, apresentando melhora de 65,4% quando comparado ao mesmo período 

do ano passado.

No período, o custo financeiro da dívida foi impactado pela variação do IPCA, que 
registrou +0,61% no 3T23 ante -1,32% no 3T22, assim como a redução do valor 

bruto total da dívida.

Importante ressaltar que as dívidas da Distribuidora estão com sua exigibilidade 

suspensa desde o ajuizamento da Tutela Cautelar Antecedente em 10 de abril de 

2023. 

De forma conservadora, a Companhia está provisionando os juros que teriam sido 

incorridos desde o pedido de recuperação judicial de acordo com os termos e 

condições originalmente previstas nos contratos das dívidas ora concursais e, 

também, classificou-as para o curto prazo. Após o vencimento das operações de 

swap das dívidas, o valor apurado foi registrado no resultado e alocado no passivo, 

não sofrendo mais variações.

Entre as emissões não abrangidas por esta medida estão as cotas seniores do 

Fundos de Investimentos em Direitos Creditórios (FIDC), que manteve sua 

amortização em curso e foi integralmente quitada neste 3T23.
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| Investimentos | 

Investimento Distribuidora (R$MM) 3T23 3T22 Var. Var. %

Ativos Elétricos 161,9 301,9 (139,9) -46,4%

Plano de perdas 61,0 183,6 (122,5) -66,7%

Recebíveis 10,8 15,6 (4,8) -30,6%

Expansão 41,3 57,8 (16,5) -28,5%

Manutenção 48,8 44,9 3,8 8,6%

Ativos Não Elétricos 48,3 36,9 11,4 30,8%

Comercial 1,8 1,4 0,4 31,8%

TI 44,8 30,8 14,0 45,4%

Outros 1,7 4,7 (3,1) -64,5%

Total 210,3 338,8 (128,5) -37,9%

No 3T23, os investimentos na Distribuidora recuaram R$128,5 milhões na 
comparação com o mesmo período do ano anterior, com grande parte desta 

redução concentrada no Plano de Perdas, conforme estratégia da atual gestão da 

Companhia com o objetivo de priorizar investimentos que resultem em retorno e 

sustentabilidade financeira, como também descontinuar atividades com retorno 

incerto e de longo prazo.

Para os ativos não elétricos, o aumento no Capex de TI se deve a um 

descasamento temporal, quando comparado ao mesmo período de 2022. No 

acumulado do ano, os valores investidos na rubrica de Capex, Ativos Não Elétricos 

(TI), estão em linha com o mesmo período do ano anterior.
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Geração e Comercialização
Light Energia S.A. e LightCom Comercializadora S.A.

Recuperação dos reservatórios

média no 3T22
A conjuntura hidrológica permaneceu favorável em 2023. O Sistema Interligado 

Nacional encerrou o mês de setembro próximo a 80% da Capacidade Máxima de 

Armazenamento. No 3T23, a geração das usinas da companhia totalizaram 

398MWm, 0,75% inferior aos 401 MWm observados no mesmo período do ano 

anterior. 

A pressão de demanda e uma boa afluência resultaram em uma melhora no GSF. 

Para o segmento de geração e comercialização, apesar da redução da Garantia 

Física devido à 2ª Revisão Ordinária, o avanço do GSF ao longo de agosto e 

setembro, possibilitou aumento na energia alocada e consequente redução de 

necessidade de aquisição de energia.

| PLD Médio Mensal SE/CO [R$/MWh] | 

62,9 55,7 55,7 56,0 56,0 56,0
66,3

76,9

56,0 55,7 55,7 55,7

69,0 69,0 69,0 69,0 69,0 69,0 69,0 69,0
80,4

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

2022 2023

Em relação ao PLD, o aumento na temperatura média do trimestre impulsionou a 

demanda, principalmente em setembro, fazendo com que o PLD registrado neste 

mês atingisse patamar superior ao mínimo regulatório de R$69,04/MWh, conforme 

demostrado no gráfico acima.

| GSF % | 
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| Garantia Física e Energia Alocada [MWm] | 

660 634

419 427

3T22 3T23

Garantia Física Energia Alocada

94,4% 94,8%

97,6%
106,0%

100,6%

83,0%
77,9%

76,3% 70,9% 69,7%

77,9%
86,2%

104%
98%

102%
105,3%

97,8% 79,9% 77,9% 80,2% 78,4%

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

2022 2023
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Desempenho Financeiro

| EBITDA Ajustado 1 �± Geração e Comercialização | 

3T23 / 3T22 - R$MM

| EBITDA Ajustado 1 �± Geração e Comercialização | 

9M23 / 9M22 - R$MM
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Os segmentos de Geração e Comercialização da Companhia reportaram um 

EBITDA Ajustado(1) combinado de R$188,5 milhões no trimestre, com crescimento 

de 5,7% em relação ao 3T22, refletindo maior energia alocada e, 

consequentemente, menor volume de aquisição de energia no período.

No trimestre, o volume comercializado foi de 614 MWm, redução de 14,9% em 

relação ao 3T22 (722 MWm). Esta variação é resultado da diminuição das 

operações de curto prazo pela menor necessidade de cobertura da Geradora, 

menor demanda no mercado e fim da vigência de contratos de longo prazo com 

agentes do mercado.

No 9M23, o EBITDA Ajustado(1) foi de R$604,4 milhões, alta de R$49,8 milhões 

quando comparado ao mesmo período de 2022, impulsionado pelo avanço da 

margem líquida no trimestre e por ajustes no portfólio de contratos realizado no 

2T23.

1. EBITDA Ajustado calculado a partir do EBITDA CVM, excluindo Outras receitas/despesas operacionais, Equivalência e Eventos não recorrentes, conforme reconciliação no Anexo I.
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| Resultado Líquido | 

| Resultado Financeiro | | Alavancagem Light Energia | 

(Dívida líquida / EBITDA Aj. 12 meses)

No 3T23, as operações da Light Energia e Light Comercializadora combinadas 

atingiram um resultado líquido de R$90,3 milhões, crescimento de 47,7% na 

comparação com os R$61,1 milhões reportados no 3T22. No acumulado do ano, o 

resultado líquido atingiu R$325,7 milhões, mais que dobrando em relação ao 

mesmo período do ano passado (R$159,2 milhões).

G
 E

 R
 A

 Ç
Ã

 O

Resultado Financeiro 3T23 3T22 Var. Var. %

Custo da Dívida (20,4) (57,5) 37,1 -64,5%

Variação Cambial / Swap (41,7) (53,2) 11,4 -21,5%

Encargos da Dívida (22,1) (16,5) (5,6) 34,1%

Aplicações Financeiras 33,6 39,9 (6,3) -15,7%

Ajuste MTM 9,7 (27,8) 37,5 -

Receitas / Desp. Financeiras 3,2 1,7 1,5 86,5%

Correção Contas Balanço (0,3) 0,0 (0,3) -

Capitalização 4,5 5,1 (0,6) -11,8%

Outras (1,0) (3,4) 2,4 -71,4%

Total (17,2) (55,8) 38,6 -69,2%

O custo da dívida no 3T23 foi impactado principalmente pelo pequeno aumento da 

cotação do dólar ao final do 2T23.

As dívidas da Geradora estão com sua exigibilidade suspensa desde o 

ajuizamento da Tutela Cautelar Antecedente em 10 de abril de 2023. De forma 

conservadora, a Companhia está provisionando os juros que teriam sido incorridos 

desde o pedido de recuperação judicial de acordo com os termos e condições 

originalmente previstas nos contratos das dívidas ora concursais e, também, 

classificou-as para o curto prazo.

Após o vencimento das operações de swap das dívidas em moeda estrangeira, o 

valor apurado foi registrado no resultado e alocado no passivo, não sofrendo mais 

variações.

2,1
1,9 1,9

1,6
1,4

Set/22 Dez/22 Mar/23 Jun/23 Set/23
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| Investimentos | 

Investimento Geradora (R$MM) 3T23 3T22 Var. Var. %

Recorrente 14,4 64,3 (49,9) -77,7%

Vertedouro Ilha dos Pombos - 7,2 (7,2) -

Túnel By-pass 5,3 33,6 (28,3) -84,3%

Total 19,6 105,1 (85,5) -81,3%

Os investimentos na Geradora no trimestre somaram R$19,6 milhões, redução de 

R$85,5 milhões em relação ao 3T22, acompanhando principalmente o menor 

montante investido no Túnel By-pass do Complexo de Lajes, cujas obras foram 

paralisadas em março/23, após o seu abandono pelo consórcio construtor liderado 

pelas empresas KPE Engenharia e CGGC Construtora, que alegou incapacidade 

financeira de continuar executando a obra. 

Além disso, a conclusão das obras do vertedouro da UHE Ilha dos Pombos em 

2022 também contribuiu para a redução dos investimentos no período.

G
 E

 R
 A

 Ç
Ã

 O
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Consolidado
Light S.A. 

média no 3T22

| EBITDA Ajustado 1 - Contribuição por Segmento | 
3T23 / 3T22 - R$MM

| EBITDA Ajustado 1 - Contribuição por Segmento | 
9M23 / 9M22 - R$MM

1. EBITDA Ajustado calculado a partir do EBITDA CVM, excluindo VNR, Outras receitas/despesas operacionais, Equivalência e Eventos não recorrentes, conforme reconciliação no Anexo I.
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ANEXO I - Conciliação EBITDA CVM e EBITDA Ajustado (Trimestre)

3T23 3T22 Var. % 3T23 3T22 Var. % 3T23 3T22 Var. %

Lucro/Prejuízo Líquido (A) (10,9) 7,9 - (108,1) (53,3) 102,7% 90 ,3 61,1 47,7%

IR/CS (B) (55,0) (77,4) -29,0% 0,8 (34,3) - (57,1) 75,9 -

IR/CS DIFERIDO (C) (11,8) 89,1 - (25,3) 74,8 - 13,4 (103,2) -

EBT (A - (B + C)) 55,9 (3,9) - (83,6) (93,8) -10,9% 134,0 88,5 51,4%

Depreciação e Amortização (D) (197,1) (182,5) 8,0% (167,1) (154,1) 8,4% (30,0) (28,3) 5,8%

Resultado Financeiro (E) (252,5) (285,0) -11,4% (259,4) (239,8) 8,1% (17,2) (55,8) -69,2%

EBITDA CVM ((A) - (B) - (C) - (D) - (E)) 505,4 463,6 9,0% 342,8 300,1 14, 2% 181,2 172,6 5,0%

Equivalência Patrimonial (F) - (4,7) - - - - - - -

Outras Receitas/Despesas Operacionais (G) (60,1) (57,3) 4,9% (39,4) (51,5) -23,5% (7,3) (5,8) 26,3%

VNR (H) 48,1 (98,7) - 48,1 (98,7) - - - -

Não recorrentes (I) - 17,6 - - 17,6 - - - -

EBITDA Ajustado = EBITDA CVM - (F) - (G) - (H) - (I) 517,4 606,7 -14, 7% 334,1 432,6 -22,8% 188,5 178,4 5,7%

EBITDA CVM (R$ MM)
Light Consolidado Distribuição Geração e Comercialização

O EBITDA e o EBITDA Ajustado são uma medição de natureza não contábil elaboradas pela Companhia, conciliadas com suas informações financeiras intermediárias observando as disposições do Ofício-

Circular/CVM/SNC/SEP n° 01/2007 e da Instrução CVM nº 527, de 04 de outubro de 2012. O EBITDA e o EBITDA Ajustado não são uma medida reconhecida pelas Práticas Contábeis Adotadas no Brasil ou pelas IFRS, 

não possuem um significado padrão e podem não ser comparáveis às medidas com títulos semelhantes fornecidos por outras companhias. Essas medidas não devem ser consideradas isoladamente ou como um 

substitutas de lucro líquido ou lucro operacional, como indicadores de desempenho operacional ou fluxo de caixa ou para medir a liquidez ou a capacidade de pagamento da dívida.  O EBITDA consiste no lucro líquido, 

ajustado pelos efeitos do resultado financeiro líquido, da depreciação e amortização e do imposto de renda e contribuição social. A Companhia apura o EBITDA Ajustado em conformidade à Instrução CVM 527/2012 

excluindo equivalência patrimonial e outras receitas e despesas operacionais
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O EBITDA e o EBITDA Ajustado são uma medição de natureza não contábil elaboradas pela Companhia, conciliadas com suas informações financeiras intermediárias observando as disposições do Ofício-

Circular/CVM/SNC/SEP n° 01/2007 e da Instrução CVM nº 527, de 04 de outubro de 2012. O EBITDA e o EBITDA Ajustado não são uma medida reconhecida pelas Práticas Contábeis Adotadas no Brasil ou pelas IFRS, 

não possuem um significado padrão e podem não ser comparáveis às medidas com títulos semelhantes fornecidos por outras companhias. Essas medidas não devem ser consideradas isoladamente ou como um 

substitutas de lucro líquido ou lucro operacional, como indicadores de desempenho operacional ou fluxo de caixa ou para medir a liquidez ou a capacidade de pagamento da dívida.  O EBITDA consiste no lucro líquido, 

ajustado pelos efeitos do resultado financeiro líquido, da depreciação e amortização e do imposto de renda e contribuição social. A Companhia apura o EBITDA Ajustado em conformidade à Instrução CVM 527/2012 

excluindo equivalência patrimonial e outras receitas e despesas operacionais

9M23 9M22 Var. % 9M23 9M22 Var. % 9M23 9M22 Var. %

Lucro/Prejuízo Líquido (A) 205,6 (178,2) - (124,2) (359,1) -65,4 % 325,7 159,2 104,7%

IR/CS (B) (209,8) (310,7) -32,5% 0,8 (157,6) - (207,9) (138,2) 50,5%

IR/CS DIFERIDO (C) (67,4) 415,0 - (116,5) 348,7 - 49,1 66,4 -26,0%

EBT (A - (B + C)) 482,8 (282,5) - (8,4) (550,2) -98,5% 484,5 231,0 10 9,8%

Depreciação e Amortização (D) (585,6) (544,6) 7,5% (496,5) (459,6) 8,0% (88,9) (84,8) 4,8%

Resultado Financeiro (E) (590,8) (1.395,7) -57,7% (631,7) (1.166,5) -45,8% (20,5) (235,8) -91,3%

EBITDA CVM ((A) - (B) - (C) - (D) - (E)) 1.659,1 1.657,7 0,1% 1.119,7 1. 076,0 4,1% 593,8 551,6 7,7%

Equivalência Patrimonial (F) (3,5) (16,1) -78,0% - - - - - -

Outras Receitas/Despesas Operacionais (G) (133,5) 9,6 - (89,3) (40,7) 119,6% (10,6) (2,9) 259,4%

VNR (H) 265,4 (83,8) - 265,4 (83,8) - - - -

Não recorrentes (I) - 164,0 - - 164,0 - - -

EBITDA Ajustado = EBITDA CVM - (F) - (G) - (H) - (I) 1.530,8 1.584, 1 -3,4% 943,6 1.036,5 -9,0% 604,4 554,5 9,0%

EBITDA CVM (R$ MM)
Light Consolidado Distribuição Geração e Comercialização

ANEXO I - Conciliação EBITDA CVM e EBITDA Ajustado (Acumulado)
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ANEXO II �± Demonstração do Resultado �± Consolidado (Trimestre)

Var. % Var. %

3T23 / 3T22 3T23 Aj. /3T22 Aj.

Receita Operacional Bruta 5.335,6 5.274,5 5.189,6 5.288,2 2,8% -0,3%

Deduções (1.840,3) (1.840,3) (1.724,9) (1.724,9) 6,7% 6,7%

Receita Operacional Líquida 3.495,3 3.434,3 3.464,7 3.56 3,4 0,9% -3,6%

Despesa Operacional (3.126,9) (3.113,9) (3.121,6) (3.139,2) 0,2% -0,8%

Custo de Construção (156,2) (156,2) (319,3) (319,3) -51,1% -51,1%

PMSO (221,0) (221,0) (207,0) (207,0) 6,8% 6,8%

Pessoal (114,1) (114,1) (110,4) (110,4) 3,3% 3,3%

Material (7,2) (7,2) (4,3) (4,3) 67,5% 67,5%

Serviço de Terceiros (112,4) (112,4) (106,8) (106,8) 5,3% 5,3%

Outros 12,7 12,7 14,4 14,4 -12,3% -12,3%

Energia Comprada (2.319,9) (2.319,9) (2.229,2) (2.229,2) 4,1% 4,1%

Depreciação (197,1) (197,1) (182,5) (182,5) 8,0% 8,0%

Provisões (70,0) (70,0) (74,6) (92,2) -6,1% -24,0%

PECLD (162,6) (149,6) (109,0) (109,0) 49,1% 37,2%

Resultado Financeiro (252,5) (252,5) (285,0) (285,0) -11,4% -11, 4%

Receita Financeira 170,9 170,9 199,6 199,6 -14,4% -14,4%

Despesa Financeira (423,3) (423,3) (484,5) (484,5) -12,6% -12,6%

Outras Receitas/Despesas Operacionais (60,1) - (57,3) - 4,9% -

Resultado Antes dos Impostos e Equivalência Patrimonial 5 5,9 67,9 0,9 139,2 6425,6% -51,2%

IR/CS (55,0) (55,0) (77,4) (77,4) -29,0% -29,0%

IR/CS Diferido (11,8) (11,8) 89,1 89,1 - -

Equivalência Patrimonial - - (4,7) (4,7) - -

Lucro Líquido (10,9) 1,1 7,9 146,2 - -99,3%

EBITDA CVM | Ajustado 505,4 517,4 463,6 606,7 9,0% -14,7%

Demonstração do Resultado (R$ MM) 3T23 3T23 Aj. 3T22 3T22 Aj.
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ANEXO II �± Demonstração do Resultado �± Consolidado (Acumulado)

Var. % Var. %

9M23 / 9M22 9M23 Aj. / 9M22 Aj.

Receita Operacional Bruta 15.910,9 15.632,4 17.111,5 17.0 53,7 -7,0% -8,3%

Deduções (5.455,2) (5.455,2) (6.692,9) (6.692,9) -18,5% -18,5%

Receita Operacional Líquida 10.455,7 10.177,2 10.418,6 1 0.360,9 0,4% -1,8%

Despesa Operacional (9.245,0) (9.232,0) (9.298,9) (9.321,3) -0,6% -1,0%

Custo de Construção (490,0) (490,0) (931,3) (931,3) -47,4% -47,4%

PMSO (624,3) (624,3) (575,8) (575,8) 8,4% 8,4%

Pessoal (325,3) (325,3) (307,7) (307,7) 5,7% 5,7%

Material (18,0) (18,0) (15,2) (15,2) 18,6% 18,6%

Serviço de Terceiros (326,5) (326,5) (301,6) (301,6) 8,2% 8,2%

Outros 45,4 45,4 48,7 48,7 -6,8% -6,8%

Energia Comprada (6.838,5) (6.838,5) (6.689,6) (6.689,6) 2,2% 2,2%

Depreciação (585,6) (585,6) (544,6) (544,6) 7,5% 7,5%

Provisões (209,1) (209,1) (264,5) (246,4) -20,9% -15,1%

PECLD (497,6) (484,6) (293,2) (333,7) 69,7% 45,2%

Resultado Financeiro (590,8) (590,8) (1.395,7) (1.322,3) -57,7 % -55,3%

Receita Financeira 528,8 528,8 468,7 468,7 12,8% 12,8%

Despesa Financeira (1.119,5) (1.119,5) (1.864,4) (1.791,0) -40,0% -37,5%

Outras Receitas/Despesas Operacionais (133,5) (133,5) 9,6 9 ,6 - -

Resultado Antes dos Impostos e Equivalência Patrimonial 4 86,4 220,9 (266,4) (273,2) - -

IR/CS (209,8) (209,8) (310,7) (310,7) -32,5% -32,5%

IR/CS Diferido (67,4) (67,4) 415,0 415,0 - -

Equivalência Patrimonial (3,5) (3,5) (16,1) (16,1) -78,0% -78,0%

Lucro Líquido 205,6 (59,8) (178,2) (185,0) - -67,7%

EBITDA CVM | Ajustado 1.659,1 1.530,8 1.657,7 1.584,1 0,1% -3,4%

9M23 9M23 Aj. 9M22 9M22 Aj.Demonstração do Resultado (R$ MM)
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ANEXO III �± Demonstração do Resultado �± Distribuição (Trimestre)

Var. % Var.%

3T23/3T22 3T23 Aj./3T22 Aj.

Receita Operacional Bruta 5.047,4 4.986,3 4.854,5 4.953,2 4,0% 0,7%

VNR - Valor Novo de Reposição 48,1 - (98,7) - - -

Deduções da Receita Operacional (1.801,2) (1.801,2) (1.681,3) (1.681,3) 7,1% 7,1%

Receita Operacional Líquida 3.246,2 3.185,2 3.173,2 3.27 1,8 2,3% -2,6%

Custo do Serviço de Energia Elétrica (2.431,2) (2.431,2) (2.448,8) (2.448,8) -0,7% -0,7%

Custo de construção (156,2) (156,2) (319,3) (319,3) -51,1% -51,1%

Custo/Despesa Operacional (432,8) (419,8) (372,8) (390,4) 16, 1% 7,5%

Pessoal (101,6) (101,6) (100,6) (100,6) 1,0% 1,0%

Material (7,0) (7,0) (4,0) (4,0) 72,9% 72,9%

Serviços de terceiros (106,3) (106,3) (101,0) (101,0) 5,3% 5,3%

Provisões (68,9) (68,9) (74,8) (92,4) -8,0% -25,5%

PECLD (162,6) (149,6) (109,0) (109,0) 49,1% 37,2%

Outros 13,5 13,5 16,7 16,7 -18,7% -18,7%

Depreciação e amortização (167,1) (167,1) (154,1) (154,1) 8,4% 8,4%

Outras receitas/despesas operacionais (39,4) - (51,5) - -23,5% -

Resultado Financeiro (259,4) (259,4) (239,8) (239,8) 8,1% 8,1%

Receita Financeira 110,7 110,7 148,7 148,7 -25,5% -25,5%

Despesa Financeira (370,1) (370,1) (388,5) (388,5) -4,7% -4,7%

Resultado antes dos impostos (83,6) (92,3) (93,8) 38,7 -10,9% -

IR/CS 0,8 0,8 (34,3) (34,3) - -

IR/CS Diferido (25,3) (25,3) 74,8 74,8 - -

Lucro/Prejuízo Líquido (108,1) (116,8) (53,3) 79,2 102,7% -

EBITDA CVM | Ajustado 342,8 334,1 300,1 432,6 14,2% -22,8%

Demonstração do Resultado (R$ MM) 3T23 3T23 Aj. 3T22 3T22 Aj.
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ANEXO III �± Demonstração do Resultado �± Distribuição (Acumulado)

Var. % Var. %

9M23/9M22 9M23 Aj. / 9M22 Aj.

Receita Operacional Bruta 15.039,4 14.761,0 16.192,2 16.1 34,4 -7,1% -8,5%

VNR - Valor Novo de Reposição 265,4 - (83,8) - - -

Deduções da Receita Operacional (5.339,6) (5.339,6) (6.570,5) (6.570,5) -18,7% -18,7%

Receita Operacional Líquida 9.699,8 9.421,4 9.621,7 9.56 3,9 0,8% -1,5%

Custo do Serviço de Energia Elétrica (7.216,2) (7.216,2) (7.419,8) (7.419,8) -2,7% -2,7%

Custo de construção (490,0) (490,0) (931,3) (931,3) -47,4% -47,4%

Custo/Despesa Operacional (1.274,6) (1.261,6) (1.085,3) (1.1 07,7) 17,4% 13,9%

Pessoal (289,2) (289,2) (284,2) (284,2) 1,8% 1,8%

Material (17,4) (17,4) (14,6) (14,6) 19,1% 19,1%

Serviços de terceiros (311,9) (311,9) (286,0) (286,0) 9,1% 9,1%

Provisões (210,8) (210,8) (264,5) (246,4) -20,3% -14,5%

PECLD (497,6) (484,6) (293,2) (333,7) 69,7% 45,2%

Outros 52,3 52,3 57,2 57,2 -8,6% -8,6%

Depreciação e amortização (496,5) (496,5) (459,6) (459,6) 8,0% 8,0%

Outras receitas/despesas operacionais (89,3) - (40,7) - 119,6% -

Resultado Financeiro (631,7) (631,7) (1.166,5) (1.093,1) -45,8 % -42,2%

Receita Financeira 380,5 380,5 346,2 346,2 9,9% 9,9%

Despesa Financeira (1.012,2) (1.012,2) (1.512,8) (1.439,4) -33,1% -29,7%

Resultado antes dos impostos (8,4) (184,6) (550,2) (516,3) -98,5 % -64,3%

IR/CS 0,8 0,8 (157,6) (157,6) - -

IR/CS Diferido (116,5) (116,5) 348,7 348,7 - -

Lucro/Prejuízo Líquido (124,2) (300,3) (359,1) (325,2) -65,4% -7, 6%

EBITDA CVM | Ajustado 1.119,7 943,6 1.076,0 1.036,5 4,1% -9, 0%

9M22 Aj.Demonstração do Resultado (R$ MM) 9M23 9M229M23 Aj.
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ANEXO IV �± Demonstração do Resultado �± Geração e Comercialização

Receita Operacional Bruta 301,0 347,8 -13,5% 909,4 953,8 -4,6 %

Deduções da Receita Operacional (40,2) (44,7) -10,2% (118,9) (125,5) -5,3%

Receita Operacional Líquida 260,9 303,1 -13,9% 790,6 828,2 -4,5%

Custo do Serviço de Energia Elétrica (56,9) (111,2) -48,8% (147,4) (232,2) -36,5%

Custo/Despesa Operacional (15,4) (13,5) 14,2% (38,8) (41,5) -6,6%

    Pessoal (7,7) (7,0) 9,8% (21,3) (20,9) 2,2%

    Material (0,2) (0,2) -25,8% (0,6) (0,6) 5,3%

    Serviços de terceiros (4,9) (4,7) 3,6% (12,0) (13,3) -9,8%

    Provisões (1,0) 0,3 - 1,8 0,0 4492,5%

    Outros (1,7) (1,8) -8,3% (6,7) (6,8) -1,9%

Depreciação e amortização (30,0) (28,3) 5,8% (88,9) (84,8) 4,8%

Outras receitas/despesas operacionais (7,3) (5,8) 26,3% (10,6) (2,9) 259,4%

Resultado do Serviço 151,2 144,2 4,8% 504,9 466,7 8,2%

Resultado Financeiro (17,2) (55,8) -69,2% (20,5) (235,8) -91,3%

    Receita Financeira 40,4 41,2 -1,9% 103,3 106,4 -3,0%

    Despesa Financeira (57,6) (96,9) -40,6% (123,7) (342,2) -63,8%

Resultado antes dos Impostos 134,0 88,5 51,4% 484,5 231,0 10 9,8%

IR/CS (57,1) 75,9 - (207,9) (138,2) 50,5%

IR/CS Diferido 13,4 (103,2) - 49,1 66,4 -26,0%

Lucro/Prejuízo Líquido 90,3 61,1 47,7% 325,7 159,2 104,7%

EBITDA Ajustado 188,5 178,4 5,7% 604,4 554,5 9,0%

Var. % Var.%Demonstração do Resultado (R$ MM) 3T23 3T22 9M23 9M22
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ANEXO V �± Balanço Patrimonial Consolidado

ATIVO (R$ MM) 30.09.2023 31.12.2022

Circulante 4.506,5 4.772,9

Caixa e equivalentes de caixa 21,4 43,9

Títulos e valores mobiliários 1.696,1 2.039,7

Contas a receber de clientes 960,1 1.005,5

Estoques 58,4 75,6

Tributos e contribuições a recuperar 996,4 782,5

Ativos financeiros do setor - 157,9

Despesas pagas antecipadamente 24,7 23,3

Dividendos a receber - -

Serviços prestados a receber 34,2 34,2

Instrumentos financeiros derivativos swaps 29,2 -

Outros créditos 477,3 401,6

Ativos classificados como mantidos para venda 208,6 208,6

Não Circulante 18.855,4 19.333,2

Contas a receber de clientes 1.412,7 1.416,6

Tributos e contribuições a recuperar 2.961,6 3.674,2

Tributos diferidos 742,9 859,5

Instrumentos financeiros derivativos swaps - 13,6

Depósitos judiciais 362,5 221,5

Ativos financeiros do setor - 41,5

Ativo financeiro da concessão 8.265,1 7.697,3

Outros créditos - 0,2

Ativo de contrato 756,2 664,8

Investimentos 43,4 43,6

Imobilizado 1.979,7 2.003,6

Intangível 2.124,3 2.467,9

Ativo de direito de uso 207,1 228,9

Ativo Total 23.361,9 24.106,1

PASSIVO (R$MM) 30.09.2023 31.12.2022

Circulante 15.299,0 5.644,5

Fornecedores 1.494,4 1.506,0

Tributos e contribuições a pagar 305,2 238,8

Empréstimos e financiamentos 3.319,8 308,9

Debêntures 7.214,8 652,5

Instrumentos financeiros derivativos swaps 692,7 43,8

Passivos financeiros do setor 530,0 911,5

Obrigações trabalhistas 102,5 67,6

Valores a serem restituídos a consumidores 725,0 1.104,7

Obrigações por arrendamento 27,1 24,1

Encargos regulatórios 334,2 283,1

Outros débitos 553,2 503,3

Não circulante 5.014,3 15.616,9

Empréstimos e financiamentos - 3.464,4

Debêntures - 6.262,9

Instrumentos financeiros derivativos swaps - 396,9

Tributos e contribuições a pagar 93,6 161,4

Tributos diferidos 140,2 190,1

Passivos financeiros do setor 269,9 -

Provisões para contingências 3.967,2 3.917,1

Benefícios pós-emprego 277,2 277,2

Obrigações por arrendamento 197,9 215,8

Valores a serem restituídos a consumidores - 648,0

Outros débitos 68,2 83,1

Patrimônio líquido 3.048,6 2.844,8

Capital social 5.392,2 5.392,2

Reserva de capital 16,3 16,6

Reservas de lucros 3.134,9 3.134,9

Ajustes de avaliação patrimonial 260,6 273,0

Outros resultados abrangentes (314,6) (314,6)

Prejuízos acumulados (5.440,8) (5.657,4)

Passivo Total 23.361,9 24.106,1
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ANEXO VI �± Balanço Energético

Balanço Energético (GWh) 3T23 3T22 Var. %

= Carga Fio 8.184 7.547 8,4%

- Uso de Rede 2.596 2.476 4,8%

= Carga Própria 5.588 5.071 10,2%

- Energia Faturada (Cativo) 3.337 3.344 -0,2%

Mercado Baixa Tensão 2.662 2.645 0,6%

Mercado Média e Alta Tensão 675 699 -3,4%

= Perda Total 2.251 1.727 30,3%
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| Balanço energético da Distribuição (GWh) |

3º trimestre 2023 - Dados realizados entre julho e setembro

28,1%

NORTE FLU

1.601

16,8%

956

3,8%

ANGRA I e II

216

1,6%

PROINFA

89

19,6%

ITAIPU

1.118

45,4%

LEILÕES

2.584

COTAS

*Outros inclui Compra no Spot - Venda no Spot

E.Requerida 
(CEE)

5.693

Carga 
Própria Light

5.588

Perdas Rede 
Básica

105

Energia Faturada 
Cativos

3.337

Perdas 
Técnicas

534

Perdas Não 
Técnicas

1.719

Residencial

1.733

Industrial

73

Comercial

875

Demais

656

1. Excluindo o efeito do cancelamento de TOI/REN, as perdas não técnicas registraram 1.674 GWh no 3T23

1

-15,3%

Outros*(CCEE)

-872
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HIGHLIGHTS 

9M23 In relation to the Distribution business, cash generation, also measured by

EBITDA - CAPEX, reached R$354.1 million, compared to R$34.9 million in the

same period of the previous year. The Distribution business' Adjusted

EBITDA(1) in 9M23 totaled R$943.6 million.

Focus on managing the Distribution �E�X�V�L�Q�H�V�V�¶costs and expenses, with a

reduction of R$373.4 million (-24.4%) in TOTEX (PMSO + CAPEX), totaling

R$1,155.8 million in 9M23.

The grid load presented annual growth of 8.4% in 3Q23, influenced by the

increase in average temperature when compared to the same period last year

(+1.3ºC), especially in September/23 (+4.6ºC), which recorded the highest

temperature for the month in the historical series.

In the combined operations of the Generation and Trading Business, Adjusted

EBITDA was R$604.4 million in the year to date, up 9.0% on 9M22 (R$554.5

million).

The Distribution Business refunded R$1,312.2 million to consumers via tariffs

in 9M23, while offsetting only R$628.2 million in PIS/COFINS credits, which

represented a cash consumption of R$684.0 million in the period.

1.Adjusted EBITDA is calculated based on CVM EBITDA, excluding Indemnifiable Concession Assets, Other Operating Revenue/Expense, Equity Income and Non-recurring Events, as reconciled in Annex I.

Results Webcast

November 10, 2023
11h00 (BRT)

Zoom ID: 895 3429 2360
Password: 210577

Following 8 months after the release of the 4Q22 results and 7 months after

the implementation of the safeguard measures, management's main

objectives have been achieved: to guarantee the normality of the Distribution's

operations, maintaining the quality, continuity and expansion of the electricity

system in Rio de Janeiro, to guarantee the Distribution's compliance with

regulatory targets and intra-sectoral obligations and the readjustment of the

capital structure and the renewal of the Distribution's concession on a

sustainable basis.

In 2023, consolidated net income reached R$205.6 million, an increase of

R$383.8 million compared to the same period in 2022 (a loss of R$178.2

million).

In line with the strategic guideline set out in 4Q22, consolidated cash

generation measured by EBITDA - CAPEX rose 125.6% year-on-year to

R$878.9 million (compared to R$389.7 million in 9M22).

https://mzgroup.zoom.us/webinar/register/WN_-l1-gtE5QQquU4cMGHFCzA
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Distribution
Light Serviços de Eletricidade S.A.

Operational Performance

| Billed Sales [GWh] | 

The billed sales market in 3Q23, compared to 3Q22, increased by 155 GWh,

mostly driven by growth in the Commercial (+87 GWh) and Residential (+58 GWh)

classes, both in the captive and free markets.

The higher consumption in the Commercial class compared to 3Q22 can be

attributed mainly to companies in the supermarket and transportation segments,

while the increase in DG is associated with the significant growth in installed

generation capacity in the Company's concession area.

Distributed generation contributed 99 GWh of offset electricity in 3Q23 compared to

60 GWh in 3Q22. The share of DG in distributed energy reached 1.7% in 3Q23 (vs.

1.0% in 3Q22).

The average temperature in 3Q23 was 23.7ºC, 1.3ºC higher than in the same

period last year. In addition, the quarter was marked by record high temperatures in

September, the highest in the historical series for the month, with an average

temperature 4.6ºC higher than in September/22, and with 15 days of temperatures

above 35ºC, impacting on the Company's billed sales and grid load.

| Average Temperature | 

22.4°CX
average in 3Q22

22.9°C (average in the last 4 years)
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23.7°C
average in 3Q23

* Includes free customers, distributor generation and utility companies.
** Adjusted by the cancellations of TOI/REN in 3Q23.

Residential
30%

Commercial
28%

Industrial
22%

Others
15%

Utilities
5%

| Electricity Sales |
3Q23

Captive
Grid 

Usage*
Total Captive

Grid 
Usage*

Total

Residential** 1,778 - 1,778 1,719 - 1,719 3.4%

Commercial 875 791 1,666 889 690 1,579 5.5%

Industrial 73 1,219 1,292 88 1,223 1,311 -1.5%

Others 656 253 910 649 204 853 6.7%

Utilities - 331 331 - 359 359 -7.8%

Total 3,382 2,594 5,976 3,345 2,476 5,820 2.7%

Segment

3Q23 3Q22 Total 
Change 

(%)
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Loss Reduction

The loss reduction strategy continues to prioritize actions with greater return,

especially in the short term, in line with the main focus of the �&�R�P�S�D�Q�\�¶�Vcurrent

management on the financial stabilization of the Distribution business. Accordingly,

in order to ensure a greater cash-generation capacity based on analyses

considering the entire value chain, chance of default and judicialization, we

reduced and/or discontinued actions with expected medium and long-term return,

as well as activities with limited results that were intensified in the past and required

a significant cash burn for the Company.

In September/23, the total losses (12 months), excluding REN, was 430 GWh

compared to June/23, in line with the 637 GWh increase in grid load over the same

period. As a result, the indicator of total losses on grid load (12 months), excluding

REN, reached 28.11% - an increase of 0.7 p.p. compared to June/23.

In the same period, the non-technical losses, excluding REN, indicator over the

reference market(1) 12 months (NTL/RM) reached 62.29% - 2.4 p.p. higher than in

June/23. Non-technical losses ex-REN increased by 362 GWh in the period.

Almost all of this variation was due to the higher temperature recorded in

September 2023, which was 4.6ºC higher than in the same period of the previous

year, impacting the increase in losses for the period by 306 GWh.
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In addition, the increase in Distributed Generation(2), which over the last 12 months

has reduced the Company's sales of low voltage electricity by approximately 390

GWh, continues to contribute to the contraction of the reference market and

consequently has a negative impact on the (NTL/RM) indicator.

In September/23, the non-technical losses indicator on the reference market (12

months) was 22.4 p.p. above the 40.04% passed on the tariff, according to the

parameters defined by ANEEL in the March/22 Tariff Review (RTP). The difference

between the actual loss and the regulatory loss over the last 12 months represents

a negative impact of approximately R$760 million on EBITDA.

In line with the strategic review of the Company's loss reduction plan mentioned

above, there were 267,000 normalizations in the first nine months of the year, 43%

less than in the same period last year (467,000). As a result, gross REN totaled 71

GWh in the 9 months of 2023, compared to 249 GWh in the same period of 2022.

The Incorporated Power (IEN) carried out throughout 3Q23 contributed to a total

increase of 32 GWh in billing, reflecting the actions of the loss reduction plan.

1. As of the RTP of March 2022, the reference market includes not only the low-voltage market (LV), but also the market served by the underground systems (US).
2. Data relating to Distributed Generation (DG) considers only the amount of energy compensated for in the Company's billing.
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1. REN �± Recovered Power

2. SROA �±Severely-Restricted Operation Areas | CAA �±Conventional-Approach Areas 
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| Total Losses, excluding REN 1 / Grid Load | 

12 months

| Non-technical losses, excluding REN 1 / Reference Market |

12 months

3,804 3,845 3,799 3,801 4,011 

5,263 5,428 5,485 5,619 5,839 

9,066 9,272 9,284 9,420 9,850

26.6% 27.1% 27.0% 27.4% 28.1%

Sep/22 Dec/22 Mar/23 Jun/23 Sep/23

SROA CAA

3,372 3,406 3,370 3,378 3,568 

3,382 3,527 3,579 3,703 3,875 

6,755 6,933 6,949 7,081 7,442 
56.53% 58.34% 58.36% 59.85% 62.29%

20.00%
25.00%
30.00%
35.00%
40.00%
45.00%
50.00%
55.00%
60.00%

Sep/22 Dec/22 Mar/23 Jun/23 Sep/23

SROA CAA

| Grid Load [GWh] |

12 months

| Reference Market [GWh] |

12 months

4,836 4,877 4,787 4,734 4,967 

29,190 29,450 29,638 29,669 30,074

34,026 34,327 34,425 34,404 35,041 

85.64% 85.79% 86.09% 86.24% 85.83%

14.36% 14.21% 13.91% 13.76% 14.17%

Sep/22 Dec/22 Mar/23 Jun/23 Sep/23

SROA CAA

11,948 11,884 11,906 11,832 11,948

206 225

-254 -392 -487

12,154 12,109 11,652 11,440 11,462

Sep/22 Dec/22 Mar/23 Jun/23 Sep/23

Ex-REN REN



Earnings Release | 3Q23 6

Collection

Total collection (12 months), excluding REN, reached 98.0% in September/23, up

1.2 p.p. compared to September/22 (96.8%), driven mainly by the Retail segment,

which accounts for more than 60% of the Company's collection.

D
 I 

S
 T

 R
 I 

B
 U

 T
 I 

O
 N

The improvement in the indicator for retail and large private clients in recent periods

is associated with the reformulation of collection initiatives, which are based on the

client's profile, especially their financial history (default). Regarding the Government

and Public Service, we can highlight the improvement in the payment flow of the

Rio de Janeiro Municipality and Federal segments, as well as the regularization of

the State's payment for the first quarter of 2023.

1. Excludes the effect of TOI/REN cancelled booked in 4Q22.

| Collection rate by segment | 

(Amounts excluding REN / 12 months)

94
.4

% 99
.9

%

10
2.

0%

96
.8

%

96
.2

%

95
.8

%

99
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%
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6%

97
.8

%

96
.9

%

95
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% 10
1.

1%

10
3.

1%

98
.0

%

97
.2

%

Retail Large
Customers

Government /
Other

Total Collections
(Ex-REN)

Total Collections
w/ REN¹

Sep/22 Jun/23 Sep/23
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3.21 3.07 3.06 3.07 3.06

5.40 5.40
4.86 4.86 4.86

Sep/22 Dec/22 Mar/23 Jun/23 Sep/23

EOF Aneel Regulatory Limit (EOF)

Operational Quality

The quality of the services provided by the Distribution business continues to be

one of the Company's strategic priorities. Despite all the efforts to recover margins

and greater financial sustainability, the Company remains focused on operational

improvement, evolving initiatives to modernize networks and substations, as well

as maintenance actions, field team management solutions, among other initiatives

aimed at delivering a good level of quality.

In September/23, the EOD and EOF indicators remained within the limits set by

ANEEL in the concession contract. In the moving average of the last 12 months

ended September/23, the EOD indicator remained 0.31 hours below the limit of

7.19 hours (-4.3%), while the EOF was 1.80 points below the limit of 4.86x (-

37.0%).

In the quarter, the indicators' results reflect the adverse weather conditions,

especially in July and August, affected by the occurrence of extratropical cyclones

in the concession area, and the high temperatures recorded in September, which

contributed to an increase in the incidence of rainfall in the month.
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| EOD [hours] | 

12 months 

| EOF [times] | 

12 months 

6.24 6.32
6.81 6.92 6.88

8.70 8.70

7.19 7.19 7.19

0
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4
5
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Sep/22 Dec/22 Mar/23 Jun/23 Sep/23

EOD Aneel Regulatory Limit (EOD)
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Financial Performance
In 3Q23, the Distribution business's Adjusted EBITDA(1) totaled R$334.1 million,

contracting R$98.5 million (-22.8%) compared to 3Q22. On the other hand,

Distribution business's operating cash flow (EBITDA - CAPEX) totaled R$123.9

million in the quarter, up 32.0% on 3Q22.

The adjusted net margin fell by R$69.1 million compared to 3Q22, mainly due to the

increase in losses and the reduction in gross REN. With the new strategy to combat
losses, REN was drastically reduced, which initially had produced a positive impact

on the margin. However, historically, in the long term this impact tends to be

negative for EBITDA due to the subsequent effects of PECLD and massive litigation.

In the quarter, PMSO expenses increased by R$12.4 million compared to 3Q22,

mainly due to: (i) a lower volume of investment, culminating in lower manpower

capitalization, as well as higher costs for the Loss Reduction strategy; and (ii) an

increase in expenses for materials, mainly PPE / CPE.

The negative variation of R$40.5 million in PECLD mainly reflects the

methodological change implemented in 4Q22, an effect which should show a

positive result in 4Q23, when the series will be normalized. The change in

methodology was aimed at reflecting the effects of delinquency and collection in a

timelier manner and was partially offset by the positive variation of R$23.6 million in

the contingencies line.

In the year to date, the Distribution business's Adjusted EBITDA (1) reached R$943.6

million, 9.0% lower than in 9M22 due to the increase in PECLD caused by the

change in methodology, which more than offset the R$61.0 million increase in net

margin in the period.
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| Adjusted EBITDA1 - Distribution | 

3Q23 / 3Q22 - R$MM

| Adjusted EBITDA1 �± Distribution | 

9M23 / 9M22 - R$MM

1.Adjusted EBITDA is calculated based on CVM EBITDA, excluding Indemnifiable Concession Assets, Other Operating Revenue/Expense, Equity Income and Non-recurring Events, as reconciled in Annex I.
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Financial Result (R$MM) 3Q23 3Q22 Change Change%

Cost of Debt (292.6) (273.4) (19.2) 7.0%

Exchange rate / Swap variation (83.6) (79.7) (3.8) 4.8%

Debt charges (216.3) (224.2) 7.9 -3.5%

Financial investments 7.3 86.4 (79.1) -91.6%

MTM adjustment - (55.8) 55.8 -

Financial Revenue/Expense 33.2 33.5 (0.3) -0.9%

Balance accounts adjustment 18.6 14.8 3.8 25.8%

Capitalization 10.1 1.8 8.3 457.4%

Debt interest installments 12.6 18.0 (5.3) -29.7%

CVA adjustment (14.8) 13.0 (27.8) -

Others 6.7 (14.1) 20.7 -

Total (259.4) (239.8) (19.5) 8.1%

| Net Income | 

| Financial Result |

| Leverage | 

(Net Debt/ Adj. EBITDA 12 months)

5.5

9.1 9.6 9.3
10.8

Sep/22 Dec/22 Mar/23 Jun/23 Sep/23

Distribution business posted a net loss of R$108.1 million for the quarter. In the

year to date, the net result was negative by R$124.2 million, an improvement of

65.4% when compared to the same period last year.

In the period, the financial cost of the debt was impacted by the variation in the IPCA

in 3Q23 of +0.61%, when compared to 3Q22 of -1.32%, as well as a reduction in the

total gross value of the debt.

It is important to highlight that the enforceability of the debts of the Distribution

business has been suspended since the filing of the Antecedent Provisional

Remedy on April 10, 2023.

The Company is conservatively booking the provisions of the interest that would
have accrued since the date of the filing for Judicial Reorganization, pursuant to the

terms and conditions originally set forth in the debt agreements currently subject to

the reorganization proceeding and recorded them as current liabilities. After the

maturity date of the debt swap transactions, the amount assessed was recorded in

the result and allocated to liabilities, with no further variations.

Among the debt not included in this measure are the senior quotas of the Credit

Rights Investment Funds (FIDC), which kept their amortization in progress and

were fully repaid in 3Q23.
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| Capital Expenditures |

In 3Q23, the capital expenditures by the Distribution business fell by R$128.5
million compared to the same period last year, most of this reduction being focused

on the Loss Reduction Plan, in line with the strategy of the Company's current

management with the aim of prioritizing investments that result in a financial return

and sustainability, as well as discontinuing activities with uncertain and long-term

returns.

For non-electrical assets, the increase in IT Capex is due to a time mismatch when

compared to the same period in 2022. In the year to date, the amounts invested in

Capex, Non-Electric Assets (IT), are in line with the same period last year.

CAPEX Distribution (R$MM) 3Q23 3Q22 Change Change%

Electrical Assets 161.9 301.9 (139.9) -46.4%

Loss reduction plan 61.0 183.6 (122.5) -66.7%

Receivables 10.8 15.6 (4.8) -30.6%

Expansion 41.3 57.8 (16.5) -28.5%

Maintenance 48.8 44.9 3.8 8.6%

Non-electrical Assets 48.3 36.9 11.4 30.8%

Commercial 1.8 1.4 0.4 31.8%

IT 44.8 30.8 14.0 45.4%

Others 1.7 4.7 (3.1) -64.5%

Total 210.3 338.8 (128.5) -37.9%
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Generation and Trading
Light Energia S.A. e LightCom Comercializadora S.A.

Recovery of Reservoirs
The hydrological situation remained favorable in 2023. The National Interconnected

System ended September close to 80% of Maximum Storage Capacity. In 3Q23,

the Company's power plants generated a total of 398MWm, 0.75% less than the

401 MWm seen in the same period last year.

Demand pressure and a good inflow resulted in an improvement in the GSF. For

the generation and trading segment, despite the reduction in Guaranteed Capacity

due to the 2nd Ordinary Review, the advance in GSF throughout August and

September enabled an increase in allocated energy and a consequent reduction in

the need to purchase energy.

| Average Monthly PLD Southeast/Midwest [R$/MWh] | 

62.9 55.7 55.7 56.0 56.0 56.0
66.3

76.9

56.0 55.7 55.7 55.7

69.0 69.0 69.0 69.0 69.0 69.0 69.0 69.0
80.4

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec

2022 2023

Regarding the PLD, the increase in the average temperature for the quarter

boosted demand, especially in September, which led to the PLD recorded in that

month reaching a level higher than the regulatory minimum of R$69.04/MWh, as

shown in the graph above.

| GSF % | 
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| Guaranteed Capacity and Allocated Energy [MWm] | 

660 634

419 427

3Q22 3Q23

Guaranteed Capacity Allocated Energy

94.4% 94.8%

97.6%
106.0%

100.6%

83.0%
77.9%

76.3% 70.9% 69.7%

77.9%
86.2%

104%
98%

102%
105.3%

97.8% 79.9% 77.9% 80.2% 78.4%

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec

2022 2023
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Financial Performance

| Adjusted EBITDA 1 �± Generation and Trading | 

3Q23 / 3Q22 - R$MM

| Adjusted EBITDA 1 �± Generation and Trading | 

9M23 / 9M22 - R$MM

G
 E

 N
 E

 R
 A

 T
 I 

O
 N

The Company's Generation and Commercialization segments reported a combined

Adjusted EBITDA(1) of R$188.5 million in the quarter, up 5.7% on 3Q22, reflecting

the higher energy allocated and, consequently, the lower volume of energy

purchased in the period.

In the quarter, the volume sold was 614 MWm, down 14.9% on 3Q22 (722 MWm).

This variation is due to the decrease in short-term operations as a result of the

Generation �E�X�V�L�Q�H�V�V�¶lower need for coverage, lower demand in the market and the

end of long-term contracts with market agents.

In 9M23, Adjusted EBITDA(1) was R$604.4 million, an increase of R$49.8 million

when compared to the same period in 2022, driven by the increase in net margin in

the quarter and by adjustments to the contract portfolio made in 2Q23.

1.Adjusted EBITDA is calculated based on CVM EBITDA, excluding Indemnifiable Concession Assets, Other Operating Revenue/Expense, Equity Income and Non-recurring Events, as reconciled in Annex I.
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| Net Income | 

| Financial Results | | Leverage Light Energia | 

(Net Debt / Adj. EBITDA 12 months)

In 3Q23, the combined operations of Light Energia and Light Comercializadora

reached a net result of R$90.3 million, an increase of 47.7% compared to the

R$61.1 million reported in 3Q22. In the year to date, net income reached R$325.7

million, more than doubling in relation to the same period last year (R$159.2

million).
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The cost of debt in 3Q23 was negatively impacted by the small increase in the

dollar exchange rate at the end of 2Q23.

The enforceability of the debts of the Generation business has been suspended

since the filing of the Antecedent Provisional Remedy on April 10, 2023. The

Company conservatively is booking the provisions of the interest that would have

accrued since the date of the filing for Judicial Reorganization, pursuant to the

terms and conditions originally set forth in the debt agreements currently subject to

the reorganization proceeding and recorded them as current liabilities.

After the maturity date of the debt swap transactions in foreign currency, the

amount assessed was recorded in the result and allocated to liabilities, with no

further variations.

2.1
1.9 1.9

1.6
1.4

Sep/22 Dec/22 Mar/23 Jun/23 Sep/23

Financial Result (R$MM) 3Q23 3Q22 Change Change%

Cost of Debt (20.4) (57.5) 37.1 -64.5%

Exchange rate / Swap variation (41.7) (53.2) 11.4 -21.5%

Debt charges (22.1) (16.5) (5.6) 34.1%

Financial investments 33.6 39.9 (6.3) -15.7%

MTM adjustment 9.7 (27.8) 37.5 -

Financial Revenue/Expense 3.2 1.7 1.5 86.5%

Balance accounts adjustment (0.3) 0.0 (0.3) -

Capitalization 4.5 5.1 (0.6) -11.8%

Others (1.0) (3.4) 2.4 -71.4%

Total (17.2) (55.8) 38.6 -69.2%
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| Capital Expenditures |

The capital expenditure in the Generation business in the quarter amounted to

R$19.6 million, a reduction of R$85.5 million compared to 3Q22, mainly due to the

lower amount invested in the By-pass Tunnel at the Lajes Complex, where

construction was halted in March/23, following its withdrawal by the construction

consortium led by KPE Engenharia and CGGC Construtora, which claimed it was

financially unable to continue executing the project.

In addition, the completion of the Ilha dos Pombos HPP spillway in 2022 also

contributed to the reduction in investments in the period

G
 E

 N
 E

 R
 A

 T
 I 

O
 NCAPEX Generation (R$MM) 3Q23 3Q22 Change Change%

Recurring 14.4 64.3 (49.9) -77.7%

Ilha dos Pombos spillway - 7.2 (7.2) -

Bypass Tunnel 5.3 33.6 (28.3) -84.3%

Total 19.6 105.1 (85.5) -81.3%
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Consolidated
Light S.A. 

| Adjusted¹ EBITDA �± Contribution by Segment | 
3Q23 / 3Q22 - R$MM

| Adjusted¹ EBITDA �± Contribution by Segment | 
9M23 / 9M22 - R$MM

1.Adjusted EBITDA is calculated based on CVM EBITDA, excluding Indemnifiable Concession Assets, Other Operating Revenue/Expense, Equity Income and Non-recurring Events, as reconciled in Annex I.
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ANNEX I �± CVM EBITDA and Adjusted EBITDA Reconciliation (Quarter)

EBITDA and Adjusted EBITDA are non-accounting measures prepared by the Company, reconciled with its interim financial information, in accordance with Circular Letter/CVM/SNC/SEP No. 01/2007 and CVM Instruction

No. 527, dated October 4, 2012. EBITDA and Adjusted EBITDA are not measures recognized by Brazilian Generally Accepted Accounting Principles or IFRS, do not have a standard meaning and may not be comparable to

measures with similar titles provided by other companies. These measures should not be considered in isolation or as substitutes for net income or operating income, or as indicators of operating performance or cash flow,

nor should they be used as measures of liquidity or debt repayment capacity. EBITDA consists of net income, adjusted by the effects of net finance revenue (expense), depreciation and amortization, and income tax and

social contribution. Light calculates Adjusted EBITDA in accordance with CVM Instruction 527/2012, excluding equity income and other operating income/expense.

3Q23 3Q22 Change % 3Q23 3Q22 Change % 3Q23 3Q22 Change %

Net Income/Loss (A) (10.9) 7.9 - (108.1) (53.3) 102.7% 90.3 61.1 47.7%

Income Tax/Social Contribution (B) (55.0) (77.4) -29.0% 0.8 (34.3) - (57.1) 75.9 -

Deferred Income Tax/Social Contribution (C) (11.8) 89.1 - (25.3) 74.8 - 13.4 (103.2) -

EBT (A - (B + C)) 55.9 (3.9) - (83.6) (93.8) -10.9% 134.0 88.5 51.4%

Depreciation and Amortization (D) (197.1) (182.5) 8.0% (167.1) (154.1) 8.4% (30.0) (28.3) 5.8%

Financial Revenue (Expense) (E) (252.5) (285.0) -11.4% (259.4) (239.8) 8.1% (17.2) (55.8) -69.2%

CVM EBITDA ((A) - (B) - (C) - (D) - (E)) 505.4 463.6 9.0% 342.8 300.1 14. 2% 181.2 172.6 5.0%

Equity Income (F) - (4.7) - - - - - - -

Other Operating Revenue/Expense (G) (60.1) (57.3) 4.9% (39.4) (51.5) -23.5% (7.3) (5.8) 26.3%

Indemnifiable Concession Assets (H) 48.1 (98.7) - 48.1 (98.7) - - - -

Non-recurring effects (I) - 17.6 - - 17.6 - - - -

Adjusted EBITDA = CVM EBITDA - (F) - (G) - (H) - (I) 517.4 606.7 -14. 7% 334.1 432.6 -22.8% 188.5 178.4 5.7%

CVM EBITDA (R$ MM)
Consolidated Distribution Generation and Trading
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EBITDA and Adjusted EBITDA are non-accounting measures prepared by the Company, reconciled with its interim financial information, in accordance with Circular Letter/CVM/SNC/SEP No. 01/2007 and CVM Instruction

No. 527, dated October 4, 2012. EBITDA and Adjusted EBITDA are not measures recognized by Brazilian Generally Accepted Accounting Principles or IFRS, do not have a standard meaning and may not be comparable to

measures with similar titles provided by other companies. These measures should not be considered in isolation or as substitutes for net income or operating income, or as indicators of operating performance or cash flow,

nor should they be used as measures of liquidity or debt repayment capacity. EBITDA consists of net income, adjusted by the effects of net finance revenue (expense), depreciation and amortization, and income tax and

social contribution. Light calculates Adjusted EBITDA in accordance with CVM Instruction 527/2012, excluding equity income and other operating income/expense.

ANNEX I �± CVM EBITDA and Adjusted EBITDA Reconciliation (YTD)

9M23 9M22 Change % 9M23 9M22 Change % 9M23 9M22 Change %

Net Income/Loss (A) 205.6 (178.2) - (124.2) (359.1) -65.4% 325.7 159.2 104.7%

Income Tax/Social Contribution (B) (209.8) (310.7) -32.5% 0.8 (157.6) - (207.9) (138.2) 50.5%

Deferred Income Tax/Social Contribution (C) (67.4) 415.0 - (116.5) 348.7 - 49.1 66.4 -26.0%

EBT (A - (B + C)) 482.8 (282.5) - (8.4) (550.2) -98.5% 484.5 231.0 10 9.8%

Depreciation and Amortization (D) (585.6) (544.6) 7.5% (496.5) (459.6) 8.0% (88.9) (84.8) 4.8%

Financial Revenue (Expense) (E) (590.8) (1,395.7) -57.7% (631.7) (1,166.5) -45.8% (20.5) (235.8) -91.3%

CVM EBITDA ((A) - (B) - (C) - (D) - (E)) 1,659.1 1,657.7 0.1% 1,119.7 1, 076.0 4.1% 593.8 551.6 7.7%

Equity Income (F) (3.5) (16.1) -78.0% - - - - - -

Other Operating Revenue/Expense (G) (133.5) 9.6 - (89.3) (40.7) 119.6% (10.6) (2.9) 259.4%

Indemnifiable Concession Assets (H) 265.4 (83.8) - 265.4 (83.8) - - - -

Non-recurring effects (I) - 164.0 - - 164.0 - - - -

Adjusted EBITDA = CVM EBITDA - (F) - (G) - (H) - (I) 1,530.8 1,584. 1 -3.4% 943.6 1,036.5 -9.0% 604.4 554.5 9.0%

Consolidated Distribution Generation and Trading
CVM EBITDA (R$ MM)
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ANNEX II �±Statement of Income �±Consolidated (Quarter)

Gross Operating Revenue 5,335.6 5,274.5 5,189.6 5,288.2 2 .8% -0.3%

Deductions (1,840.3) (1,840.3) (1,724.9) (1,724.9) 6.7% 6.7%

Net Operating Revenue 3,495.3 3,434.3 3,464.7 3,563.4 0.9% -3.6%

Operating Expense (3,126.9) (3,113.9) (3,121.6) (3,139.2) 0.2 % -0.8%

Construction Cost (156.2) (156.2) (319.3) (319.3) -51.1% -51.1%

PMSO (221.0) (221.0) (207.0) (207.0) 6.8% 6.8%

Personnel (114.1) (114.1) (110.4) (110.4) 3.3% 3.3%

Material (7.2) (7.2) (4.3) (4.3) 67.5% 67.5%

Outsourced Services (112.4) (112.4) (106.8) (106.8) 5.3% 5.3%

Others 12.7 12.7 14.4 14.4 -12.3% -12.3%

Purchased Electricity (2,319.9) (2,319.9) (2,229.2) (2,229.2) 4.1% 4.1%

Depreciation (197.1) (197.1) (182.5) (182.5) 8.0% 8.0%

Provisions (70.0) (70.0) (74.6) (92.2) -6.1% -24.0%

PECLD (162.6) (149.6) (109.0) (109.0) 49.1% 37.2%

Financial Revenue/Expense (252.5) (252.5) (285.0) (285.0) -11 .4% -11.4%

Financial Revenue 170.9 170.9 199.6 199.6 -14.4% -14.4%

Financial Expense (423.3) (423.3) (484.5) (484.5) -12.6% -12.6%

Other Operating Income/Expense (60.1) - (57.3) - 4.9% -

Income before Taxes and Equity Income 55.9 67.9 0.9 139.2 6425.6% -51.2%

Income Tax/Social Contribution (55.0) (55.0) (77.4) (77.4) -29.0% -29.0%

Deferred Income Tax/Social Contribution (11.8) (11.8) 89.1 89.1 - -

Equity Income - - (4.7) (4.7) - -

Net Income (10.9) 1.1 7.9 146.2 - -99.3%

Adjusted CVM EBITDA 505.4 517.4 463.6 606.7 9.0% -14.7%

Statement of Income (R$ MM) 3Q23 3Q23 Adj. 3Q22 3Q22 Adj.
Change % 3Q23 / 

3Q22
Change % 3Q23 
Adj. / 3Q22 Adj.
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Gross Operating Revenue 15,910.9 15,632.4 17,111.5 17,05 3.7 -7.0% -8.3%

Deductions (5,455.2) (5,455.2) (6,692.9) (6,692.9) -18.5% -18.5%

Net Operating Revenue 10,455.7 10,177.2 10,418.6 10,360.9 0.4% -1.8%

Operating Expense (9,245.0) (9,232.0) (9,298.9) (9,321.3) -0.6 % -1.0%

Construction Cost (490.0) (490.0) (931.3) (931.3) -47.4% -47.4%

PMSO (624.3) (624.3) (575.8) (575.8) 8.4% 8.4%

Personnel (325.3) (325.3) (307.7) (307.7) 5.7% 5.7%

Material (18.0) (18.0) (15.2) (15.2) 18.6% 18.6%

Outsourced Services (326.5) (326.5) (301.6) (301.6) 8.2% 8.2%

Others 45.4 45.4 48.7 48.7 -6.8% -6.8%

Purchased Electricity (6,838.5) (6,838.5) (6,689.6) (6,689.6) 2.2% 2.2%

Depreciation (585.6) (585.6) (544.6) (544.6) 7.5% 7.5%

Provisions (209.1) (209.1) (264.5) (246.4) -20.9% -15.1%

PECLD (497.6) (484.6) (293.2) (333.7) 69.7% 45.2%

Financial Revenue/Expense (590.8) (590.8) (1,395.7) (1,322. 3) -57.7% -55.3%

Financial Revenue 528.8 528.8 468.7 468.7 12.8% 12.8%

Financial Expense (1,119.5) (1,119.5) (1,864.4) (1,791.0) -40.0% -37.5%

Other Operating Income/Expense (133.5) (133.5) 9.6 9.6 - -

Income before Taxes and Equity Income 486.4 220.9 (266.4) (273.2) - -

Income Tax/Social Contribution (209.8) (209.8) (310.7) (310.7) -32.5% -32.5%

Deferred Income Tax/Social Contribution (67.4) (67.4) 415.0 415.0 - -

Equity Income (3.5) (3.5) (16.1) (16.1) -78.0% -78.0%

Net Income 205.6 (59.8) (178.2) (185.0) - -67.7%

Adjusted CVM EBITDA 1,659.1 1,530.8 1,657.7 1,584.1 0.1% -3. 4%

Change % 9M23 / 
9M22

Change % 9M23 
Adj. / 9M22 Adj.

Statement of Income (R$ MM) 9M23 9M23 Adj. 9M22 9M22 Adj.

ANNEX II �±Statement of Income �±Consolidated (YTD)
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ANNEX III �±Statement of Income �±Distribution (Quarter)

Gross Operating Revenue 5,047.4 4,986.3 4,854.5 4,953.2 4 .0% 0.7%

�1�5�9���±���1�H�Z���5�H�S�O�D�F�H�P�H�Q�W���9�D�O�X�H 48.1 - (98.7) - - -

Deductions from Operating Revenue (1,801.2) (1,801.2) (1,681.3) (1,681.3) 7.1% 7.1%

Receita Operacional Líquida 3,246.2 3,185.2 3,173.2 3,27 1.8 2.3% -2.6%

Cost of Power Supply Service (2,431.2) (2,431.2) (2,448.8) (2,448.8) -0.7% -0.7%

Construction cost (156.2) (156.2) (319.3) (319.3) -51.1% -51.1%

Operating Costs/Expenses (432.8) (419.8) (372.8) (390.4) 16.1% 7.5%

Personnel (101.6) (101.6) (100.6) (100.6) 1.0% 1.0%

Material (7.0) (7.0) (4.0) (4.0) 72.9% 72.9%

Outsourced Services (106.3) (106.3) (101.0) (101.0) 5.3% 5.3%

Provisions (68.9) (68.9) (74.8) (92.4) -8.0% -25.5%

ADA (162.6) (149.6) (109.0) (109.0) 49.1% 37.2%

Others 13.5 13.5 16.7 16.7 -18.7% -18.7%

Depreciation and amortization (167.1) (167.1) (154.1) (154.1) 8.4% 8.4%

Other operating revenue/expense (39.4) - (51.5) - -23.5% -

Finance Revenue (Expense) (259.4) (259.4) (239.8) (239.8) 8.1 % 8.1%

Finance Revenue 110.7 110.7 148.7 148.7 -25.5% -25.5%

Finance Expense (370.1) (370.1) (388.5) (388.5) -4.7% -4.7%

Net income before taxes (83.6) (92.3) (93.8) 38.7 -10.9% -

Income Tax/Social Contribution 0.8 0.8 (34.3) (34.3) - -

Deferred Income Tax/Social Contribution (25.3) (25.3) 74.8 74.8 - -

Net Income / Loss (108.1) (116.8) (53.3) 79.2 102.7% -

Adjusted CVM EBITDA 342.8 334.1 300.1 432.6 14.2% -22.8%

Change % 3Q23 / 
3Q22

Change % 3Q23 Aj. / 
3Q22 Aj.

Statement of Income (R$ MM) 3Q23 3Q23 Adj. 3Q22 3Q22 Aj.
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ANNEX III �±Statement of Income �±Distribution (YTD)

Gross Operating Revenue 15,039.4 14,761.0 16,192.2 16,13 4.4 -7.1% -8.5%

�1�5�9���±���1�H�Z���5�H�S�O�D�F�H�P�H�Q�W���9�D�O�X�H 265.4 - (83.8) - - -

Deductions from Operating Revenue (5,339.6) (5,339.6) (6,570.5) (6,570.5) -18.7% -18.7%

Receita Operacional Líquida 9,699.8 9,421.4 9,621.7 9,56 3.9 0.8% -1.5%

Cost of Power Supply Service (7,216.2) (7,216.2) (7,419.8) (7,419.8) -2.7% -2.7%

Construction cost (490.0) (490.0) (931.3) (931.3) -47.4% -47.4%

Operating Costs/Expenses (1,274.6) (1,261.6) (1,085.3) (1,107 .7) 17.4% 13.9%

Personnel (289.2) (289.2) (284.2) (284.2) 1.8% 1.8%

Material (17.4) (17.4) (14.6) (14.6) 19.1% 19.1%

Outsourced Services (311.9) (311.9) (286.0) (286.0) 9.1% 9.1%

Provisions (210.8) (210.8) (264.5) (246.4) -20.3% -14.5%

ADA (497.6) (484.6) (293.2) (333.7) 69.7% 45.2%

Others 52.3 52.3 57.2 57.2 -8.6% -8.6%

Depreciation and amortization (496.5) (496.5) (459.6) (459.6) 8.0% 8.0%

Other operating revenue/expense (89.3) - (40.7) - 119.6% -

Finance Revenue (Expense) (631.7) (631.7) (1,166.5) (1,093.1 ) -45.8% -42.2%

Finance Revenue 380.5 380.5 346.2 346.2 9.9% 9.9%

Finance Expense (1,012.2) (1,012.2) (1,512.8) (1,439.4) -33.1% -29.7%

Net income before taxes (8.4) (184.6) (550.2) (516.3) -98.5% -64.3 %

Income Tax/Social Contribution 0.8 0.8 (157.6) (157.6) - -

Deferred Income Tax/Social Contribution (116.5) (116.5) 348.7 348.7 - -

Net Income / Loss (124.2) (300.3) (359.1) (325.2) -65.4% -7.6%

Adjusted CVM EBITDA 1,119.7 943.6 1,076.0 1,036.5 4.1% -9.0%

Change % 9M23 Adj. 
/ 9M22 Adj.

Change % 
9M23/9M22

Statement of Income (R$ MM) 9M23 9M23 Adj. 9M22 9M22 Adj.
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ANNEX IV �±Statement of Income �±Generation and Trading

Gross Operating Revenue 301.0 347.8 -13.5% 909.4 953.8 -4.6%

Deductions from Operating Revenue (40.2) (44.7) -10.2% (118.9) (125.5) -5.3%

Net Operating Revenue 260.9 303.1 -13.9% 790.6 828.2 -4.5%

Cost of Power Supply Service (56.9) (111.2) -48.8% (147.4) (232.2) -36.5%

Operating Costs/Expenses (15.4) (13.5) 14.2% (38.8) (41.5) -6.6%

Personnel (7.7) (7.0) 9.8% (21.3) (20.9) 2.2%

Material (0.2) (0.2) -25.8% (0.6) (0.6) 5.3%

Outsourced Services (4.9) (4.7) 3.6% (12.0) (13.3) -9.8%

Provisions (1.0) 0.3 - 1.8 0.0 4492.5%

Others (1.7) (1.8) -8.3% (6.7) (6.8) -1.9%

Depreciation and amortization (30.0) (28.3) 5.8% (88.9) (84.8) 4.8%

Other operating revenue/expense (7.3) (5.8) 26.3% (10.6) (2.9) 259.4%

Service Revenue (Expense) 151.2 144.2 4.8% 504.9 466.7 8.2%

Finance Revenue (Expense) (17.2) (55.8) -69.2% (20.5) (235.8) -9 1.3%

Finance Revenue 40.4 41.2 -1.9% 103.3 106.4 -3.0%

Finance Expense (57.6) (96.9) -40.6% (123.7) (342.2) -63.8%

Resultado antes dos Impostos 134.0 88.5 51.4% 484.5 231.0 10 9.8%

Income Tax/Social Contribution (57.1) 75.9 - (207.9) (138.2) 50.5%

Deferred Income Tax/Social Contribution 13.4 (103.2) - 49.1 66.4 -26.0%

Net Income/Loss 90.3 61.1 47.7% 325.7 159.2 104.7%

Adjusted EBITDA 188.5 178.4 5.7% 604.4 554.5 9.0%

9M22 Change %Statement of Income (R$ MM) 3Q23 3Q22 Change % 9M23
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ANNEX V �±Consolidated Statement of Financial Position

ASSETS (R$ MM) 30.09.2023 31.12.2022

Current 4,506.5 4,772.9

Cash and cash equivalents 21.4 43.9

Marketable securities 1,696.1 2,039.7

Trade accounts receivable 960.1 1,005.5

Inventory 58.4 75.6

Taxes and contributions recoverable 996.4 782.5

Industry financial assets - 157.9

Prepaid expenses 24.7 23.3

Dividends receivable - -

Receivables for services provided 34.2 34.2

�'�H�U�L�Y�D�W�L�Y�H���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�V���±���V�Z�D�S�V29.2 -

Other receivables 477.3 401.6

Assets classified as held for sale 208.6 208.6

Non-current 18,855.4 19,333.2

Trade accounts receivable 1,412.7 1,416.6

Taxes and contributions recoverable 2,961.6 3,674.2

Deferred taxes 742.9 859.5

�'�H�U�L�Y�D�W�L�Y�H���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�V���±���V�Z�D�S�V- 13.6

Deposits related to litigation 362.5 221.5

Industry financial assets - 41.5

Concession financial assets 8,265.1 7,697.3

Other receivables - 0.2

Contract assets 756.2 664.8

Investments 43.4 43.6

Property, plant and equipment 1,979.7 2,003.6

Intangible assets 2,124.3 2,467.9

Right-of-use assets 207.1 228.9

Total Assets 23,361.9 24,106.1

LIABILITIES (R$MM) 30.09.2023 31.12.2022

Current 15,299.0 5,644.5

Trade accounts payable 1,494.4 1,506.0

Taxes and contributions payable 305.2 238.8

Loans and financing 3,319.8 308.9

Debentures 7,214.8 652.5

�'�H�U�L�Y�D�W�L�Y�H���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�V���±���V�Z�D�S�V692.7 43.8

Industry financial liabilities 530.0 911.5

Labor liabilities 102.5 67.6

Amounts refundable to consumers 725.0 1,104.7

Lease obligations 27.1 24.1

Regulatory charges 334.2 283.1

Other debits 553.2 503.3

Non-current 5,014.3 15,616.9

Loans and financing - 3,464.4

Debentures - 6,262.9

�'�H�U�L�Y�D�W�L�Y�H���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�V���±���V�Z�D�S�V- 396.9

Taxes and contributions payable 93.6 161.4

Deferred taxes 140.2 190.1

Industry financial liabilities 269.9 -

Provisions for tax, civil, labor and regulatory risks 3,967.2 3,917.1

Post-employment benefits 277.2 277.2

Lease obligations 197.9 215.8

Amounts refundable to consumers - 648.0

Other debits 68.2 83.1

Equity 3,048.6 2,844.8

Share capital 5,392.2 5,392.2

Capital reserve 16.3 16.6

Profit reserves 3,134.9 3,134.9

Asset valuation adjustments 260.6 273.0

Other comprehensive income (314.6) (314.6)

Accumulated losses (5,440.8) (5,657.4)

Total Liabilities 23,361.9 24,106.1
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ANNEX VI �± Power Balance

Power Balance (GWh) 3Q23 3Q22 Change %

= Grid Load 8,184 7,547 8.4%

 - Grid Usage 2,596 2,476 4.8%

 = Own Load 5,588 5,071 10.2%

 - Billed Electricity (Captive) 3,337 3,344 -0.2%

Low Voltage 2,662 2,645 0.6%

Medium and High Voltage 675 699 -3.4%

= Total Loss 2,251 1,727 30.3%
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| Power Balance of the Distribution Business (GWh) |

3rd quarter 2023 �±Actual data from July to September

28.1%

NORTE FLU

1,601

16.8%

956

3.8%

ANGRA I and II

216

1.6%

PROINFA

89

19.6%

ITAIPU

1,118

45.4%

AUCTIONS

2,584

QUOTAS

*Others include Purchases and Sales in the Spot Market

E. Requirement 
(CEE)

5,693

�/�L�J�K�W�¶�V Own 
Load

5,588

Backbone 
Grid Loss

105

Billed Electricity 
(Captive)

3,337

Technical 
Losses

534

Non-Technical 
Losses

1.719

Residential

1,733

Industrial

73

Commercial

875

Others

656

1. Excluding the effect of cancellations of TOI/REN. non-technical losses totaled 1.674 GWh in 3Q23.

1

-15.3%

Others*(CCEE)

-872
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