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Anuncio de Inicio de Distribuicao Publica Primaria e Secundaria de Certificados de Deposito de Acoes (“Units”’) de Emissao da

Global Depositary Receipts (os “GDRs”), a serem ofertadas pela Companhia e pelos Acionistas Vendedores (“Oferta Global”).

No contexto da Oferta Global, das 12.500.000 Units ofertadas (i) 8.750.000 novas Units serao emitidas pela Companhia, com a exclusao do direito de preferéncia dos seus atuais acionistas, nos termos do artigo 172, inciso | da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976 e alteracées posteriores (a “Lei das Sociedades por Acdes”), dentro do limite de capital autorizado previsto no Estatuto Social da Companhia, podendo, inclusive, ser emitidas sob a forma de GDSs, representadas por GDRs (a “Distribuicéo Primaria”), e

realizada em 16 de outubro de 2007.

1. A OFERTA GLOBAL

A Oferta Global compreendera: (i) a distribuicdo publica de Units no Brasil, em mercado de balcdo ndo-organizado, em conformidade com a Instrucdo CVM 400, que sera
coordenada pelo Coordenador Lider, com a participagéo de instituicdes integrantes do sistema de distribuicao de valores mobilidrios e determinadas corretoras consorciadas,
conforme indicadas no item 17 “Informacdes Adicionais” abaixo (os “Coordenadores Contratados” e as “Corretoras Consorciadas”, respectivamente, e em conjunto com o
Coordenador Lider, as “Instituicdes Participantes da Oferta Brasileira”), incluindo esforcos de colocagdo de Units no exterior, para investidores qualificados, residentes e
domiciliados nos Estados Unidos da América, definidos em conformidade com o disposto na Regra 144A (a “Regra 144A”) do Securities Act de 1933 dos Estados Unidos
da América, tal como alterado (o “Securities Act’), e para investidores nos demais paises (exceto Estados Unidos da América e Brasil), com base no Regulamento S
(o “Regulamento S”) editado ao amparo do Securities Act (os “Investidores Estrangeiros”), em operagdes isentas de registro, em conformidade com o Securities Act, que
invistam no Brasil em conformidade com os mecanismos de investimento regulamentados pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela CVM, esforcos
estes que serdo realizados pelo Credit Suisse Securities (USA) LLC (o “Coordenador Global’) (a “Oferta Brasileira”); e simultaneamente (ii) a distribuicao publica de Units no
exterior, sob a forma de GDSs, representadas por GDRs, exclusivamente para investidores estrangeiros, em conformidade com isenges de registro previstas na Regra 144A e
no Regulamento S, a ser coordenada pelo Coordenador Global, sendo que cada GDS corresponde a uma Unit (a “Oferta Internacional”).

A quantidade total das Units inicialmente ofertadas, inclusive sob a forma de GDSs, poderd ser acrescida de um lote suplementar de Units, inclusive sob a forma de GDSs, equivalente
a até 15% das Units inicialmente ofertadas (o “Lote Suplementar”), de titularidade dos Acionistas Vendedores, com a finalidade exclusiva de atender a um eventual excesso de
demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta Global. O referido acréscimo sera representado por uma opgéo de distribuicéo de Lote Suplementar, concedida pelos
Acionistas Vendedores, nos termos do artigo 24, caput, da Instrugao CVM 400, ao Coordenador Lider, a ser exercida, parcial ou integralmente, nas mesmas condicoes e preco das
Units e GDSs inicialmente ofertadas, no prazo de até 30 dias a contar do dia Util seguinte & data de publicagdo do Anuncio de Inicio de Distribuicdo Publica Priméaria e Secundéria
de Certificados de Depdsito de Agbes de Emissao do SEB - Sistema Educacional Brasileiro S.A. (o “Antncio de Inicio”), inclusive (a “Opcéo de Lote Suplementar”).
Adicionalmente, a quantidade total de Units inicialmente ofertadas, inclusive sob a forma de GDSs, excluido o Lote Suplementar, nao foi aumentada em até 20%, na forma do
artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugéo CVM 400.

As Units objeto da Oferta Brasileira serdo colocadas pelas Instituigdes Participantes da Oferta Brasileira, em regime de garantia firme de liquidagéo prestada pelo Coordenador
Lider. As Units objeto da Oferta Brasileira que forem objeto de esforcos de colocagdo no exterior pelo Coordenador Global junto aos Investidores Estrangeiros serao
integralmente colocadas no Brasil pelas Instituicées Participantes da Oferta Brasileira e obrigatoriamente subscritas e integralizadas e/ou adquiridas e liquidadas no Brasil,
em moeda corrente nacional.

Podera haver realocagao de Units entre a Oferta Brasileira e a Oferta Internacional em funcao da demanda a ser verificada no Brasil e no exterior no decorrer da Oferta Global, na
forma prevista no Contrato de Intersindicalizacéo a ser celebrado entre os Coordenador Lider e o Coordenador Global.

A Oferta Global serd registrada no Brasil na CVM, em conformidade com os procedimentos previstos na Instrugdo CVM 400. Nao foi e nem serd realizado nenhum registro da Oferta
Global ou das Units na Securities and Exchange Commission (a “SEC”) ou em qualquer agéncia ou 6rgéo regulador do mercado de capitais de qualquer outro pais, exceto no Brasil.
As Units néo poderao ser ofertadas ou vendidas nos Estados Unidos da América ou a pessoas consideradas U.S. persons, conforme definido no Regulamento S, exceto de acordo
com isencdes de registro nos termos do Securities Act.

2. INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA BRASILEIRA

Os Coordenadores da Oferta Brasileira convidaram os Coordenadores Contratados € as Corretoras Consorciadas indicadas no item 17 “Informacdes Adicionais” abaixo para
participar da colocagéo das Units objeto da Oferta Brasileira.

3. CONTRATO DE DISTRIBUICAO E INTERNATIONAL AGENCY AND PURCHASE AGREEMENT

De acordo com os termos do Contrato de Coordenacao, Garantia Firme de Liquidagéo e Colocagéo de Acdes Ordindrias de Emissao do SEB - Sistema Educacional Brasileiro S.A.,
celebrado entre a Companhia, os Acionistas Vendedores, os Coordenadores da Oferta Brasileira e a Companhia Brasileira de Liquidag&o e Custédia (a “CBLC”), em 16 de outubro
de 2007 (o “Contrato de Distribuicdo”), as Units da Oferta Brasileira serdo distribuidas no Brasil, em mercado de balcao nao-organizado, em regime de garantia firme de liquidacao
prestada pelo Coordenador Lider, em conformidade com a Instrugdo CVM 400, na seguinte quantidade:

[ Quantidade de Units |
Coordenador Lider (Total) | 12.500.000 |

O Contrato de Distribuicao esta disponivel para consulta e obtencao de cépias junto ao Coordenador Lider e a CVM, nos enderegos indicados no item 17 “Informagées Adicionais”
abaixo.

Também foi celebrado entre a Companhia, os Acionistas Vendedores e o Coordenador Global, o International Agency and Purchase Agreement, segundo o qual o Coordenador
Global (i) realizara esforgos de colocacao de Units no exterior, junto a Investidores Estrangeiros, a serem adquiridas por meio dos mecanismos de investimento regulamentados
pelo CMN, pelo BACEN e pela CVM, em conformidade com o disposto nas isencées de registro previstas no Securities Act; e (ii) prestou garantia firme de subscricao/aquisicao
da totalidade das Units, sob a forma de GDSs objeto da Oferta Internacional, ndo colocadas junto a investidores qualificados, conforme definidos na Regra 144A do Securities Act.
Segue abaixo a quantidade inicial de Units que o Coordenador Global se comprometera a distribuir:

[ Quantidade de Units |
[ Coordenador Global (Total) \ - |

(M Units, inclusive sob a forma de GDSs, representadas por GDRs.

O Contrato de Distribuic@o e o International Agency and Purchase Agreement estabelecem que a obrigacao do Coordenador Lider e do Coordenador Global de efetuar o pagamento
pelas Units esta sujeita a determinadas condicdes, como a entrega de pareceres por seus assessores legais e a assinatura de acordos de néo disposicéo das acdes de emissao
da Companhia pela Companhia, pelos Acionistas Vendedores e pelos administradores da Companhia (o “Lock up”).

Adicionalmente, o International Agency and Purchase Agreement apresenta uma cléusula de indenizagéo em favor do Coordenador Global para indenizé-lo caso venha a sofrer
perdas no exterior por conta de incorregdes ou omissoes relevantes no Preliminary Confidential Offering Circular e no Final Confidential Offering Circular. Caso o Coordenador
Global venha a sofrer perdas no exterior em relacéo a tais questdes, ele terd direito de regresso contra a Companhia por conta dessa clausula de indenizacdo.

Além disso, o International Agency and Purchase Agreement possui declaracdes especificas em relagao a observancia das leis de valores mobilidrios dos Estados Unidos, as quais,
se descumpridas poderao dar ensejo a outros procedimentos judiciais.

Em cada um dos casos indicados acima, procedimentos judiciais poderéo ser iniciados contra a Companhia no exterior. Esses procedimentos no exterior, em especial nos Estados
Unidos, poderdo envolver valores substanciais, em decorréncia do critério utilizado nos Estados Unidos para o calculo das indenizacdes devidas nestes procedimentos. Nada
impede que os valores devidos pela Companhia a titulo de indenizac&o sejam superiores aos recursos obtidos pela Companhia na Oferta Global. Para informacdes adicionais,
veja a secao “Fatores de Risco - Riscos Relativos a Oferta e as Nossas Units - Estamos realizando uma oferta publica de distribuicdo de Units, o que nos podera deixar expostos a
riscos relativos a uma oferta de valores mobilidrios no Brasil e no exterior. Os riscos de potenciais procedimentos judiciais relativos a ofertas de valores mobilidrios no exterior séo
potencialmente maiores do que tais riscos relativos a uma oferta de valores mobilidrios no Brasil.” constante da pagina 74 do Prospecto Definitivo.

A realizacao e a liquidacao da Oferta Brasileira sdo condicionadas a realizacao e a liquidacao da Oferta Internacional. Portanto, caso as condicdes para a realizacao da Oferta
Internacional ndo sejam cumpridas, a Oferta Brasileira ndo sera realizada e liquidada, e vice-versa.

4. PROCEDIMENTO DA OFERTA BRASILEIRA

Tendo em vista o0 encerramento do Periodo de Reserva (conforme definido no item 4.1 (a) abaixo), a realizagdo do Procedimento de Bookbuilding (conforme definido no item
7 abaixo), a concessao do registro da Oferta Global pela CVM, a publicagdo deste Anuncio de Inicio e a disponibilizagdo do Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica
Primaria e Secundéria de Certificados de Depdsito de Acbes de Emisséo do SEB - Sistema Educacional Brasileiro S.A. (o “Prospecto Definitivo”), as Instituicdes Participantes
da Oferta Brasileira realizardo a distribuicdo das Units objeto da Oferta Brasileira em regime de garantia firme de liquidacao prestada pelo Coordenador Lider, nos termos
da Instrugdo CVM 400, por meio de duas ofertas distintas, quais sejam, a oferta de varejo (a “Oferta de Varejo”) e a oferta institucional (a “Oferta Institucional”), conforme
descritas nos itens 4.1 e 4.2 abaixo.

O Coordenador Lider, com a expressa anuéncia da Companhia e dos Acionistas Vendedores, elaborou plano de distribuicao das Units nos termos do parégrafo 3° do artigo
33 da Instrugdo CVM 400, e do Regulamento de Listagem do Nivel 2 da Bolsa de Valores de S&o Paulo S.A. - BVSP (a “Bovespa” e “Regulamento de Listagem do Nivel 2",
respectivamente), no que diz respeito ao esforco de dispersdo das Units, o qual leva em conta suas relagdes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou
estratégica do Coordenador Lider, da Companhia e dos Acionistas Vendedores, observado que o Coordenador Lider devera assegurar a adequacao do investimento ao perfil de
risco de seus clientes, bem como o tratamento justo e equitativo aos investidores.
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Nos termos do disposto na Instruc@o n°® 358, de 3 de janeiro de 2002, e alteracdes posteriores, e no artigo 52 da Instrugéo n® 400, de 29 de dezembro de 2003, e alteracdes posteriores, ambas da Comissao de Valores Mobilidrios (a “CVM” e a “Instrucdo CVM 400", respectivamente), o SEB - SISTEMA EDUCACIONAL BRASILEIRO S.A., sociedade por agdes, com sede na Rua Vergueiro n? 1549, na Cidade de Sao Paulo, no Estado de Séo Paulo (a “Companhia” ou o “SEB”), os acionistas vendedores pessoas fisicas identificadas no Prospecto Preliminar de Distribuicao Publica Primria e Secundaria de Certificados de Depdsito de Acdes de Emisséo do SEB - Sistema Educacional Brasileiro S.A. (os “Acionistas Vendedores”) e o
BANCO DE INVESTIMENTOS CREDIT SUISSE (BRASIL) S.A. (o “Coordenador Lider”), comunicam o inicio da distribuicéo publica priméria e secundéria de certificados de depésito de agdes de emisséo da Companhia (as “Units”) todas nominativas, escriturais e sem valor nominal, livres e desembaragadas de quaisquer 6nus ou gravames, representativas cada uma de uma agao ordindria (as “Acées Ordindrias”) e seis agdes preferenciais (as “Acdes Preferenciais” e, em conjunto com as A¢des Ordindrias, as “Acdes”) todas nominativas, escriturais e sem valor nominal, livres e desembaragadas de quaisquer 6nus ou gravames, totalizando 12.500.000 Units, inclusive sob a forma de Global Depositary Shares (as “GDSs"), representadas por

RS 412.500.000,00

a ser realizada no Brasil, em mercado de balcéo nao-organizado, de acordo com a Instrugao CVM 400, e no exterior, de acordo com as isencdes de registro previstas no Securities Act de 1933 dos Estados Unidos da América, tal como alterado (o “Securities Acf’). Os termos e condi¢ées da Oferta Global e a autorizagéo para realizar o aumento do capital social da Companhia, com a exclusao do direito de preferéncia dos seus atuais acionistas para subscri¢do das Units no contexto da Oferta Priméria foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo da Companhia, em reuniéo realizada em 28 de setembro de 2007. O aumento de capital e a fixagao do Preco por Unit foram aprovados na reunido do Conselho de Administragdo da Companhia

4.1. Oferta de Varejo

A Oferta de Varejo serd realizada junto a investidores pessoas fisicas e juridicas e clubes de investimento (registrados na BOVESPA, nos termos da regulamentacao em vigor),

residentes e domiciliados no Brasil, que ndo sejam considerados Investidores Institucionais (conforme definido no item 4.2 abaixo) (os “Investidores Nao Institucionais”) que

decidiram participar da Oferta de Varejo, por meio da efetivagéo de Pedidos de Reserva (conforme definido no item (a) abaixo), no Periodo de Reserva (conforme definido no item

(a) abaixo), destinados & subscricao/aquisicdo de Units no ambito da Oferta Brasileira, nas condicdes descritas neste item 4.1.

O montante de, no minimo, 10% da totalidade das Units objeto da Oferta Global, sem considerar o Lote Suplementar, sera destinado prioritariamente a colocagéo junto a Investidores

N&o Institucionais, nas condicdes a seguir:

(a) os Investidores Nao Institucionais interessados puderam realizar reservas de Units junto a uma unica Instituicao Participante da Oferta Brasileira, nos enderecos indicados no

item 17 “Informagdes Adicionais” abaixo, mediante o preenchimento de formulério especifico, celebrado em carater irrevogavel e irretratavel, exceto pelo disposto nos itens (h),

(i) (j) abaixo (o “Pedido de Reserva’), no periodo compreendido entre 8 de outubro de 2007 e 15 de outubro de 2007, inclusive (o “Periodo de Reserva”), observado o valor

minimo de investimento de R$ 3 mil e o valor maximo de investimento de R$ 300 mil (os “Valores Minimo e Méximo do Pedido de Reserva”) por Investidor Nao Institucional,

sem a necessidade de depdsito prévio do valor do investimento pretendido;

os investidores que sejam (i) controladores ou administradores da Companhia; (ii) controladores ou administradores das Instituicdes Participantes da Oferta Brasileira; e (ii) outras

pessoas vinculadas a Oferta Global, bem como os conjuges ou companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo grau de cada uma das pessoas referidas nos

itens (i), (ii) ou (iii) (as “Pessoas Vinculadas”) e que sejam Investidores Nao Institucionais terao seus Pedidos de Reserva cancelados pela Instituicao Participante da Oferta Brasileira
que houver recebido o respectivo Pedido de Reserva, na eventualidade de haver excesso de demanda superior em um terco a quantidade de Units ofertadas;

(c) cada Investidor Nao Institucional pode estipular, no respectivo Pedido de Reserva, o preco méximo por Unit como condicao de eficécia do seu Pedido de Reserva, nos termos
do paragrafo 3° do artigo 45 da Instrugdo CVM 400. Nesse caso, tendo o Preco por Unit (conforme definido no item 7 abaixo) sido fixado em valor superior ao prego méximo
por Unit estipulado pelo investidor, o Pedido de Reserva seré automaticamente cancelado pela respectiva Instituicao Participante da Oferta Brasileira;

(d) apds a concesséo do registro da Oferta Global pela CVM, a quantidade de Units subscritas e/ou adquiridas e o respectivo valor do investimento dos Investidores Nao
Institucionais serdo informados a cada um deles, até as 12:00 horas do dia seguinte & data de publicacdo deste Antncio de Inicio, pela Instituicdo Participante da Oferta
Brasileira que houver recebido o respectivo Pedido de Reserva, por meio de mensagem enviada ao endereco eletronico fornecido no Pedido de Reserva ou, na sua auséncia,
por telefone ou correspondéncia, sendo o pagamento limitado ao valor do Pedido de Reserva e ressalvada a possibilidade de rateio prevista no item (h) abaixo;

(e) cada Investidor Nao Institucional devera efetuar o pagamento do valor indicado no item (d) acima, junto a Instituicdo Participante da Oferta Brasileira onde houver efetuado o
respectivo Pedido de Reserva, em recursos imediatamente disponiveis, até as 10:30 horas da Data de Liquidacao (conforme definida no item 5 abaixo). Nao havendo pagamento
pontual, o Pedido de Reserva sera automaticamente cancelado pela Instituicao Participante da Oferta Brasileira junto & qual o Pedido de Reserva tenha sido realizado;

(f) apds as 16:00 horas da Data de Liquidagao (conforme definida no item 5 abaixo), a CBLC, em nome de cada Instituicao Participante da Oferta Brasileira junto & qual o Pedido
de Reserva tenha sido realizado, entregara a cada Investidor N&o Institucional, o nimero de Units correspondente & relagéo entre o valor do investimento pretendido constante
do Pedido de Reserva e o Prego por Unit (conforme definido no item 7 abaixo), ressalvada a possibilidade de desisténcia prevista no item (i) abaixo e as possibilidades de
cancelamento previstas no item (c) acima e nos itens (j) e (I) abaixo, e a possibilidade de rateio prevista no item (h) abaixo. Caso tal relagéo resulte em fracao de Unit, o valor
do investimento serd limitado ao valor correspondente ao maior nimero inteiro de Units;

(9) caso a totalidade dos Pedidos de Reserva de Units realizados por Investidores Nao Institucionais seja igual ou inferior ao montante de 10% das Units objeto da Oferta Global,
sem considerar o Lote Suplementar, ndo havera rateio, sendo todos os Investidores N&o Institucionais integralmente atendidos em todas as suas reservas, e eventuais sobras
no lote ofertado aos Investidores Nao Institucionais serao destinadas a Investidores Institucionais, nos termos descritos no item 4.2 abaixo;

(h) caso a totalidade dos Pedidos de Reserva de Units realizados por Investidores Nao Institucionais seja superior ao montante de 10% das Units objeto da Oferta Global, sem

considerar o Lote Suplementar, sera realizado o rateio de tais Units entre todos os Investidores Nao Institucionais que tenham aderido a Oferta de Varejo, sendo que (1) até

o limite de R$ 5 mil, inclusive, o critério de rateio para os Investidores N&o Institucionais sera a diviso igualitiria e sucessiva das Units destinadas aos Investidores Nao

Institucionais, entre todos os Investidores N&o Institucionais, limitada ao valor individual de cada Pedido de Reserva, até que se esgote a quantidade de Units destinada

prioritariamente & colocagao junto aos Investidores Nao Institucionais; e (2) uma vez atendido o critério descrito no item (1) acima, a quantidade remanescente de Units

destinadas aos Investidores Nao Institucionais sera rateada proporcionalmente ao valor do Pedido de Reserva entre todos os Investidores Nao Institucionais, desconsiderando-
se, em ambos 0s casos, as fracdes de Units;

exclusivamente na hipétese de ser verificada divergéncia relevante entre as informacdes constantes do Prospecto Preliminar de Distribuicéo Publica Primaria e Secundéria de

Certificados de Depésito de A¢des de Emissdo do SEB - Sistema Educacional Brasileiro S.A. (o “Prospecto Preliminar”) e do Prospecto Definitivo, que altere substancialmente

o risco assumido pelo Investidor N&o Institucional, ou a sua decisao de investimento, podera referido Investidor Nao Institucional desistir do Pedido de Reserva apés o inicio

do Periodo de Colocag&o. Nesta hipétese, o Investidor N&o Institucional deverd informar sua deciséo de desisténcia do Pedido de Reserva a Instituicao Participante da Oferta

Brasileira que houver recebido o respectivo Pedido de Reserva (por meio de mensagem eletronica, fax ou correspondéncia enviada ao endereco da Instituicdo Habilitada,

conforme dados abaixo), em conformidade com o estipulado no respectivo Pedido de Reserva, que sera automaticamente cancelado pela respectiva Instituicdo Participante da

Oferta Brasileira;

(j) na hipétese de ndo haver a conclus@o da Oferta Global, ou na hipdtese de resilicdo do Contrato de Distribuicao, todos os Pedidos de Reserva serdo automaticamente

cancelados e cada uma das Instituicdes Participantes da Oferta Brasileira comunicara o cancelamento da Oferta Global, inclusive por meio de publicagao de aviso ao mercado,

aos Investidores Nao Institucionais que houverem efetuado Pedido de Reserva junto a tal Instituicao Participante da Oferta Brasileira; e

na hipétese de haver descumprimento, por qualquer uma das Instituicdes Participantes da Oferta Brasileira, de qualquer norma de conduta prevista na regulamentacéo aplicavel

a Oferta Brasileira, incluindo, sem limitag&o, as normas previstas na Instrugdo CVM 400, tal Instituicéo Participante da Oferta Brasileira deixara de integrar o grupo de instituigoes

financeiras responséveis pela colocacao de Units no &mbito da Oferta Brasileira, sendo que seréo cancelados todos os Pedidos de Reserva que tenha recebido. A Instituicao

Participante da Oferta Brasileira a que se refere este item (I) deverd informar imediatamente aos Investidores Nao Institucionais que com ela tenham feito reserva sobre o

referido cancelamento.

As Instituicdes Participantes da Oferta Brasileira somente atenderam aos Pedidos de Reserva feitos por Investidores Nao Institucionais titulares de conta corrente bancéria nelas

aberta ou mantida pelo respectivo investidor.

4.2. Oferta Institucional

A Oferta Institucional serd realizada junto a pessoas fisicas, juridicas e clubes de investimento cujos valores de investimento excedam o limite de aplicacdo de R$ 300 mil, fundos

de investimentos, fundos de pensao, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central, condominios

destinados a aplicacao em carteira de titulos e valores mobilidrios registrados na CVM e/ou na BOVESPA, seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de capitalizagao

e Investidores Estrangeiros que invistam no Brasil, em conformidade com os mecanismos de investimento regulamentados pelo Conselho Monetério Nacional, pelo Banco Central

do Brasil e pela CVM (os “Investidores Institucionais”).

Apos o atendimento dos Pedidos de Reserva, as Units serdo destinadas a colocago pblica junto aos Investidores Institucionais, por meio do Coordenador Lider e com a participacao

dos Coordenadores Contratados, ndo tendo sido admitidas para Investidores Institucionais reservas antecipadas e inexistindo valores minimos ou méximos de investimento.

Caso o niimero de Units objeto de ordens de compra recebidas de Investidores Institucionais durante o Procedimento de Bookbuilding (conforme definido no item 7 abaixo) exceda

o total de Units remanescentes apds o atendimento, nos termos e condi¢des descritos acima, dos Pedidos de Reserva dos Investidores N&o Institucionais, terdo prioridade no

atendimento de suas respectivas ordens os Investidores Institucionais que, a critério da Companhia, dos Acionistas Vendedores e do Coordenador Lider, melhor atendam ao

objetivo desta Oferta Global de criar uma base diversificada de acionistas formada por Investidores Institucionais com diferentes critérios de avaliagcéo, ao longo do tempo, sobre as
perspectivas da Companhia, seu setor de atuagdo e a conjuntura macroecondmica brasileira e internacional.

Os Investidores Institucionais deverao realizar a subscri¢ao e integralizagao e/ou a aquisicao e liquidacao das Units objeto da Oferta Brasileira mediante o pagamento a vista, em

moeda corrente nacional, no ato da subscri¢éo e/ou aquisicdo das Units. Qualquer ordem recebida de Investidores Institucionais que sejam (i) controladores ou administradores

da Companhia; (ii) controladores ou administradores das Instituicdes Participantes da Oferta Brasileira; e (iii) outras pessoas vinculadas a Oferta Global, bem como os conjuges ou
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo grau de cada uma das pessoas referidas nos itens (i), (ii) ou (iii) (as “Pessoas Vinculadas”) ser& cancelada
pelas Instituicdes Participantes da Oferta Brasileira, na eventualidade de haver excesso de demanda superior em um terco a quantidade de Units ofertadas, nos termos do artigo

55 da Instrugao CVM 400.

Na Oferta Institucional, seré aceita a participagao de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding, mediante a coleta de intengées de

investimento, exceto pelo Coordenador Lider da Oferta Brasileira, até o limite maximo de 10% do valor da Oferta Brasileira. Nesta hipétese, os potenciais investidores devem estar

cientes de que, em fungéo da aceitagéo das ordens de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas durante o Procedimento de Bookbuilding, existe o risco de ma formagéo
do Preco por Unit e/ou de liquidez das Units no mercado secundario. Assim, o Preco por Unit ndo é indicativo de precos que prevalecerdo no mercado apés a Oferta Brasileira.

®

5. PRAZOS DA OFERTA GLOBAL

O prazo para a distribuicdo das Units objeto da Oferta Global terd inicio na data de publicacdo deste Andncio de Inicio e se encerrard na data de publicacdo do Andncio de
Encerramento de Distribuicdo Publica Primaria e Secundaria de Certificados de Depdsito de Acdes de Emissao do SEB - Sistema Educacional Brasileiro S.A. (0 “Andncio de
Encerramento”), limitado ao prazo maximo de até seis meses, contados a partir da data da publicagdo do Andncio de Inicio (o “Prazo de Distribuicao”).

O Coordenador Lider terd o prazo de até trés dias Uteis, contados a partir da data de publicagao deste Antncio de Inicio para efetuar a colocagdo de Units (o “Periodo de
Colocacao”). A liquidagao fisica e financeira da Oferta Global esta prevista para ser realizada no Ultimo dia do Periodo de Colocagéo (a “Data de Liquidacao”).

O término da Oferta Global e seu resultado serdo anunciados mediante a publicag&o do Anincio de Encerramento, em conformidade com o artigo 29 da Instrugédo CVM 400.

6. INFORMACOES DETALHADAS SOBRE A GARANTIA FIRME DE LIQUIDACAO DA OFERTA BRASILEIRA

A garantia firme de liquidac@o prestada pelo Coordenador Lider consiste na obrigagao de subscric@o e integralizacao e/ou aquisicao e liquidacéo da totalidade das Units da
Oferta Brasileira (exceto o Lote Suplementar) pelo Coordenador Lider. Tal garantia firme de liquidag@o é vinculante a partir do momento em que for concluido o Procedimento de
Bookbuilding e assinado o Contrato de Distribui¢éo.

Caso as Units objeto da Oferta Brasileira ndo sejam totalmente subscritas e integralizadas e/ou adquiridas e liquidadas até a Data de Liquidagao, o Coordenador Lider subscrevera
e integralizard e/ou adquirira e liquidard, pelo Preco por Unit, fixado de acordo com o Procedimento de Bookbuilding (conforme definido no item 7 abaixo), na Data de Liquidacao, a
totalidade do saldo resultante da diferenga entre (i) o nimero de Units da Oferta Brasileira objeto da garantia firme de liquidacéo por ele prestada e (i) o nimero de Units da Oferta
Brasileira efetivamente liquidada no mercado. O preco de revenda de tal saldo de Units da Oferta Brasileira no mercado, pelo Coordenador Lider, durante o Prazo de Distribuicao,
serd o preco de mercado das Units, limitado ao Preco por Unit, ficando ressaltado que as atividades de estabilizagéo descritas no item 8 abaixo, em algumas circunstancias, nao
estardo sujeitas a tais limites.

7. PRECO POR UNIT

O preco de emissao/venda por Unit objeto da Oferta Brasileira (o “Preco por Unit”) foi fixado apés (i) a efetivac@o dos Pedidos de Reserva de Units no Periodo de Reserva; e (i) a
conclusao do procedimento de coleta de intencGes de investimento de Investidores Institucionais, realizado no Brasil, pelo Coordenador Lider, e no exterior, pelo Coordenador
Global (o “Procedimento de Bookbuilding”), em consonancia com o disposto no artigo 170, paragrafo 19, inciso lll, da Lei das Sociedades por A¢des e com o disposto no artigo 44
da Instrugéo CVM 400.

O Prego por Unit foi aprovado pelo Conselho de Administragédo da Companhia em 16 de outubro de 2007.

A escolha do critério de determinagao do Prego por Unit é justificada, tendo em vista que tal prego ndo promoveu a diluicéo injustificada dos atuais acionistas da Companhia, uma
vez que o valor de mercado das Units a serem subscritas e integralizadas e/ou adquiridas e liquidadas foi aferido com a realizacéo do Procedimento de Bookbuilding, o qual reflete
o valor pelo qual os Investidores Institucionais apresentaram suas ordens firmes de subscricao e/ou aquisicdo no contexto da Oferta Brasileira.

Os Investidores Nao Institucionais que aderiram & Oferta de Varejo ndo participaram do Procedimento de Bookbuilding e, portanto, nao participaram do processo de determinagao
do Preco por Unit.

8. CONTRATO DE ESTABILIZACAO

0 Coordenador Lider, por intermédio da Credit Suisse (Brasil) S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios poderd, a seu exclusivo critério, conduzir atividades de estabilizagao
do preco das Units no prazo de até 30 dias contados da data de inicio das negociacdes das Units no Nivel 2, segmento especial de negociacdo de valores mobilidrios da
Bovespa (“Nivel 27).

As atividades de estabilizacao consistirao em operacéo de compra e venda em bolsa de Units de emissao da Companhia e serdo regidas pelas disposicdes legais aplicaveis e
pelo Instrumento Particular de Contrato de Prestacdo de Servicos de Estabilizagéo de Preco de Units de Emissao do SEB - Sistema Educacional Brasileiro S.A. (o “Contrato de
Estabilizacéo”), o qual foi aprovado previamente pela CVM e Bovespa, nos termos do artigo 23, paragrafo 3¢ da Instrugéo CVM 400.

9. DIREITOS, VANTAGENS E RESTRICOES DAS UNITS OBJETO DA OFERTA GLOBAL

As Units conferem aos seus titulares todos os direitos assegurados aos titulares de Agdes de emissdo da Companhia, inclusive a atribuic@o de dividendos integrais e todos os outros
beneficios declarados pela Companhia a partir da Data de Liquidacao, nos termos previstos no Estatuto Social da Companhia, na Lei das Sociedades por Acoes e no Regulamento
de Listagem do Nivel 2, dentre os quais incluem-se os seguintes:

« direito de voto nas assembléias gerais, sendo que cada Unit correspondera a um voto;

* os mesmo direitos e vantagens das agdes ordindrias e preferenciais de emisséo da Companhia;

* as seguintes vantagens e preferéncias: (i) percepcao de dividendos em valor no minimo igual aos dividendos pagos as ages ordinarias; (ii) prioridade no reembolso de capital,
sem prémio; e (iii) direito de serem incluidas nas ofertas publicas a que se refere o Capitulo VIl do Estatuto Social da Companhia as quais deveréo ser feitas aos acionistas
detentores de agdes preferenciais por um valor minimo de 100% (cem por cento) do valor oferecido aos detentores de agdes ordinarias.
direito de voto conferidos as acdes preferenciais subjacentes as Units: (i) transformacéo, incorporagéo, fusdo ou cisao da Companhia; (ii) aprovagdo de contratos entre
a Companhia e seu Acionista Controlador, diretamente ou por meio de terceiros, assim como de outras sociedades nas quais seu Acionista Controlador tenha interesse,
sempre que, por forca de disposicao legal ou estatutaria, sejam deliberados em Assembléia Geral; (iii) avaliacdo de bens destinados a integralizagao de aumento de capital
da Companhia; (iv) escolha de empresa especializada para determinagéo do Valor Econémico da Companhia para fins da(s) oferta(s) publica(s) de que trata o Capitulo VII do
Estatuto Social da Companhia; e (v) alteracao ou revogagao de dispositivos estatutarios que alterem ou modifiquem quaisquer das exigéncias previstas na Secéo IV, item 4.1
do Regulamento do Nivel 2.

10. NEGOCIAGCAO DAS UNITS E AGOES

Em 17 de setembro de 2007, a Companhia celebrou o Contrato de Adogao de Préticas de Governanga Corporativa Nivel 2, sendo que as Units de emiss&o da Companhia serdo
admitidas a negociacdo no Nivel 2 no dia Util seguinte a data de publicagdo deste Antncio de Inicio, sob o cédigo “SEBB11”. As acdes ordinarias de emissao da Companhia serdo
listadas na Bovespa sob cédigo “SEBB3” e acdes preferenciais de emissdo da Companhia serdo listadas na Bovespa sob cddigo “SEBB4”.

O Conselho de Administracao da Companhia deliberou, em reunido realizada em 28 de setembro de 2007, a suspensao do direito de cancelamento das Units por um periodo de
180 dias contados da data de publicagao do Antncio de Inicio, conforme previsto no art. 56, § 1° do Estatuto Social da Companhia.

10.1. Vedacéo a Negociagao das Agoes (Lock up)

A Companhia, os Acionistas Vendedores, o acionista controlador e os administradores da Companhia celebraram acordos de restricdo a venda de Units ou acdes de emisséo da
Companhia, por meio dos quais concordaram, sujeitos a algumas excegdes, em nao emitir, oferecer, vender, comprar, contratar a venda ou compra ou de outra forma dispor ou se
comprometer a dispor, direta ou indiretamente, dentro de até 180 (cento e oitenta) dias contados da data do Prospecto Definitivo, qualquer Unit ou agéo de emissao da Companhia,
qualquer valor mobilidrio conversivel em, ou que represente um direito de receber, Units ou acdes de emissdo da Companhia, exceto o Lote Suplementar.

Adicionalmente, de acordo com as regras do Nivel 2, o acionista controlador e os administradores da Companhia, néo poderao, durante os seis meses subseqtientes a primeira
distribuicao publica de Units de emissao da Companhia, apds a assinatura do Contrato de Adocao de Praticas de Governanca Corporativa Nivel 2, vender e/ou ofertar a venda
quaisquer Units ou acdes ou derivativos lastreados nas Units ou acbes de emissdo da Companhia de que eram titulares imediatamente apés a efetivacdo da distribuicao
anteriormente mencionada. Apds este periodo inicial de 6 meses, o acionista controlador e os administradores da Companhia nao poderao, por 6 meses adicionais, vender e/ou
ofertar a venda mais do que 40% das Units ou agbes ou derivativos lastreados em Units ou agdes de emisséo da Companhia de que eram titulares imediatamente apds a efetivagao
da distribuigao anteriormente mencionada.

A vedacéo néo se aplicara na hipétese de cesséo ou empréstimo de Units ou agdes que vise ao desempenho da atividade de formador de mercado credenciado pela Bovespa,
nesse caso limitado a 15% da quantidade total de Units ou acGes cuja negociagéo esteja vedada.

11. INSTITUICAO FINANCEIRA RESPONSAVEL PELA ESCRITURACAO DAS UNITS E OUTROS SERVICOS

A instituicao financeira contratada para a prestacéo de servigos de: (i) escrituracéo das agées de emisséo da Companhia; (ii) custédia das agdes de emisséo da Companhia; e (iii)
emissdo dos certificados de depdsito das agdes subjacentes as Units, é o Banco Itad S.A.

12, INSTITUICAO FINANCEIRA DEPOSITARIA DAS UNITS

A instituiggo financeira contratada por nés para prestagéo de servigos de depésito das Units € o Banco Itad S.A.

13. INSTITUICAO FINANCEIRA DEPOSITARIA DAS GDSs

A instituigdo financeira contratada por nés para prestagéo de servigos de depésito das GDSs é o The Bank of New York.

14. INSTITUICAO FINANCEIRA CUSTODIANTE DAS ACOES SUBJACENTES AS UNITS E AOS GDSs

A instituicéo financeira custodiante das Agdes subjacentes as Units e aos GDSs é o Banco Itat S.A.
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(if) 3.750.000 Units de titularidade dos Acionistas Vendedores (a “Distribuicdo Secundéria”), nos termos descritos abaixo, ao prego de R$ 33,00 por Unit, perfazendo o total de

15. INFORMAGCOES SOBRE A COMPANHIA

O objeto social da Companhia, definido no artigo 3° do Estatuto Social, consiste na participacdo em sociedades, associacdes ou fundacdes que desenvolvam, mantenham e/ou
administrem atividades e/ou instituicdes nas areas de (i) educacéo infantil, (ii) ensino fundamental, (iii) ensino médio, (iv) cursos pré-vestibulares, (v) ensino superior, (vi) cursos
livres de qualquer natureza, (vii) cursos a distancia, (viii) locagdo de equipamentos utilizados no ensino a distancia, (ix) edicao de livros e manuais didaticos, (x) comercializagdo de
livros didaticos e materiais escolares, (xi) comercializagéo de softwares educativos e livros didaticos gravados em suportes magnéticos desenvolvidos pelas proprias empresas ou
adquiridos de terceiros, (xii) comercializagao de licenga de uso de softwares, (xiii) importagéo e exportacao de tecnologia e produtos para informatica e eletronica, (xiv) prestagao de
servicos mediante contratos de licenca de uso ou cessao técnica em softwares desenvolvidos pelas proprias empresas, (xv) prestac@o de servicos de agenciamento e assessoria
em publicidade e propaganda, (xvi) prestacao de servicos de promogao de eventos, tais como congressos, feiras, desfiles e festas, (xvii) prestagao de servicos graficos em geral; a
administragéo de bens e negdcios proprios; e outras atividades e ramos conexos, correlatos, com afinidade ou complementares a atividade educacional.

Atualmente, a Companhia é uma sociedade por agdes de capital aberto, constituida de acordo com as leis do Brasil, com na cidade de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo.
A Companhia esta devidamente registrada na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo sob o NIRE 35.300.343.646, e na CVM sob o n® 17906.

Informagdes adicionais acerca da Companhia podem ser obtidas no Prospecto Definitivo da Oferta, especificamente nas secdes “Sumario” (pagina 22 e seguintes) e “Descricdo
do Capital Social” (pagina 189 e seguintes).

16. ALTERAGAO DAS CIRCUNSTANCIAS, REVOGAGAO OU MODIFICAGAO DA OFERTA

A Companhia, os Acionistas Vendedores e o Coordenador Lider poderéo requerer que a CVM autorize modificagdes ou a revogacao da Oferta Global, caso ocorra, a juizo da
CVM, alteracdo substancial posterior e imprevisivel, nas circunstancias de fato existentes quando da apresentagdo do pedido de registro de distribuicdo ou que o fundamentem,
acarretando um aumento relevante dos riscos assumidos pela Companhia e pelos Acionistas Vendedores inerentes & propria Oferta Global.

O requerimento de modificagéo da Oferta Global perante a CVM presumir-se-a deferido, caso nao haja manifestagdo da CVM em sentido contrario no prazo de dez dias.
Adicionalmente, a Companhia, os Acionistas Vendedores e o Coordenador Lider poderao modificar, a qualquer tempo, a Oferta Global, a fim de melhoré-la em favor dos investidores
ou para renuncia a condicao da Oferta Global estabelecida pela Companhia, pelos Acionistas Vendedores e pelo Coordenador Lider, conforme disposto no paragrafo 3° do artigo
25 da Instrugao CVM 400.

Caso o requerimento de modificagao das condi¢des da Oferta Global seja deferido, a CVM poderd, por sua propria iniciativa ou por pedido da Companhia, dos Acionistas
Vendedores e/ou do Coordenador Lider, prorrogar o prazo para distribuicao da Oferta por até 90 dias.

16.1. Efeitos da Revogacao ou Modificacao da Oferta

A revogacao ou qualquer modificacao na Oferta Global sera imediatamente divulgada por meio dos jornais Diario Oficial do Estado de Sao Paulo e Valor Econémico, veiculos usados
também para divulgagéo do Aviso ao Mercado, conforme disposto no artigo 27 da Instrugao CVM 400 (o “Antncio de Retificacao”).

Efeitos da Revogagao. A revogagao, em qualquer hipétese, torna ineficazes a Oferta Global e os atos de aceitagéo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente
aos investidores aceitantes os valores eventualmente dados em contrapartida as Agdes, no prazo de trés dias lteis da data de divulgacéo da revogacao, sem qualquer remuneragéo
ou corre¢ao monetaria, conforme disposto no artigo 26 da Instrugao CVM 400, sendo permitida a deducao do valor relativo a CPMF.

Efeitos da Modificaggo. Apés a publicag@o do Antincio de Retificagéo, as instituicdes participantes da Oferta Global deverdo acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento
das aceitacdes da Oferta Global, de que o manifestante esta ciente de que a Oferta Global original foi alterada e de que tem conhecimento das novas condi¢ées. Os investidores
que ja tiverem aderido a Oferta Global serdo comunicados diretamente a respeito da modificacéo efetuada, para que confirmem, no prazo de cinco dias Gteis do recebimento da
comunicagao, o interesse em manter a declaragdo de aceitagdo, sendo certo que caso nao revoguem expressamente suas ordens no Procedimento de Bookbuilding ou seus
Pedidos de Reserva, as Instituigbes Participantes da Oferta presumirdo que os investidores pretendem manter a declaragéo de aceitagao.

17. DATA DE INICIO DA OFERTA GLOBAL

A data de inicio da Oferta Global é 17 de outubro de 2007.

O Coordenador Global néo tem qualquer responsabilidade sobre a distribuigéo puiblica das Units no Brasil, bem como em relagéo as informagdes contidas neste Antincio de Inicio.
18. INFORMAGCOES ADICIONAIS

Recomenda-se aos potenciais investidores que leiam o Prospecto Definitivo antes de tomar qualquer deciséo de investir nas Units.

Os investidores que desejarem obter exemplar do Prospecto Definitivo ou informacdes adicionais sobre a Oferta Brasileira deverdo dirigir-se aos seguintes enderecos e websites na
Internet do Coordenador Lider e das Instituicbes Participantes da Oferta Brasileira:

Coordenador Lider

Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3064, 12°, 13°, 14° andares (parte) - CEP 01451-000 - S&o Paulo, SP - Brasil

http://br.credit-suisse.com/ofertas

Coordenadores Contratados

Credit Suisse (Brasil) S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3064, 13° e 142 andares (parte) - CEP 01451-000 - S&o Paulo, SP

https://br.credit-suisse.com/ofertas

Banco Fator S.A.

Rua Dr. Renato Paes de Barros, 1017, 12° andar - CEP 04530-001 - Sao Paulo, SP

www.bancofator.com.br

BES Investimento do Brasil S.A. - Banco de Investimento

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3729, 6° andar - CEP 04538-905 - Sao Paulo, SP

www.besinvestimento.com.br

Corretoras Consorciadas

Nas dependéncias das Corretoras Consorciadas credenciadas junto @ CBLC para participar da Oferta Brasileira. Informagdes adicionais sobre as Corretoras Consorciadas podem
ser obtidas na pégina da rede mundial de computadores da CBLC (www.cblc.com.br).

O Prospecto Definitivo também estara disponivel nos seguintes enderecos e websites: (i) CVM, situada na Rua Sete de Setembro, 111, 5 andar, na Cidade do Rio de Janeiro, no
Estado do Rio de Janeiro, e na Rua Cincinato Braga, 340, 2°, 3° e 4° andares, na Cidade de Sao Paulo, no Estado de Sao Paulo (www.cvm.gov.br); (i) CBLC, situada na Rua XV
de Novembro, 275, na Cidade de S&o Paulo, no Estado de S&o Paulo (www.cblc.com.br); e (i) Companhia, com sede na Rua Vergueiro, 1549, na Cidade de Sao Paulo, no Estado
de Sao Paulo (www.sebsa.com.br).

Nos termos da Instrugao CVM 400, a Companhia, os Acionistas Vendedores e o Coordenador Lider apresentaram o pedido de registro da distribui¢ao publica priméria e secundaria
da Oferta Global na CVM, em 16 de agosto de 2007 o qual foi concedido sob os n°s CVM/SRE/REM/2007/058 e CVM/SRE/SEC/2007/045, em 17 de outubro de 2007.

“0i em Units rep taum i de risco, posto que é um investimento em renda variavel e, assim, investidores que pretendam investir nas Units
estdo sujeitos a volatilidade do lo de caf Assim, os | avessos a voltatilidade do mercado de capitais ndo devem investir nas Units. Ainda assim,
ndo ha nenhuma classe ou categoria de ir que esteja p por lei de adquirir as Units ou, com relacéo a qual o investimento nas Units seria, em nosso

entendimento, inadequado.”
“O registro da presente distribuicao nao implica, por parte da CVM, g: ia de veracidade das informacoes p!
emissora, bem como sobre as Units a serem distribuidas.”

ou em julgamento sobre a qualidade da companhia

Séo Paulo, 17 de outubro de 2007.

“A(O) presente oferta publica/programa foi elaborada(o) de acordo com as disposi¢des do Codigo de Auto-Regulacdo da ANBID para as Ofertas Pblicas de
Distribuicao e Aquisicao de Valores Mobilidrios, o qual se encontra registrado no 42 Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Comarca de Sao Paulo, Estado
de S&o Paulo, sob o n? 4890254, atendendo, assim, a(o) presente oferta publica/programa, aos padrdes minimos de informagéo contidos no cddigo, ndo cabendo a
ANBID qualquer responsabilidade pelas referidas informagdes, pela qualidade da emissora e/ou ofertantes, das instituicdes participantes e dos valores mobilidrios
objeto da(o) oferta publica/programa.”
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