Demonstrativo de Preco

1. Sumario das Analises Apresentadas

B Nas analises apresentadas nesse documento demonstramos:

— (i) Como foi atingido o valor implicito da Telemig Celular (Operadora)

— (ii) Valor da Telemig Participagdes

— (iii) Valor da participacao da Telpart na Telemig Participacoes

— (iv) Como o valor pago a Telpart foi divido entre:
— Acbes ON
— Acgbes PN

— Metas Minimas

— (v) O respectivo prego por agdo ON / PN e seus ajustes referentes a:

— Metas Minimas
— Grupamento de Acgdes
— Ajuste do CDI

— Declaragao de Dividendos

— Preco do Tag Along para a oferta obrigatéria de agdes
— Cenario alternativo em resposta ao questionamento dos CVM

B Segue um sumario das analises apresentadas:

Sumario

Valor (R$)

Prego por Agao

Na data do Antuncio (Valor ofertado a Telpart pelas agoes da Telemig Participagoes)

Preco das Agdes ON da Telpart na Telemig Participagdes’ R$ 979.515.792 13,50
Prego das Agbes PN da Telpart na Telemig Participagbes’ 58.919.810 6,07
Metas Minimas 54.654.505
Total R$ 1.093.090.107

Alocando porporcionalmente as Metas Minimas entre as Agdes ON e PN adquiridas
Prego das agdes ON da Telpart na Telemig Participagdes incluindo as Metas Minimas’ R$ 1.031.069.254 R$ 14,21
Preco das acoes PN da Telpart na Telemig Participagées incluindo as Metas Minimas' 62.020.853 R$ 6,39
Total R$ 1.093.090.107

Apos o Grupamento de Acdes (10.000 : 1)
Prego das agdes ON da Telpart na Telemig Participagdes incluindo as Metas Minimas’ R$ 1.031.069.254 R$ 142,06
Preco das agbes PN da Telpart na Telemig Participagées incluindo as Metas Minimas' 62.020.853 R$ 63,94
Total R$ 1.093.090.107

Apos o Ajuste de Preco
Prego das Agdes ON da Telpart na Telemig Participagdes Ajustado Pelo CDI e Metas Minimas R$ 1.097.165.522 151,17
Prego das Agdes PN da Telpart na Telemig Participagdes Ajustado Pelo CDI e Metas Minimas 65.428.856 67,43

Total

R$ 1.162.594.377

1 Prego por acéo no lote de mil agées.



2. Valor da Telemig Celular e Telemig Participagoes

B Quando do processo competitivo da Telemig o acionista controlador da Vivo se baseou na
sua experiéncia no mercado de telefonia celular do Brasil, e em informagdes
disponibilizadas pela Telemig no contexto de um processo competitivo e no laudo da KPMG
de 2 de Agosto de 2007 para chegar ao valor ofertado de R$1.093 milhdes pela
participacao da Telpart na Telemig Participagbes

B Os critérios de avaliagcéo utilizados no laudo da KPMG (conforme solicitacdo da Lei 6.404,
de 15 de dezembro de 1976 (Lei n°® 6.404/76) foram:

— Telemig Participacoes:
— Patrimdnio liquido ajustado

— Telemig Celular:
— Fluxo de caixa descontado

B Patrimbnio liquido ajustado - O critério do patriménio liquido ajustado pressupde a
avaliacdo de uma determinada empresa com base na estimativa dos possiveis valores de
realizagao de seus ativos e passivos. Sua aplicagdo toma como ponto de partida os valores
contabeis dos ativos e passivos e considera ajustes em alguns desses itens, refletindo seus
respectivos valores de realizacdo. E o critério mais adequado para avaliagdo de empresas
holdings e de participacdes em outras sociedades

B Fluxo de caixa descontado - Por meio deste critério, estima-se o valor econémico-financeiro
do patriménio liquido de uma empresa calculando-se o valor presente de seus fluxos de
caixa projetados, assim considerados os ingressos e desembolsos (inclusive investimentos
necessarios a manutencdo e mesmo a expansdao das atividades) previsiveis sob a
perspectiva de perpetuidade da empresa. Este é o critério mais utilizado na estimativa do
valor do patriménio liquido de empresas rentaveis em marcha. O valor da empresa,
portanto, € medido pelos montantes de recursos financeiros projetados, a serem gerados
pelo negdcio, sdo descontados ao seu valor presente, para refletir o tempo, o custo de
oportunidade e o risco associado a essa distribuicdo. Este critério também captura o valor
de ativos intangiveis, carteira de clientes, carteira de produtos e participacdo de mercado,
entre outros, na medida em que todos esses ativos se refletem na capacidade de a
empresa gerar resultados. Para calcular o fluxo de caixa futuro gerado pelas operacgdes de
uma empresa, inicialmente projetam-se os seus resultados. Aos resultados projetados
apurados, adicionam-se as despesas com depreciacdo (por se tratar de despesas nao
financeiras) e subtraem-se os investimentos e a necessidade de capital de giro projetada.
Outros itens com efeito sobre o fluxo de caixa da empresa também sao considerados
quando apropriado. E importante ressaltar, entretanto, que os resultados calculados nas
projecbes de resultado n&do correspondem ao lucro liquido contabil a ser apurado
futuramente nos exercicios subseqlientes. Isso se deve ao fato, entre outras razoes, de
que o lucro liquido realizado é afetado por fatores nao operacionais ou nao recorrentes, tais
como receitas e despesas eventuais e ou ndo operacionais, entre outras. Esses fatores nao
sdo projetados em razdo de sua imprevisibilidade ou por motivos de simplificacdo das
projecbes. A projecdo dos demonstrativos de resultados futuros destina-se tao somente a
finalidade de se calcular o fluxo de caixa projetado para as operacdes da empresa que esta

" Valor da divida liquida = divida da companhia (+) juros acruados (+) operagées de hedge (+) dividendos a pagar (-) disponibilidades.
2 Contingéncias, liquidas de depdsitos judiciais, baseado em quantias provisionadas no balango das companhias.
3 N&o nos referimos ao Balango Consolidado.



sendo avaliada. Nessa etapa da avaliagdo, o que se quer estimar € a capacidade de
geracao de caixa proveniente das operagdées normais da empresa, ou seja, seu potencial
de gerar valor para os acionistas em decorréncia de suas caracteristicas operacionais. Os
fluxos de caixa anuais sao, entdo, descontados pelo custo do capital médio ponderado.
Posteriormente, os fluxos de caixa descontados sdo somados para se estimar o valor do
negocio. Para que seja estimado o valor da empresa avaliada e, consequentemente, o
valor econémico de suas agdes ou quotas, ao/do valor do negdcio calculado anteriormente,
sao adicionados/deduzidos os ativos e passivos nao operacionais € o endividamento liquido
existentes na data-base da avaliagdo, bem como eventuais contingéncias e/ou outros
pagamentos extraordinarios ndo operacionais eventualmente identificados

B No valor ofertado para o acionista controlador da Telemig, a Vivo considerou
primordialmente o valor da Telemig Celular e ajustou nesse valor a participacdo da Telemig
Participacdes pelo método do patrimdnio liquido ajustado na companhia

— (i) na primeira etapa por meio de fluxo de caixa descontado calculou-se o valor da
Telemig Celular (operadora) (“Enterprise Value”, ou seja, valor da Telemig Celular antes
de deduzidas dividas e contingéncias “Valor da Empresa”) previamente calculado a
partir de estimativas e proje¢cdes operacionais e financeiras preparadas pela
administracdo das Companhias e da Vivo Participagdes. Entdo subtraimos as dividas
liquidas" da Telemig Celular e as contingéncias liquidas? da Telemig Celular para atingir
o valor do patriménio liquido econémico da Telemig Celular (“Patrimonio Liquido” da
Telemig Celular)(ii) na segunda etapa foi feito o calculo do valor da Telemig
Participacbes (a holding), a partir da aplicacdo dos percentuais de sua participagéo
econdmica no Patrimbénio Liquido da Telemig Celular, subtraindo-se do Valor da
Empresa (a) o valor da divida liquida® a qual inclui a divida da Telemig Participagdes?®
controladora, juros acumulados, operacbes de hedge, dividendos a pagar e
disponibilidades, (b) o valor liquido das contingéncias liquidas?, conforme balangco em
31 de dezembro de 2007

— O diagrama abaixo sumariza o calculo feito no laudo da KPMG partindo do valor da
Telemig Celular alcangado por meio de fluxo de caixa descontado até atingir-mos o

valor da Telemig Participagdes

Valor da Empresa da Divida Liquida’ T Va_alor: do Patri{népio
Telemig Celular q Contingéncias' Liquido Econémico
da Telemig Celular

Participacéao da
Telemig
Participagées na
Telemig Celular (%)

Valor do Patriménio
Liquido Econémico
da Telemig Celular

Valor da Empresa da
Telemig
Participacdes

Valor do Patriménio

Divida Liquida® * Contingéncias? * Liquido Econémico
da Telemig

Valor da Empresa da
Telemig

Participagdes Participagdes

" Valor da divida liquida = divida da companhia (+) juros acruados (+) operagées de hedge (+) dividendos a pagar (-) disponibilidades.
2 Contingéncias, liquidas de depdsitos judiciais, baseado em quantias provisionadas no balango das companhias.
3 N&o nos referimos ao Balango Consolidado.



B O laudo da KPMG conclui que o valor do patrimdnio liquido da Telemig Participacdes em 31
de dezembro de 2006 estd compreendido na faixa de valores de R$ 4,165 bilhdes a R$
4,566 bilhdes

— Com base na faixa de valores acima, o valor estimado por agdo da Telemig
Participagdes esta compreendido na faixa de valores de R$ 11,64 a R$ 12,76
B Adicionalmente o laudo da KPMG apresenta como o valor patrimonial da Telemig Celular o
valor de R$4,634 bilhdes

— Com base no valor acima, o valor estimado por agdo da Telemig Celular é de R$
1.954,36



3. Divisao de valor entre acoes ON e PN e Metas Minimas

B Em 02 de agosto de 2007 a Vivo Participagbes assinou um contrato de compra e venda
para a aquisicao das ac¢des de propriedade da Telpart na Telemig Participacbes por um
valor agregado de R$1.093 milhdes

— A divisdo desse valor entre agdes ON, PN e Metas Minimas é demonstrada abaixo:

Valor vinculado a metas

Preco acordado com Telpart minimas (5%) Valor sem as metas minimas
# % # % # %
Preco das agdes ON 1.031.069.254 94,3% 51.553.462 94,3% 979.515.792 94,3%
Preco das agdes PN 62.020.853 5,7% 3.101.043 5,7% 58.919.810 5,7%
Total ON + PN 1.093.090.107 100,0% 54.654.505 100,0% 1.038.435.602 100,0%
Total ON + PN (%) 100,0% 5,0% 95,0%

B O racional para a divisdo dos valores segue:

— Calculo do Valor das A¢des PN: Com base no histérico de liquidez das ag¢des (TMCP4)
e transagbes precedentes do setor, foi definido que seria pago um prémio de
aproximadamente 25% sobre a meédia do pregco da acdo preferencial da Telemig
Participacdes (TMCP4) nos ultimos 30 pregbes anteriores ao anuncio.

— Calculo do Valor das Ag¢des ON: Do valor total (R$1.093 milhdes) foi subtraido o valor
calculado para as a¢des PN, a resultante é o valor a ser pago pelas acées ON

— Metas Minimas: Uma vez alcancado o valor total que a Vivo Participacbes pagaria
pelas agcbes da Telemig Participagdes detidas pela Telpart foi negociado entre Vivo e
Telpart, que este valor estaria sujeito a Metas Minimas de desempenho que deveriam
ser atingidas do momento do anuncio até a data do fechamento relacionada ao: (i)
numero de assinantes da Telemig, (ii) Receita liquida acumulada de servigos nos
ultimos 12 meses e (iii) Caixa ou endividamento liquido, conforme descrito no apéndice
C do contrato de compra e venda da Telemig. Esse conceito foi negociado com os
acionistas controladores da Telemig, buscando assegurar que os administradores da
Telemig continuariam a gerenciar a companhia da melhor forma para seus acionistas
durante o processo de aprovagao da Anatel.

— Foi definido que o valor das Metas Minimas deveria corresponder a 5% do valor total
a ser pago (R$1.093,0 milhdes) e estaria sujeito ao mesmo ajuste de prego que os
demais componentes do prec¢o pago pela Vivo a Telpart



4. Preco por Acao

B O preco por acdo da ON / PN conforme descrito no contrato de compra e venda € atingido
da seguinte forma:

Prego por Agao

Prego das Agoes ON da Telpart na Telemig Participagées R$ 979.515.792
(/)  Numero de agdes ON da Telpart na Telemig Parcipagdes na data do anuncio 72.581.089.368
(=) Prego por Agao ON (Lote de Mil agoes) R$ 13,50
Preco das Acoes PN da Telpart na Telemig Participac6es R$ 58.919.810
(/) Numero de agdes PN da Telpart na Telemig Parcipagdes na data do antncio 9.699.320.342
(=) Precgo por Agao PN (Lote de Mil agoes) R$ 6,07

B Visto que as Metas Minimas fazem parte do prego pago pela Vivo a Telpart, os 5%
relacionados as Metas Minimas (R$54,6 milhdes) foram divididos proporcionalmente entre
valor pago pelas ONs e PNs. Dessa forma teremos:

Valor Total Pago Valor Total Pago
pelas Agdes ON Valor Total Pago pelas Acées PN Valor Total Pago
X  Metas Minimas = pelas AgSes ON X  Metas Minimas = pelas Agdes PN
Valor Total Pago pelas incluindo Metas Valor Total Pago pelas incluindo Metas
Agdes ON + PN Minimas Agbes ON + PN Minimas
(Exclui Metas Minimas) (Exclui Metas Minimas)

B A tabela abaixo ilustra a meméria de calculo apresentada acima:

Metas Minimas

Prego das Agdes ON da Telpart na Telemig Participagdes R$ 979,515,792
(/) Prego das Agdes ON + PN da Telpart na Telemig Participagdes (Exclui Metas Minimas) 1,038,435,602
() % do Prego das Agdes ONs sobre o Total ON + PN 94.3%
Metas Minimas R$ 54,654,505
(X) % do Prego das Agdes ONs sobre o Total ON + PN 94.3%
(=) Parcela das Metas Minimas referente as Agdes ON R$ 51,553,462
(+) Prego das Agbes ON da Telpart na Telemig Participagdes 979,515,792
(=) Precgo das agdes ON da Telpart na Telemig Participagbes incluindo as Metas Minimas 1,031,069,254
(/) Numero de agdes ON da Telpart na Telemig Parcipagdes na data do anuncio 72,581,089,368
(=) Precgo por Agao ON incluindo as Metas Minimas (Lote de mil agées) R$ 14.21
Preco das Agdes PN da Telpart na Telemig Participacdes R$ 58,919,810
(/) Prego das Agdes ON + PN da Telpart na Telemig Participagdes (Exclui Metas Minimas) 1,038,435,602
() % do Prego das Agdes ONs sobre o Total ON + PN 5.7%
Metas Minimas R$ 54,654,505
(x) % do Prego das Agdes ONs sobre o Total ON + PN 5.7%
(=) Parcela das Metas Minimas referente as Agoes PN R$ 3,101,043
(+) Prego das Agbes PN da Telpart na Telemig Participagbes 58,919,810
(=) Prego das agbes PN da Telpart na Telemig Participagdes incluindo as Metas Minimas 62,020,853
(/)  Numero de agdes PN da Telpart na Telemig Parcipagdes na data do anuncio 9,699,320,342
(=) Precgo por Agao PN incluindo as Metas Minimas (Lote de mil agées) R$ 6.39
Total (Preco ON (Exclui Metas Minimas) + Preco PN (Exclui Metas Minimas) + Metas Minimas) R$ 1,093,090,107




5. Grupamento de Agoes (10.000 : 1)

B A partir de 14 de agosto de 2007, com o final do processo de grupamento de acgdes da
Telemig Participagdes, sua composicao acionaria ficou da seguinte maneira:

ON PN Total
# % # % # %
Agbes da Telemig Detidas Pela Telpart 7,258,108 53.9% 969,932 4.3% 8,228,040 22.7%
Acdes em Circulagado 6,207,951 46.1% 21,771,070 95.7% 27,979,021 77.3%
Total 13,466,059 100.0% 22,741,002 100.0% 36,207,061 100.0%

B Recalculando o novo valor por agao temos:

Grupamento de Agoes

Prego das a¢des ON da Telpart na Telemig Participagdes incluindo as Metas Minimas R$ 1.031.069.254
(/)  Numero de acoes ON da Telpart na Telemig Parcipagdes ap6s o Grupamento 7.258.108
(=) Preco por Agao ON incluindo as Metas Minimas R$ 142,06
Prego das Agdes ON + PN da Telpart na Telemig Participacdes (Exclui Metas Minimas) R$ 62.020.853
(/)  Numero de acoes PN da Telpart na Telemig Parcipa¢des ap6s o Grupamento 969.932
(=) Preco por Agao PN incluindo as Metas Minimas R$ 63,94




6. Ajuste de Preco

B Quando do fechamento da operacado em 03 de abril de 2008 o preco foi ajustado pelo:

— Acréscimo do CDI desde a data da assinatura (02 de agosto de 2007) até a data do
fechamento (03 de abril de 2008)
— Deducgéo dos Dividendos propostos / por agéo - Cfe AGO 28/03/08

— Acréscimo pelo cumprimento das Metas Minimas (conforme descrito no apéndice C do

contrato de compra e venda da Telemig).
A tabela abaixo ilustra o calculo do ajuste preco:

Ajuste de Prego

Agoes ON

Prego das Agdes ON da Telpart na Telemig Participagdes

R$ 979.515.792

Correcgao pelo CDI da assinatura (02 de agosto de 2007) até a data do fechamento (03 de abril de 2008)

7,16%

Prego das Agdes da ON da Telpart na Telemig Participagdes Ajustado Pelo CDI

R$ 1.049.648.154

Dividendos propostos / por agdo - Cfe AGO 28/03/08 (R$ por Agado) R$ 1,06
(*) Total de Agdes ON adiquiridas 7.258.108
(=) Total de Dividendos Propostos R$ 7.727.272

Prego das Agdes da ON da Telpart na Telemig Participagoes Ajustado Pelo CDI e Dividendos

R$ 1.041.920.882

Acoes PN
Prego das Agdes PN da Telpart na Telemig Participagdes R$ 58.919.810
(*) Corregéo pelo CDI da assinatura (02 de agosto de 2007) até a data do fechamento (03 de abril de 2008) 7,16%

Prego das A¢des da PN da Telpart na Telemig Participagdes Ajustado Pelo CDI

R$ 63.138.410

Dividendos propostos / por agdo - Cfe AGO 28/03/08 (R$ por Agado) R$ 1,06
(*) Total de Agdes PN adiquiridas 969.932
(=) Total de Dividendos Propostos R$ 1.032.628

Prego das Agoes da PN da Telpart na Telemig Participagoes Ajustado Pelo CDI e Dividendos

R$ 62.105.782

Metas Minimas

Metas Minimas

R$ 54.654.505

)

Correcao pelo CDI da assinatura (02 de agosto de 2007) até a data do fechamento (03 de abril de 2008)

7,16%

=)

Metas Minimas ajustada pelo CDI

R$ 58.567.714

Total

Preco das Agdes da ON da Telpart na Telemig Participagdes Ajustado Pelo CDI e Dividendos

R$ 1.041.920.882

()

Prego das Agdes da PN da Telpart na Telemig Participacdes Ajustado Pelo CDI e Dividendos

62.105.782

)

Metas Minimas ajustada pelo CDI

58.567.714

(=) Total 1.162.594.377

% das Metas Minimas relacionadas as agdes ON 94,3%
(=) Valor das Metas Minimas relacionadas as a¢des ON R$ 55.244.639
(*) % das Metas Minimas relacionadas as agbes PN 5,7%
(=) Valor das Metas Minimas relacionadas as a¢des PN R$ 3.323.074

Prego por Agao

Prego das Agdes da ON da Telpart na Telemig Participagdes Ajustado Pelo CDI e Metas Minimas

R$ 1.097.165.522

Total de A¢des ON adiquiridas

7.258.108

Prego por Agdo ON

151,17

Preco das A¢des da PN da Telpart na Telemig Participagdes Ajustado Pelo CDI e Metas Minimas

R$ 65.428.856

Total de Agbes PN adiquiridas

969.932

Preco por Agao PN

67,43




7. Calculo do Tag Along e da Telemig Celular por Agao

Calculamos o prego implicito de 80% do prego pago pelo controle

Preco Telemig Participacdes

— O valor representa 80% do valor pago pelo a Telpart por pelas agoes ON da Telemig
Participacoes

Telemig Celular

— Com base no valor pago pelas acbes da Telemig Participacdes foi calculado o valor
implicito da Telemig Celular

— Um vez alcangado o valor total da Telemig Celular o Tag Along representa 80% desse
valor

E importante ressaltar que a metodologia utilizada para calcular o valor da Telemig
Participacbes e Telemig Celular seguiu o mesmos principios adotados pelo laudo da
KMPG. Segue uma breve descricdo do demonstrativo do calculo do Tag Along por acao na
Telemig Participacoes e na Telemig Celular

Telemig Participagoes

Valor das agdes ordinarias da Telpart na Telemig Participagdes na data da assinatura do contrato em 02 de agosto de 2007 142,06
(*) Corregéo pelo CDI da assinatura (02 de agosto de 2007) até a data do fechamento (03 de abril de 2008) 7,16%
(-) Dividendos propostos / por agéo - Cfe AGO 28/03/08 1,06
(=) Valor das agdes da Telemig detidas pela Telpart R$ 151,17
(*) Tag Along (%) 80,0%
(=) Preco da Oferta Obrigatdria 120,93
Telemig Celular
Valor das agdes da Telemig detidas pela Telpart 151,17
(*) Total de agdes da Telemig Particages 36.207.061
(=) Valor do Patriménio Liquido Econémico Implicito da Telemig Participagdes 5.473,3
(+) Divida Liquida Telemig Particagdes (Controladora) (289,3)
(=) Valor da Firma Implicito da Telemig Participagées 5.184,0
(/) Participagdo da Telemig Particagdes na Telemig Celular (%) 83,3%
(=) Valor do Patriménio Liquido Econémico Implicito da Telemig Celular 6.227,1
(/) Total de agdes da Telemig Celular 2.372.176
(=) Valor das agdes ordinarias da Telemig Participagdes na Telemig Celular 2.625,04
(*) Tag Along (%) 80,0%
(=) Preco da Oferta Obrigatéria 2.100,03
Telemig Participacdes
Calculo do Endividamento da Telemig Participagées em 31 de Dezembro de 2007 Telemig Celular Consolidado Controladora
Divida de Curto Prazo 0,0 0,0 0,0
Divida de Longo Prazo 147,9 147,9 0,0
Juros Acruados 59 59 0,0
Operagdes de Hedge 91,6 91,6 0,0
Dividendos a Pagar 55,1 59,4 4,3
(-) Disponibilidades 437,0 730,6 293,6
(=) Divida Liquida / (Caixa) (136,4) (425,7) (289,3)



8. Demonstrativo do Ajuste de Preco

B O demonstrativo abaixo mostra de forma consolidada a evolugdo do valor total pago a
Telpart pelas agoes da Telemig Participacbes

(*) Corregao CDI (-) Dividendos Total em
Em 02/08/2007 1 Aprovados (2) 03/04/2008
Agoes Ordinarias da Telemig detidas pela Telpart 979.515.792 70.132.362 7.727.272 1.041.920.882
Agoes Preferenciais da Telemig detidas pela Telpart 58.919.810 4.218.600 1.032.628 62.105.782
Atingimento de Metas Operacionais (3) 54.654.505 3.913.209 58.567.714
Total 1.093.090.107 78.264.171 8.759.901 1.162.594.377

" Corregéo do CDI de 02 de agosto de 2006 até 03 de abril de 2008 no valor aproximado de 7,16%.
2 Dividendos propostos / por agdo - Conforme AGO em 28/03/08
3 Todas as metas operacionais listadas no acordo de compra e venda foram atingidas, dessa forma esse valor sofreu apenas o ajuste do CDI.
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9. Resposta ao questionamento CVM

B Fomos questionados pela CVM que possivelmente o pagamento de prémio para os

controladores nas agdes PN configurava uma transferéncia de valor a ser pago
minoritarios, segue a resposta da companhia

aos

B Buscando demonstrar que nao houve transferéncia de valor, nds calculamos um cenario

tedrico no qual assumimos que nao foi pago prémio algum pelas PN’s, e como
comprovado pela pouca representatividade da diferenca, ndo acreditamos que
transferéncia de valor

fica
existiu

— Arazéo pela qual a Vivo adquiriu a participagao das agdes PN da Telpart na Telemig
Participacdes foi por que esta era uma condig¢do de contrato de compra e venda para
adquirir o controle da companhia. Cabe salientar que este foi, também, o valor
oferecido as acdes PN na Oferta Publica anunciada em Fato Relevante de 02 de Agosto

de 2007 e efetivamente realizada em 15 de Maio de 2008

B Segue demonstrativo que replica as analises feitas acima em um cenario tedrico onde a

companhia nao paga prémio de 25% sobre a média dos ultimos 30 dias de neg
anteriores ao anuncio, para as acoes PN e seu impacto no valor total de ac¢des

ociagao
ON

B Visto que o valor total pago pela companhia nao se altera, nem o valor das metas minimas
(que correspondem a 5% do valor total) a quebra de valor seria como segue abaixo:

Prego %
Preco das Agdes ON da Telpart na Telemig Participagdes R$ 991.299.754 90,7%
(+) Preco das Agbes PN da Telpart na Telemig Participagdes 47.135.848 4,3%
(+) Metas Minimas 54.654.505 5,0%
(=) Total 1.093.090.107 100,0%
B Ajustando o valor das metas minimas proporcionalmente entre o valor de ON e PN temos:

Metas Minimas

Precgo das Agbes ON da Telpart na Telemig Participagbes

R$ 991.299.754

|~
=
=

Preco das A¢des ON + PN da Telpart na Telemig Participagdes (Exclui Metas Minimas)

1.038.435.602

(=) % do Prego das Agdes ONs sobre o Total ON + PN 95,5%
Metas Minimas R$ 54.654.505
X) % do Prego das Agdes ONs sobre o Total ON + PN 95,5%

Parcela das Metas Minimas referente as Agdes ON

R$ 52.173.671

Preco das Acdes ON da Telpart na Telemig Participacdes

991.299.753,67

— |~ |~ |~

Prego das agdes ON da Telpart na Telemig Participacdes incluindo as Metas Minimas

1.043.473.424,58

=
=

Numero de agdes ON da Telpart na Telemig Parcipagdes na data do anuncio

72.581.089.368

naSninme

1l
—

Preco por Agao ON incluindo as Metas Minimas (Lote de mil agées)

R$ 14,38

Prego das Agdes PN da Telpart na Telemig Participacdes

R$ 47.135.848

|~
=
=

Prego das A¢des ON + PN da Telpart na Telemig Participagdes (Exclui Metas Minimas)

1.038.435.602

(=) % do Prego das Agdes ONs sobre o Total ON + PN 4,5%

Metas Minimas R$ 54.654.505
(x) % do Prego das Agdes ONs sobre o Total ON + PN 4,5%
(=) Parcela das Metas Minimas referente as Agdes PN R$ 2.480.834
(+) Preco das Agdes PN da Telpart na Telemig Participacées 47.135.847,98
(=) Prego das agbes PN da Telpart na Telemig Participagbes incluindo as Metas Minimas 49.616.682,07
(/) Numero de agdes PN da Telpart na Telemig Parcipagdes na data do anuncio 9.699.320.342
(=) Precgo por Agao PN incluindo as Metas Minimas (Lote de mil agées) R$ 5,12

Total (Prego ON (Exclui Metas Minimas) + Prego PN (Exclui Metas Minimas) + Metas Minimas)

R$ 1.093.090.107
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Ajustando os valores pelo grupamento de agdes teriamos:

Grupamento de Agoes

Prego das agdes ON da Telpart na Telemig Participagdes incluindo as Metas Minimas R$ 1.043.473.425
(/)  Numero de acoes ON da Telpart na Telemig Parcipacdes ap6s o Grupamento 7.258.108
(=) Prego por Agao ON incluindo as Metas Minimas R$ 143,77
Prego das Agdes ON + PN da Telpart na Telemig Participagcdes (Exclui Metas Minimas) R$ 49.616.682
(/)  Numero de acoes PN da Telpart na Telemig Parcipa¢des ap6s o Grupamento 969.932
(=) Prego por Agao PN incluindo as Metas Minimas R$ 51,15

Por fim, quando do fechamento da operacdo em 03 de abril de 2008 o preco foi ajustado
pelo:

— Acréscimo do CDI desde a data da assinatura (02 de agosto de 2007) até a data do
fechamento (03 de abril de 2008)
— Deducéo dos Dividendos propostos / por agao - Cfe AGO 28/03/08

— Acréscimo pelo cumprimento das Metas Minimas (conforme descrito no apéndice C do
contrato de compra e venda da Telemig).

A tabela abaixo ilustra como ficaria o calculo do ajuste de preco:

Ajuste de Prego

Acgoes ON

Prego das Agdes ON da Telpart na Telemig Participagdes R$ 991.299.754
(*) Corregao pelo CDI da assinatura (02 de agosto de 2007) até a data do fechamento (03 de abril de 2008) 7,16%
(=) Preco das Agdes da ON da Telpart na Telemig Participagdes Ajustado Pelo CDI R$ 1.062.275.836

Dividendos propostos / por agéo - Cfe AGO 28/03/08 (R$ por Agéo) R$ 1,06
(*) Total de Agdes ON adiquiridas 7.258.108
(=) Total de Dividendos Propostos R$ 7.727.272

Preco das A¢oes da ON da Telpart na Telemig Participagoes Ajustado Pelo CDI e Dividendos R$ 1.054.548.564
Agoes PN

Prego das Agdes PN da Telpart na Telemig Participacdes R$ 47.135.848
(*) Corregao pelo CDI da assinatura (02 de agosto de 2007) até a data do fechamento (03 de abril de 2008) 7,16%
(=) Prego das Agdes da PN da Telpart na Telemig Participagdes Ajustado Pelo CDI R$ 50.510.728

Dividendos propostos / por agéo - Cfe AGO 28/03/08 (R$ por Agéo) R$ 1,06
(*) Total de Agbes PN adiquiridas 969.932
(=) Total de Dividendos Propostos R$ 1.032.628

Prego das Agoes da PN da Telpart na Telemig Participagdes Ajustado Pelo CDI e Dividendos R$ 49.478.100

Metas Minimas

Metas Minimas R$ 54.654.505
(*) Corregéo pelo CDI da assinatura (02 de agosto de 2007) até a data do fechamento (03 de abril de 2008) 7,16%
(=) Metas Minimas ajustada pelo CDI R$ 58.567.714
Total

Preco das Agbes da ON da Telpart na Telemig Participa¢des Ajustado Pelo CDI e Dividendos R$ 1.054.548.564
(+) Prego das Agbes da PN da Telpart na Telemig Participagdes Ajustado Pelo CDI e Dividendos 49.478.100
(+) Metas Minimas ajustada pelo CDI 58.567.714
(=) Total 1.162.594.377
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B Comparando —se entao o valor pago pela companhia e o valor teérico assumindo que néo

haveria aplicacdo de prémio nas ac¢des PN teriamos:

Na data do antincio

Contrato de
Compra e Venda

Cenario Tedrico

Delta (Contrato -
Cenario)

Prego das Acdes ON da Telpart na Telemig Participagdes 979,515,792 991,299,754 (11,783,962)
Prego das Acdes PN da Telpart na Telemig Participagbes 58,919,810 47,135,848
Metas Minimas 54,654,505 54,654,505

Total

1,093,090,107

1,093,090,107

Incluindo Metas Minimas no Valor Total

Contrato de
Compra e Venda

Cenario Tedrico

Delta (Contrato -
Cenario)

ON + "Metas Minimas" proporcionalmente a sua participagéo no total

1,031,069,254

1,043,473,425

(12,404,170)

PN + Metas Minimas proporcional a sua participacédo no total

62,020,853

49,616,682

Total

1,093,090,107.0

1,093,090,106.7

Ap6s Ajuste de Prego - CDI / Dividendos e Metas Minimas

Contrato de
Compra e Venda

Cenario Tedrico

Delta (Contrato -
Cenario)

Prego das Ac¢des da ON da Telpart na Telemig Participagdes Ajustado Pelo CDI e Dividendos

1,041,920,882

1,054,548,564

(12,627,682)

Prego das Ac¢des da PN da Telpart na Telemig Participagdes Ajustado Pelo CDI e Dividendos

62,105,782

49,478,100

Metas Minimas

58,567,714

58,567,714

Total

1,162,594,377

1,162,594,377

Incluindo Metas Minimas no Ajuste de Preco - CDI / Dividendos e Metas Minimas

Contrato de
Compra e Venda

Cenario Tedrico

Delta (Contrato -
Cenario)

Prego das Agbes ON da Telpart na Telemig Participagdes Ajustado Pelo CDI e Metas Minimas

1,097,165,522

1,110,457,818

(13,292,297)

Prego das Ac¢des PN da Telpart na Telemig Participagdes Ajustado Pelo CDI e Metas Minimas

65,428,856

52,136,559

Precgo por Acao

Contrato de

Delta (Contrato -

Na data do antncio Compra e Venda Cenario Teérico Cenario)
Prego das Acdes ON da Telpart na Telemig Participagdes (Lote de Mil) 13.50 13.66 (0.16)
Preco das Acdes PN da Telpart na Telemig Participagdes (Lote de Mil) 6.07 4.86

Metas Minimas 54,654,505 54,654,505

Contrato de

Delta (Contrato -

Incluindo Metas Minimas no Valor Total Compra e Venda Cenario Teérico Cenario)
ON + "Metas Minimas" proporcionalmente a sua participagéo no total (Lote de Mil) 14.21 14.38 (0.17)
PN + Metas Minimas proporcional a sua participagéo no total (Lote de Mil) 6.39 5.12

Contrato de

Delta (Contrato -

Ap6s Ajuste de Prego - CDI / Dividendos e Metas Minimas Compra e Venda Cenario Teérico Cenario)
Prego das Ac¢des da ON da Telpart na Telemig Participagdes Ajustado Pelo CDI e Dividendos 143.55 145.29 (1.74)
Prego das Ac¢des da PN da Telpart na Telemig Participagdes Ajustado Pelo CDI e Dividendos 64.03 51.01

Metas Minimas 58,567,714 58,567,714

Contrato de

Delta (Contrato -

Incluindo Metas Minimas no Ajuste de Preco - CDI / Dividendos e Metas Minimas Compra e Venda Cenério Teérico Cenario)
Prego das A¢des ON da Telpart na Telemig Participagdes Ajustado Pelo CDI e Metas Minimas 151.17 153.00 (1.83)
Prego das Acdes PN da Telpart na Telemig Participagdes Ajustado Pelo CDI e Metas Minimas 67.43 53.75

B Portanto, agora que a diferencga do valor do contrato e do cenario tedrico é de 1,2%
(R$13.292.297 dividido por R$1.162.549.377), fica visivel que ndo houve transferéncia de

valor

— Arazéo pela qual a Vivo adquiriu a participagao das agdes PN da Telpart na Telemig
Participacdes foi por que esta era uma condig¢do de contrato de compra e venda para
adquirir o controle da companhia. Cabe salientar que este foi, também, o valor oferecido
as acdes PN na Oferta Publica anunciada em Fato Relevante de 02 de Agosto de 2007

e efetivamente realizada em 15 de Maio de 2008
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