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FATO RELEVANTE

As administracBes da TOTVS S.A. (“Totvs”) e da DATASUL S.A. (“Datasul”) (Totvs e
Datasul referidas, conjuntamente, como as “Companhias”), em cumprimento ao disposto
nas Instrucdes CVM n.°s 358/02 e 319/99, conforme alterada, e em complemento as
informacdes divulgadas por meio de Fato Relevante publicado em 22 de julho de 2008,
vém a publico informar que os Conselhos de Administragdo de ambas as Companhias
aprovaram, nesta data, submeter aos seus respectivos acionistas, em assembléias gerais
extraordinarias a serem realizadas no dia 19 de agosto de 2008, proposta de
reorganizacgao societaria das duas Companhias em um sé grupo (“Operacdo™), por meio de
(i) uma incorporacdo de acbes da Datasul pela Makira do Brasil S.A. (“Makira™), uma
subsidiaria da Totvs; e, subseqiientemente (ii) uma incorporacédo da Makira pela Totvs, de
modo que a base aciondria da Datasul seja unificada a base acionaria da Totvs.

1. Objetivos e Sumario da Estrutura da Operacao:

1.1. Os principais termos e condi¢@es da proposta a ser submetida as Assembléias Gerais
Extraordinarias das Companhias estao descritos abaixo.

(i) aprovacdo de alteracéo dos Artigos 20, item (v) e 34, item (c) do Estatuto Social da
Datasul para permitir, respectivamente, (a) que o Conselho de Administracdo da
Datasul tenha competéncia para declarar dividendos intermediérios e intercalares,
bem como juros sobre o capital préprio; e (b) a distribuicdo de dividendos aos
acionistas com base em recursos alocados & Reserva de Desenvolvimento da
Datasul;

(i) eventual deliberagdo pelo Conselho de Administracéo da Datasul sobre a distribuicéo
de dividendos da Datasul, condicionada a aprovacédo da Incorporacédo das Acdes da
Datasul, com pagamento no prazo de até 35 (trinta e cinco) dias contados da data



de publicacdo da ata da Assembléia Geral de acionistas que aprovar a Incorporacédo
das Ac¢Oes da Datasul;

(iii) Incorporacado das Acdes da Datasul pela Makira, a valor de mercado, nos termos do
respectivo Protocolo e Justificacdo, resultando na emissdo, pela Makira, de acdes
ordinarias e de agbes preferenciais resgataveis, em favor dos acionistas da Datasul
titulares de acOes na data da respectiva deliberacéo;

(iv) no mesmo ato da Incorporacdo das Acdes da Datasul, deliberacdo do resgate das
acOes preferenciais da Makira emitidas em favor dos Ex-Acionistas da Datasul,
titulares de acbes na data da respectiva deliberacdo, com pagamento no prazo de
até 35 (trinta e cinco) dias contados da data de publicacdo da ata da Assembléia
Geral de acionistas que aprovar o resgate;

(v) ainda no mesmo ato, em deliberagao distinta e subsequente, incorporacdo da Makira
pela Totvs, nos termos do respectivo Protocolo e Justificagdo, com a absorcdo do
acervo liquido da Makira, avaliado a valor contabil, considerando os efeitos da
Incorporacdo das Ac¢bes da Datasul, e a extingdo da Makira, bem como a eleicdo do
Sr. Miguel Abuhab como novo membro do Conselho de Administracdo da Totvs.
Como resultado serdo emitidas a¢des ordinarias da Totvs em favor dos Ex-Acionistas
da Datasul, agora acionistas da Makira;

(vi) como resultado da Incorporacdo da Makira, o conjunto de Ex-Acionistas da Datasul
passara a ser titular de 4.464.000 (quatro milhdes, quatrocentas e sessenta e quatro
mil) acBes ordinarias de emissao da Totvs; e

(vii) recebimento, pelos Ex-Acionistas da Datasul, do valor total de R$480.000.000,00
(quatrocentos e oitenta milhdes de reais), em dinheiro, correspondente a soma: (a)
do pagamento pelo resgate das acBes preferenciais da Makira resgatadas; e (b) de
dividendos da Datasul, que vierem a ser eventualmente declarados, a partir desta
data, no prazo de até 35 (trinta e cinco) dias contados da data de publicacdo da ata
da Assembléia Geral de acionistas que aprovar a Incorporacdo das A¢fes da Datasul.

A Incorporacdo das A¢bes da Datasul, seguida da Incorporacdo da Makira, possibilitara a
Datasul e a Totvs a integracdo de suas atividades, resultando em uma estrutura mais
eficiente, com potencial de economia nas despesas combinadas, além de possibilitar o
crescimento de ambas as companhias.

2. Atos gue Antecederam a Operacao:

2.1 Como passo preliminar a implementacdo da Operacdo, os Conselhos de
Administracdo da Totvs, da Makira e da Datasul aprovaram, respectivamente, o Protocolo
e Justificacdo de Incorporacdo de A¢bes de Emissdo da Datasul pela Makira e o Protocolo
e Justificacdo de Incorporacdo da Makira pela Totvs, bem como as operacdes objeto dos
referidos documentos e a convocacédo de Assembléias Gerais Extraordinarias de ambas as
Companhias para deliberar sobre as matérias relacionadas a Operagdo, tendo sido os
referidos Protocolos e Justificacdes firmados pelas administraces das Companhias e da
Makira.



3. Critérios de Avaliacdo das Acdes da Datasul e do Patrimonio Liquido da Makira.

Incorporacdo das Ac¢bes da Datasul

3.1. O valor de mercado das acdes da Datasul a serem incorporadas pela Makira, ndo
sendo considerada eventual distribuicdo de dividendos a ser deliberada pelo Conselho de
Administracdo da Datasul, é de R$ 563.449.973,26 (quinhentos e sessenta e trés milhdes,
guatrocentos e quarenta e nove mil, novecentos e setenta e trés reais e vinte e seis
centavos), valor este suportado por laudo de avaliacdo referido no item 3.3. abaixo.
Considerada essa premissa, propde-se que, deste valor, R$ 494.329.495,66 (quatrocentos
e noventa e quatro milhfes, trezentos e vinte e nove mil, quatrocentos e noventa e cinco
reais e sessenta e seis centavos) sejam destinados a constituicdo de reserva de capital da
Makira; e R$ 69.120.477,60 (sessenta e nove milhdes, cento e vinte mil, quatrocentos e
setenta e sete reais e sessenta centavos) ao aumento de capital da Makira, com a emissao
de 57.600.398 (cinqlienta e sete milhGes, seiscentos mil, trezentas e noventa e 0ito)
acoes, das quais 28.800.199 (vinte e oito milhdes, oitocentas mil, cento e noventa e nove)
acOes ordinarias e 28.800.199 (vinte e oito milhdes, oitocentas mil, cento e noventa e
nove) acdes preferenciais resgataveis, todas nominativas e sem valor nominal, a serem
subscritas pelos administradores da Datasul, por conta e ordem de seus acionistas, nos
termos do artigo 252, paragrafo 2°, da Lei n® 6.404/76, e integralizadas mediante a
versdo das a¢des de emissdo da Datasul ao patriménio da Makira. Em caso de distribuicéo
de dividendos, o valor de mercado das acbes sera ajustado no exato montante da
distribuicdo, devendo o montante a ser destinado a reserva de capital refletir tal ajuste,
sendo mantido o valor destinado ao aumento de capital.

3.2. O capital social da Makira, imediatamente apés a Incorporacdo das Acdes da Datasul,
sera dividido em 58.329.603 (cinglienta e oito milhdes, trezentos e vinte e nove mil,
seiscentas e trés) acdes, sendo 29.529.404 (vinte e nove milhfes, quinhentas e vinte e
nove mil, quatrocentas e quatro) acBes ordinarias e 28.800.199 (vinte e oito milhdes,
oitocentas mil, cento e noventa e nove) acdes preferenciais resgataveis e a totalidade das
acbes de emissdo da Datasul passard a ser de propriedade da Makira, tornando-se a
Datasul sua subsidiaria integral. Havida a deliberacdo seguinte e aprovado o resgate das
acOes preferenciais resgataveis, o capital social da Makira passard a ser composto
unicamente de 29.529.404 (vinte e nove milhdes, quinhentas e vinte e nove mil,
quatrocentas e quatro) agdes ordindrias.

3.3 A Incorporacgdo das Ac¢des da Datasul a valor de mercado sera suportada por laudo de
avaliacdo elaborado pela APSIS Consultoria Empresarial Ltda., sociedade simples limitada,
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Sdo José, n.° 90,
grupo 1.802, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°© 27.281.922/0001-70 (“Apsis”), cuja nhomeacgao
devera ser ratificada pela Assembléia Geral Extraordindria que deliberar sobre a
Incorporacdo das Ac¢bes da Datasul, nos termos do artigo 252, paragrafo 1°, da Lei
n° 6.404/76. A Apsis declarou inexistir conflito ou comunh&o de interesses, atual ou
potencial, quanto aos acionistas da Datasul ou da Makira, em relacdo as companhias ou
qguanto a propria Incorporacédo das A¢bes da Datasul.



Incorporacdo da Makira

3.4. Aprovado o resgate de acBes e a eventual deliberacdo sobre a distribuicdo de
dividendos da Datasul, o valor patrimonial contabil do acervo liquido da Makira, a ser
incorporado pela Totvs, serd de R$ 84.325.019,26 (oitenta e quatro milhdes, trezentos e
vinte e cinco mil e dezenove reais e vinte e seis centavos), montante esse baseado no
valor patrimonial contdbil do acervo liquido da Makira, a ser calculado pela Apsis,
considerando a deliberacdo de resgate de acdes da Makira e o eventual pagamento de
dividendos da Datasul. Considerada a participacdo da Totvs no capital social da Makira, a
Incorporacdo da Makira resultara em um aumento patrimonial na Totvs no valor total de
R$ 83.449.973,26 (oitenta e trés milhdes, quatrocentos e quarenta e nove mil, novecentos
e setenta e trés reais e vinte e seis centavos), resultando em um aumento do capital social
da Totvs no montante de R$ 69.120.477,60 (sessenta e nove milhdes, cento e vinte mil,
guatrocentos e setenta e sete reais e sessenta centavos) com a emissao de 4.464.000
(quatro milhdes, quatrocentas e sessenta e quatro mil) acBes ordinarias, a serem
subscritas pela Makira, por conta e ordem de seus acionistas, nos termos do artigo 227,
paragrafo 2°, da Lei n.° 6.404/76, e integralizadas mediante a versdo do patrimbnio
liquido da Makira ao patriménio da Totvs. O montante de R$ 14.329.495,66 (quatorze
milhdes, trezentos e vinte e nove mil, quatrocentos e noventa e cinco reais e sessenta e
seis centavos) sera destinado a reserva de capital da Totvs.

3.5 A Incorporacdo da Makira a valor patrimonial contébil esta suportada por laudo de
avaliacdo elaborado pela Apsis, cuja nomeacao devera ser ratificada pela Assembléia Geral
Extraordinaria que deliberar sobre a Incorporacdo da Makira, nos termos do artigo 227,
paragrafo 1°, da Lei n® 6.404/76. A Apsis declarou inexistir conflito ou comunhdo de
interesses, atual ou potencial, quanto aos acionistas da Datasul, da Makira ou da Totvs,
em relacdo as companhias ou quanto a prépria Incorporacdo da Makira.

3.6. As variacdes patrimoniais ocorridas na Makira entre 31 de dezembro de 2007 (“Data-
Base”) e a data em que se efetivar a Incorporacdo da Makira serdo absorvidas
exclusivamente pela Totvs.

4, Relacdes de Substituicdo, nimero e espécie _das acdes a serem atribuidas aos
acionistas da Datasul e da Makira, direitos das acdes, aumento do patrimbnio
liguido e do capital da Makira e da Totvs.

4.1. As relagbes de substituicdo referidas neste item sdo consideradas justas pelas
administracbes da Makira e da Totvs, com base nos relatérios emitidos pelos bancos de
investimentos referidos no item 4.2 abaixo (“Fairness Opinions™), observado o disposto em
relacdo a cada Fairness Opinion.

4.2. A Totvs contratou, exclusivamente para o seu conforto, o banco de investimentos JP
Morgan como assessor para prover andlise financeira ao Conselho de Administracdo da
Totvs e auxiliar uma tomada de decisdo informada no que diz respeito ao conjunto do (i)
namero de acgdes representativas do capital social da Totvs a serem emitidas aos Ex-
Acionistas da Datasul em razdo da Incorporacdo da Makira e (ii) a remuneracdo aos Ex-
Acionistas da Datasul, do montante de R$ 480.000.000,00 (quatrocentos e oitenta
milhdes), valor esse que inclui o valor do resgate de ac¢des preferenciais resgataveis da



Makira e de eventuais dividendos da Datasul a serem emitidas nos termos do item
2.1.1(b) acima, inclusive mediante a entrega de opinido (fairness opinion), datada de 23
de julho de 2008, baseada e sujeita aos fatores e premissas nelas descritas. A Datasul
contratou o Banco UBS Pactual S.A. como assessor para prover andlise financeira ao
Conselho de Administracdo e auxiliar uma tomada de decisdo informada a respeito,
inclusive mediante a entrega de opinido, datada de 21 de julho de 2008, baseada e sujeita
aos fatores e premissas nelas descritas, indicando que a Operacdo faz sentido econdmico
e cria valor para os acionistas da Datasul.

Incorporacdo das Agbes da Datasul

4.3. Os acionistas da Datasul receberdo 1 (uma) agdo ordinaria e 1 (uma) acdo
preferencial resgatavel da Makira por cada acdo ordinaria da Datasul de sua propriedade,
resultando na emissdo total, pela Makira, de 57.600.398 (cinquenta e sete milhdes,
seiscentos mil, trezentas e noventa e oito) ag¢des, das quais 28.800.199 (vinte e oito
milhdes, oitocentas mil, cento e noventa e nove) agdes ordinarias e 28.800.199 (vinte e
oito milhdes, oitocentas mil, cento e noventa e nove) acdes preferenciais resgataveis,
todas nominativas e sem valor nominal (“Novas Acbes”).

4.4. Datasul e Makira ndo possuem participa¢des societérias reciprocas.

4.5. A Datasul tem e tera, na data da Incorporacdo das Ac¢des da Datasul, 175.089 (cento
e setenta e cinco mil, oitenta e nove) acdes ordinarias de sua emissdo mantidas em
tesouraria, representativas de 0,604270% (zero virgula seis, zero, quatro, dois, sete por
cento) do capital social, as quais serdo canceladas no momento da Incorporagao de Acdes
da Datasul.

4.6. Previamente a deliberacdo da Incorporacdo das Acdes da Datasul, o Conselho de
Administracdo da Datasul podera deliberar uma distribuicdo de dividendos. Caso aprovada
a referida distribuicdo, o pagamento dos dividendos devera ocorrer em até 35 (trinta e
cinco) dias ap6s a data de publicacdo da ata da Assembléia Geral de acionistas da Datasul
gue aprovar a distribuicdo de dividendos.

4.7. Imediatamente apés a emissdo das Novas Acles, sera deliberado pela Makira o
resgate da totalidade das acbes preferenciais resgataveis de sua emissao, as quais serao,
no prazo de até 35 (trinta e cinco) dias ap6s a data de publicacdo da ata da Assembléia
Geral de acionistas da Makira que aprovar o resgate, pagas pela Totvs na qualidade de
sucessora das obrigacGes da Makira, em decorréncia da Incorporacdo da Makira. Em
virtude do resgate da totalidade das acdes preferenciais resgataveis de emissao da Makira,
0s Ex-Acionistas da Datasul fardo jus ao recebimento do montante global de
R$ 480.000.000,00 (quatrocentos e oitenta milhdes de reais) deduzido eventual montante
distribuido a titulo de dividendos nos termos do item 4.5 acima, de modo que o montante
total de dividendos e do resgate das acdes preferenciais da Makira seja equivalente a
R$480.000.000,00 (quatrocentos e oitenta milhdes de reais). Uma vez resgatadas, as
referidas agbes preferenciais resgataveis serdo canceladas, contra reserva de capital
constituida no forma do disposto abaixo, sem reducéo do capital social da Makira.



4.8. As acles ordinarias da Makira a serem atribuidas aos Ex-Acionistas da Datasul, em
substituicdo as suas acbes da Datasul, terdo os mesmos direitos atribuidos as acdes
ordinarias da Makira de titularidade da Totvs.

4.9. A composi¢do acionaria referida acima, no entanto, serd imediatamente alterada em
funcé@o da Incorporacdo da Makira. Os Ex-Acionistas da Datasul deverdo, ja na qualidade
de acionistas da Makira, deliberar sobre a Incorporacdo da Makira, sendo que, caso
aprovada, resultard no recebimento de 0,15499893 acdes ordinarias da Totvs por cada
acdo ordinaria de emissdo da Makira de sua propriedade de emissdo, resultando na
emisséao total, pela Totvs, de 4.464.000 (quatro milhdes, quatrocentas e sessenta e quatro
mil) acBes ordinarias.

Incorporacdo da Makira

4.10. Os acionistas da Makira receberdo 0,15499893 acdes ordinarias da Totvs por cada
acdo ordinaria de emissdo da Makira de sua propriedade, resultando na emissdo total,
pela Totvs, de 4.464.000 (quatro milhGes, quatrocentas e sessenta e quatro mil) acbes

ordinarias (“Novas AcBes™).
4.10.1. A relacdo de substituicdo de agdes de Makira por acOes de Totvs fixada:

a) considerou a incorporacgdo prévia, a Makira, da totalidade das acGes de emissdo da
Datasul, sendo considerada justa e equitativa para os acionistas da Totvs. Como
resultado da Incorporacdo de Acdes da Datasul, os acionistas da Datasul receberao
1 (uma) acéo ordinaria e 1 (uma) acéo preferencial resgatavel da Makira por cada
acao ordinaria de emissdo da Datasul de sua propriedade, resultando na emisséo
total, pela Makira, de 57.600.398 (cinqiienta e sete milhdes, seiscentos mil,
trezentas e noventa e oito) acdes, das quais 28.800.199 (vinte e oito milhdes,
oitocentas mil, cento e noventa e nove) acdes ordindrias e 28.800.199 (vinte e oito
milhdes, oitocentas mil, cento e noventa e nove) acBes preferenciais resgataveis,
todas nominativas e sem valor nominal;

b) considerou e eventual deliberacdo sobre a distribuicdo de dividendos da Datasul,
condicionada a aprovacédo, em Assembléia Geral, da Incorporacdo das Acdes da
Datasul e com pagamento no prazo de até 35 (trinta e cinco) dias contados da
data de publicacdo da ata da Assembléia Geral de acionistas que aprovar a
Incorporacdo de Ac¢des da Datasul; e

c) considerou que, imediatamente apds a emissao das acbes da Makira resultantes da
Incorporacdo das AcbBes da Datasul, foi deliberado pela Makira o resgate da
totalidade das ac¢des preferenciais resgataveis de sua emissdo, no prazo de até 35
(trinta e cinco) dias contados da data de publicacdo da ata da Assembléia Geral de
acionistas que aprovar o0 resgate, os Ex-Acionistas da Datasul fardo jus ao
recebimento do montante global de R$480.000.000,00 (quatrocentos e oitenta
milhGes de reais) deduzido eventual montante distribuido a titulo de dividendos
nos termos do item (b) acima, de modo que o montante total a ser pago em
dinheiro aos acionistas da Datasul (tanto a titulo de dividendos como em
pagamento pelo resgate das acdes preferenciais da Makira), seja equivalente a



R$480.000.000,00 (gquatrocentos e oitenta milhGes de reais). Uma vez resgatadas,
as referidas acbes preferenciais resgataveis serdo subseqiientemente canceladas,
contra reserva de capital constituida na forma do disposto abaixo, sem reducéo do
capital social da Makira.

4.10.2. Caso existam fragdes de acBes ordinarias resultantes da substituicdo da posicédo de
cada acionista da Makira, estas serdo arredondadas para baixo, para o namero inteiro
mais proximo, e a diferenca serd paga em dinheiro, pela Totvs, na qualidade de sucessora
das obrigacdes da Makira, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis a contar do término do prazo
de recesso dos acionistas dissidentes da deliberagdo de incorporacéo.

4.11. Na data da Incorporagdo, a Totvs terd participagdo minoritaria de 729.205
(setecentas e vinte e nove mil, duzentas e cinco) acfes ordinarias de emissdo da Makira,
representativas de 2,47% (dois virgula quarenta e sete por cento) do capital social da
Makira apés o resgate, as quais deverao ser canceladas.

4.12. As acbes ordinarias da Totvs a serem atribuidas aos Ex-Acionistas da Datasul, em
substituicdo as acdes ordinarias da Makira, terdo os mesmos direitos atribuidos as acdes
de titularidade dos demais acionistas da Totvs, inclusive o que se refere a dividendos e
remuneracgao de capital que vierem a ser declarados pela Totvs.

5. Composicdo do capital social de Totvs apds a Incorporacédo das Acdes da Datasul e
a Incorporacao da Makira.

5.1. O capital social da Totvs, apés a Incorporacédo das Ac¢des da Datasul e a Incorporagao
da Makira sera R$ 376.493.139,33 (trezentos e setenta e seis milhdes, quatrocentos e
noventa e trés mil, cento e trinta e nove reais e trinta e trés centavos) dividido em
31.152.402 (trinta e um milhdes, cento e cinqlenta e duas mil, quatrocentas e duas)
acOes ordinarias, todas nominativas e sem valor nominal, e a totalidade das acbes de
emissdo da Datasul passard a ser de propriedade de Totvs, tornando-se a Datasul sua
subsidiaria integral.

6. Reembolso dos acionistas dissidentes.

Incorporacdo das Ag¢bes da Datasul

6.1 Conforme disposto no artigo 252, 82° da Lei n® 6.404/76, sera garantido o direito de
retirada aos acionistas da Datasul que dissentirem ou se abstiverem da deliberacédo de
Incorporacdo das AcbBes da Datasul, ou ndo comparecerem a Assembléia Geral de
acionistas pertinente, e que manifestarem expressamente sua intencdo de exercer o
direito de retirada, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data de publicacdo da ata da
Assembléia Geral de acionistas que aprovar a Incorporacdo das A¢Bes da Datasul. O
pagamento do respectivo reembolso dependerd da efetivacdo da operacdo, conforme
previsto no artigo 230 da Lei n® 6.404/76. O reembolso do valor das a¢cdes somente sera
assegurado em relacdo as acdes de que o acionista seja, comprovadamente, titular, na
data de publicagcdo da primeira convocacdo das Assembléias Gerais de acionistas da
Datasul e da Makira que deliberardo sobre a Incorporacdo das A¢bes da Datasul, sendo
certo que os acionistas da Datasul que adquirirem acdes a partir de referida data,



inclusive, ndo terdo direito a exercer o direito de retirada mencionado neste item, nos
termos do Paragrafo 1° do artigo 137 da Lei n.© 6.404/76.

6.2. Os acionistas dissidentes de Datasul que atenderem ao disposto no item acima, teréo
direito ao reembolso de suas acbes, ao valor de R$ 7,58 (sete reais e cinquenta e oito
centavos) por acdo, conforme o balanco patrimonial de 31 de dezembro de 2007,
aprovado pela Assembléia Geral Ordinaria de 03 de abril de 2008, ressalvado o direito de
levantamento de balanco especial.

Incorporacdo da Makira

6.3. Nos termos previstos na Lei n® 6.404/76, a Incorporacdo da Makira enseja a
possibilidade de exercicio de direito de recesso pelos acionistas dissidentes da Makira. O
direito de recesso poderad ser exercido pelos acionistas da Makira nos 30 (trinta) dias
seguintes a publicacdo da ata da Assembléia Geral de acionistas da Makira que deliberar
sobre a Incorporagdo da Makira. Em caso do exercicio do direito de recesso por conta da
Incorporacdo da Makira, cada acionista da Makira recebera a quantia de R$ 1,20 (um real
e vinte centavos) por acdo, correspondente ao valor patrimonial da acdo da Makira com
base no seu balanco de 31 de dezembro de 2007, ressalvado o direito ao levantamento de
balango especial, hipotese em deverdo ser considerados os efeitos do resgate das acbes
preferenciais resgataveis da Makira e de eventual distribuicdo de dividendos da Datasul,
tais quais tratados nos respectivos Protocolos e JustificacOes.

7. Custos
Incorporacdo das Ac¢bes da Datasul

7.1. A administracdo da Datasul estima que os custos de realizacdo da Incorporagdo das
Acdes da Datasul serdo da ordem de, aproximadamente, R$6.500.000,00 (seis milhdes e
quinhentos mil reais), incluidas as despesas com publicacdes, auditores, avaliadores,
advogados e demais profissionais técnicos a serem contratados para assessoria na
operacao.

Incorporacdo da Makira

7.2. A administracdo da Totvs estima que 0s custos de realizacdo da Incorporacdo da
Makira serdo da ordem de, aproximadamente, R$6.500.000,00 (seis milhdes e quinhentos
mil reais), incluidas as despesas com publicacBes, auditores, avaliadores, advogados e

demais profissionais técnicos a serem contratados para assessoria na operacao.

8. Plano de Opcéao de Compra de Acdes da Datasul

8.1. Na Assembléia Geral Extraordinaria da Datasul que aprovar a Incorporacdo das Acdes,
sera deliberada antecipacdo do exercicio, pelos respectivos beneficidrios, das opcdes de
compra previstas no atual Plano de Opcdo de Compra de A¢bes da Companhia, aprovado
pela Assembléia Geral Extraordinaria de 30 de marco de 2006, passiveis de exercicio em
razdo da reorganizacdo societaria ora proposta, cuja liquidacdo sera financeira, mediante
pagamento em dinheiro, sem emisséo de ac¢Ges da Datasul.



9. Demais informacdes sobre a Operacdo

Sucessado

9.1. Com a efetivagdo da Incorporagdo das Ac¢des da Datasul, a Makira ndo absorvera os
bens, direitos, haveres, obrigacdes e responsabilidades da Datasul, que mantera integra
sua personalidade juridica, ndo havendo sucesséo.

9.2 A Incorporacdo da Makira, por sua vez, resultarda na extingdo da Makira, que sera
sucedida pela Totvs nos seus bens, direitos e obriga¢fes, para todos os fins legais.

Negdocios Dependentes

9.3 Os eventos descritos no presente Fato Relevante, bem como as demais matérias
submetidas aos acionistas das sociedades envolvidas nas Assembléias Gerais de acionistas
gue deliberarem sobre a Operacdo sdo negoécios juridicos reciprocamente dependentes,
sendo premissa que um negdécio ndo tenha eficacia sem que os demais também a tenham.
Cancelamento do Registro de Companhia Aberta e de Listagem no Novo Mercado

9.4. Apb6s a conclusdo da Operagdo, os administradores de Datasul solicitardo o
cancelamento do registro de companhia aberta da companhia junto a CVM e de listagem e
adesdo as regras do Novo Mercado junto a Bolsa de Valores de S&o Paulo - Bovespa.

Submissdo a Autoridades

9.5. A Operacdo sera, nos termos da legislacdo em vigor, submetida as autoridades de
defesa da concorréncia no Brasil e & CVM.

Assessores Financeiros

9.6. A Totvs contratou o Banco de Investimentos JPMorgan e a Datasul contratou o
Banco UBS Pactual S.A. como assessores para Operacéo (“Assessores”).

N&o Realizacdo de Recompra de Ag¢bes

9.6. Por fim, em conformidade com as boas praticas de governanca corporativa que
regem ambas as Companhias, a Datasul informa que néo realizara, até a conclusdo da
Operacao, operagdes de recompra de suas acoes.

Disponibifizacdo de documentos

9.7. Os Protocolos e Justificacdes e as demonstragfes financeiras auditadas de 31 de
dezembro de 2007 da Totvs e da Datasul, bem como os demais documentos a que se
referem este fato relevante e o artigo 3° da Instru¢cdo CVM 319/99 estardo disponiveis na
sede das Companhias e em seus respectivos websites (www.totvs.com e




www.datasul.com.br/ri), bem como nos websites da CVM (www.cvm.gov.br) e da Bovespa
(www.bovespa.com.br).

As deliberacbes constantes do presente Fato Relevante sdo parte da operacdo de
integracdo das bases aciondrias da Datasul e Totvs e ndo constituem uma oferta de
valores mobilidrios nos Estados Unidos da América ou qualquer solicitagédo relativa a uma
oferta de compra de valores mobiliarios nos Estados Unidos da América. As informacdes
constantes do presente Fato Relevante, bem como quaisquer outros materiais no tocante
as deliberacbes acima, ndo deverdo ser fornecidas ou enviadas a residentes nos Estados
Unidos da América

S&o Paulo, 23 de julho 2008.
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