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Saldo Operac¢des de Crédito

R$ bilhdes
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1.227 34%
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Il Recursos Livres

M Recursos Direcionados

Estoque de cr édito e Segmenta céao

/ Crescimento do crédito na pessoa fisica apoiado, \

principalmente, em recursos direcionados para crédito
imobiliario e no financiamento de veiculos no crédito
com recursos livres.

A evolucéo do crédito a pessoas juridicas esta
baseada nos desembolsos do BNDES e em operacoes
de capital de giro com recursos livres.

Instituicdes publicas mantiveram a participacao de 42%

do crédito total no sistema. /

Variagdo% Pessoas Fisicas Pessoas Juridicas Total do
No més 1,8 2,7 2,1 11 1,1 11 1,6
No Trimestre 5,6 7,7 6,2 5,0 5,2 51 5,6
No Ano 18,8 30,7 21,9 15,4 25,7 19,3 20,5
Em 12 meses 18,8 30,7 21,9 154 25,7 19,3 20,5

B IM

Fonte: Banco Central do Brasil —Sistema de Informag¢fes de Crédito - SCR
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Inadimpléncia

Estabilidade para PJ e continuo declinio para PF

5,7

3,6
3 = ¢
2 7

Pessoa Juridica Pessoa Fisica — Total

Dez Dez Dez 1T 2T 3T 4T 1T 2T 3T 4T

2006 2007 2008 2009 2010

Dados do Banco Central para Inadimpléncia compreend  em operacdes vencidas
a mais de 90 dias sobre a carteira de crédito

Inadimpléncia Pessoa Fisica : Rapido recuo a partir de junho 2009

Inadimpléncia Pessoa Juridica : Estabilidade do indicador relativo a pessoas juridicas
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Crescimento de 14,3% na Carteira de Cr llie—R$ 1,9 bilhag

[ Empréstimos em Moeda Local }
Milhdes de R$
‘w
1.572,2
1.400,3 1.425,0

4T09 3T10 4T10

» Operacdes em Reais = 80% da carteira de crédito

» As operacOes em Reais e de Trade Finance
alocadas ao segmento de “Grandes Empresas”
representaram 14% da carteira total

» As operacOes de cessao de crédito correspondem
apenas a 0,6% da carteira e as garantias
prestadas, 3,3%

B Cessio de Crédito Fiangas ou Cartas de Crédito

[

Empréstimos de Trade Finance }

Milhdes de R$

+23,7%

344,1 369,1

298,4

4T09 3T10 4T10

» Composicao:

85,7% financiamentos a exportacédo (ACC/ ACE)
14,1% financiamento a importagcéo (FINIMP)
0,2% Cartas de Crédito de Importacédo (L/C)

» Os valores em moeda estrangeira mostram
crescimento de 10% no 4T10 e 31% no ano:

B I M BANcO INDUSVAL MULTISTOCK

US$ 168,3 milhdes — 4T09
US$ 200,8 milhdes — 3T10
US$ 221,0 milhdes — 4T10

* incluindo garantias emitidas e fiancas 5



Distribui ¢c&o da Carteira de Cr édito

J

J

[ Por Atividade Econémica
Outros Pessoa
Servigos Fisica
23% 7%
Inter.
Financ.
3% \
Comércio
11%
IndUstria
56%
[ Por Concentracao em Clientes
10
Demais maiores

0,
) ‘20/0
11-60
61 - 160 '31%
24%
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Por Tipo de Cliente

Grandes

Middle Empresas
Market 14%

;. N
QOutros

4%

Por Vencimento

+360 dias
29%

Até 90
dias
40%

181 a 360
13%

91 a 180
18%




Participa ¢cao Setorial

2%
2%
3%
3%
3%
3%
4%

B IM

11%

5% 6%
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17%

m Alimentos e bebidas

B Agropecuario

m Construcao

W InstituicOes financeiras

m Quimica e farmacéutica

H Transporte e logistica

m Automotivo

| Téxtil, confecgédo e couro
Educacéo
Geracao e Distribuicdo de Energia
Metalurgia
Derivados petroleo/biocomb.
Comércio - atacado e varejo
Servigos financeiros
Pessoa fisica

W Papel e celulose

Outros setores




Qualidade da Carteira de Cr édito

[ Qualidade de Ativos ]
Classificagdo de Risco Garantias das Operacdes
A
AA Veiculos
% - 35,4%
10,4% - Curso nqrmal 2.5% Iméveis 3% Aval NP
3,8% - NPL 60 dias 9% 23%

D-H
14,2%

TVM/ CDBs

.(

Penhor
Monitorado
8% Recebiveis
Penhor/ 46%
C B Alienagao
22,2% 25,6% 4%

Outros
4%

[ NPL(*) / Total da Carteira de Crédito (%) ] [ Provisao para Devedores Duvidosos ]
(*) Saldo total dos contratos com parcelas vencidas ha mais de 60 dias MilhGes de R$
1334 96
112.2 119.

5.9
I 57 33
[ . . . . ,

4T09 3T10 4T10 4T09 3T10 4T10

[ Cobertura de Provisdes= 6,4% da Carteira de Crédito e 196% do NPL 90 dias }
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Predominancia de Capta ¢des em Reais

[ Total de Captacbes } [ Composicéo da Captacdo de Recursos ]
MilhGes de R$
Repasses
+13,2% no pais
Emp. no 6%
2.030,6 Exterior o
1.902,7 16% Depdsitos
1.793,2 a prazo
37%
Dep.Interf »
6%
Depositos
a vista
2% | cA/LF
4%
4T09 3T10 4T10 0 DPGE
29%
» Elevacao de 6,7% no trimestre » CDBs e DPGEs = 66% das captacgoes totais
» 84% das captacdes em Reais » Prazo medio dos depdsitos = 496 dias a decorrer

= CDBs: R$ 740 MM - 347 dias

» Empréstimos no exterior:

B IM

= DPGEs: R$ 591 MM - 795 dias
= LCAse LF: R$ 82 MM — 120 dias
= Dep. Interfinanceiros: R$ 117 MM - 175 dias

Trade Finance — 94%
IFC — 6%

BANCO INDUSVAL MULTISTOCK 10



Manuten ¢ao de boa liquidez

[ Caixa Livre }
MilhGes de R$

= Tesouraria voltada para a gestao da
733.8 liquidez e dos riscos de taxas, moedas

696.9 680.7 € prazos

= Caixa Livre:
= 46% dos Depositos Totais
= 172% do PL

4709 3T10 4710

[ Gestao de Ativos e Passivos ]
Milhdes de R$

791

734

Caixa Livre =
(Disponibilidades + Apl. Fin. + TVM + Derivativos)
)

(Captacbes no mercado aberto + Derivativos)

90 dias 180 dias 360 dias acima 360 dias

W Ativos M Passivos

B I M BANcO INDUSVAL MULTISTOCK -
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Evolu ¢cao no Resultado de Intermedia ca

[ Receita de Intermediac&o Financeira

Milhdes de R$

+115%

407.0

123.0 116.0

93.0

4T09 3T10 4T10 2009 2010

» Composicao das Receitas de Intermediacéo

Financeira :
= 59% de Operacéao de Crédito;
= 21% de Titulos e Valores Mobiliarios
= 12% de Instrumentos Derivativos, e
= 8% de Operacbes de Cambio

» As receitas com instrumentos financeiros

derivativos estao relacionadas tanto ao hedge de

aplicacdes em titulos publicos quanto de
captacdes de depdsitos a prazo

B IM

454.0

[Resultado Bruto da Intermediacéo Financeira]

Milhdes de R$

+26,2% '

39.1

27.4 34.5

4709 3T10 4T10 2009 2010

» Contribuiram para o Resultado Bruto do
exercicio:

= Aumento das receitas principalmente com
TVM, Derivativos e Operacgdes de cambio

= Estabilidade nas Despesas de
Intermediacédo Financeira, inclusive com
menor pressao das despesas de provisédo
para devedores duvidosos

BANCO INDUSVAL MULTISTOCK
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Ligeiro aumento de Despesas Operacional

[ Despesas Operacionais Liquidas } [

indice de Eficiéncia

Milhdes de R$ Em %

63,2%

100,
93,2 00,3

23,2 26,5 28,4

4T09 3T10 4T10 | 2009 2010 4T09

» As despesas operacionais liquidas

65,7%

P |
g )
|

61,6%
[ 52,3%

3T10 4T10 2009

cresceram 7,2% no trimestre, inclusive com eficiéncia reflete:

absorcéo do acordo sindical dos bancarios

» Servicos de terceiros também tiveram efeito
relevante sobre as despesas administrativas .

B I M BANcO INDUSVAL MULTISTOCK

a manutencdo de uma carteira de crédito

60,9%

2010

» Diretamente relacionado a escala, o indice de

praticamente estavel ao longo do exercicio

o carregamento de um alto volume de
liquidez, para dar estabilidade ao negadcio, e

0 processo de implementacao da area de
“grandes empresas” e o fortalecimento da

area de operacoes estruturadas

14



Melhora no resultado recorrente do exerc

Lucro Liquido } [ Margem Financeira Liquida (NIM) }

Milhdes de R$

N\ | V] e NI1M(a) — G | M

79%

\6 5%

4,6%
4T09 3T10 4T10 = 2009 2010 1T09 2T09 3709 4T09 1T10 2T10 3T10 4T10
GIM= Margem Financeira Bruta
» Resultado liquido recorrente: » NIM(a)= Margem financeira liquida ajustada
- 4T10:R$ 5.9 milhdes / 4TO9:R$ 4.2 milhGes = + 40 5% pela variacdo cambial sobre ativos financeiros

= 2010:R$ 28,5 milhdes / 2009:R$ 9,8 milhdes =+190,8%

» ROAE

liquidos e pela deducéo das captacdes no
mercado aberto do total de ativos médios
remuneraveis

+ 4T10: 5,6% /4T09: 4,1% = +1,5 p.p.
+ 2010: 6,8% / 2009: 2,9% = +3,9 p.p.

B IM
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Capital Social e A ¢des em Circula cao
Composicao do Capital Social em 31.12.2010

Nro. de Grupo de i ~ : Acdes em Free
Classe ~ Administracao Tesouraria ) ~
Acoes Controle Circulacao Float
Ordinarias 27.000.000 (17.116.173) (2.574.269) - 7.309.558 27,1%
Preferenciais 14.212.984 (1.026.653) (159.570) (746.797) 12.280.064 86,9%
TOTAL 41.212.984 (18.142.826) (2.733.839) (746,797)* 19.589.622 47,5%
C.A. +
Diretoria Tesouraria
6,6% 1,8%
* 4° Programa de Recompra de
Acbes para até 1.301.536 acdes
Grupo de Free Float preferggc(;a{;s2 gﬂdo ate
Controle 47,5% S
44,0%

B I M BANcO INDUSVAL MULTISTOCK
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Remunera ¢ao ao Acionista

O Banco Indusval tem como pratica de remunerac&o ao acionista o
pagamento trimestral antecipado de Juros sobre o Capital Proprio
imputado ao dividendo minimo anual.

27,0
24,5 25,1

2006 2007 2008 2009 2010
mI1T m2T m3T 4T

Remuneracao por acao
R$ 0,34235 R$0,41635 R$0,59451 R$ 0,63704 R$ 0,60983

B I M BANcO INDUSVAL MULTISTOCK 18



Desempenho das a ¢odes
IDVL4 X IBOV - 2010

1 —— ——————-----——-—-- —

120 |

80 1 IBOVESPA — DVL4 = [DVL4 proventos
70
9 O O O O O O I O O OO O O O OO O OO OO0 .O.O
PP PP
N S U S i U S S i S S i i R R U U R S
O W2 P B P P P PP P S P S P
N NN RN AN N\ i N Sl N S\ S N N N S N NS M AN N AN
Desempenho Acumulado 4T10 2010
IDVL4 -0,62% -4,10%
IDVL4 (ajustada a proventos) +1,40% +3,52%
IBOV -0,18% +1,04%
IGC +2,32% +12,54%
ITAG +1,43% +11,72%

Fonte: Enfogue
B I M BANcO INDUSVAL MULTISTOCK 19



Em resumo

= Foco dos negocios:  Crédito Corporativo

Comportamento do Crédito no Brasil

= Recursos direcionados mantém crescimento acelerado no exercicio, reduzindo velocidade no ultimo
trimestre

= Instituicdes publicas mantém participacédo de 42% do total de crédito no sistema financeiro

= Dados do BACEN apontam estabilidade na taxa de inadimpléncia para crédito corporativo = 3,6%

Carteira de Credito
» Retomada do crescimento, 10% no trimestre e 14,3% no ano, atingindo 1,9 bilh&do

= 82% middle market e 14% empresas com faturamento anual superior a R$ 400 milhdes, alinhada a
estratégia de expansao do target market

= Adequada cobertura de provisdes sobre a créditos ndo performados = 196% sobre NPL9O0 dias.

Captacéo e Liquidez
= Manutencéao de bom volume de liquidez: Caixa Livre equivalente a 46% dos depdsitos e 172% do PL
= Captacoes totalizam R$ 2 bilhdes, elevacéo de 6,7% no trimestre e 13% em 12 meses

Resultado das Operacodes
= Elevac&o do Resultado de Intermediacéo Financeira no ano, menor pressao de despesas de PDD
= Lucro liquido de R$ 29 MM acumulado até dezembro ante R$ 12,8 MM no mesmo periodo de 2010
= Destaque para resultados recorrentes: R$ 28,5 milh6es em 2010 ante R$ 9,8 milhdes em 2009

B I M BANcO INDUSVAL MULTISTOCK 20



Perguntas e
Respostas

As demonstracgées financeiras completas do Banco Indusval Multistock (BIM) estardo disponiveis no site de Relacbes
com Investidores (endereco: www.indusval.com.br/ri) assim que forem protocoladas na Comissdo de Valores
Mobiliarios (CVM).

Quaisquer referéncias e declaracbes sobre expectativas, sinergias planejadas, planos de crescimento, projecbes de
resultados e estratégias futuras sobre o BIM e suas coligadas sao meras referéncias. Embora essas referéncias e
declaracdes reflitam o que os administradores acreditam, as mesmas envolvem imprecisbes e riscos dificeis de se
prever, podendo, desta forma, haver resultados ou conseqliéncias diferentes daqueles aqui antecipados e discutidos.
Esses riscos e incertezas incluem, mas ndo sao limitados a, a nossa habilidade de perceber a dimensdo das sinergias
projetadas e seus cronogramas, bem como aspectos econémicos, competitivos, governamentais e tecnoldgicos que
possam afetar tanto as operacdes do BIM, quanto o mercado, produto, e outros fatores detalhados nos documentos
do BIM arquivados na CVM. Recomendamos ler e avaliar cuidadosamente as expectativas e estimativas
eventualmente aqui contidas. O BIM ndo se responsabiliza por atualizar qualquer estimativa contida neste relatorio.

B I M BANcO INDUSVAL MULTISTOCK
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Contatos — Relag¢des com Investidores

Ziro Murata Jr. Banco Indusval S/A
Diretor de RI Rua Boa Vista, 356 — 72 andar
Tel.: (55 11) 3315-6961 01014-000- Sdo Paulo —SP
E-mail: ziro@indusval.com.br Brasil

Maria Angela R. Valente Site de RI:

Superintendente de R www.indusval.com.br/ri

Tel.: (55 11) 3315-6821
E-mail: mvalente@indusval.com.br
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