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Rumo Certo
Conquistando mercados para a
entrada dos navios em
construcao

em resultados

Movimentagéao de Contéineres

Navegago Costira A Companhia alcangou recorde em volumes
mi S A= ~ .
. de contéineres na Navegac&o Costeira

120 111
79 A Log-In conquistou novos clientes, desenvolveu solu¢des intermodais,
explorou novas rotas e novos mercados, 0 que se traduziu em volume
recorde de contéineres movimentados em todos os segmentos da
: . . : Navegacdo — cabotagem, mercosul e feeder, e consequentemente, em
2007 2008 2009 2010  ganhos de market share sobre o0 modal rodoviario.
Faturamento Trimestral Log-In Maior faturamento de sua histéria
R$ milhdes

A Navegacgdo Costeira foi o grande destaque no crescimento de
+102% receita da Log-In no ano de 2010, atingindo crescimento de 71%, de
¢ R$ 273 milhdes em 2009 para R$ 468 milhdes. A movimentacéo de
194 192 contéineres cresceu cerca de R$ 80 milhées. Em 2010, a Log-In
iniciou as operagbes de um dos maiores contratos dedicados de
transporte de granéis na América do Sul, para a movimentagdo de
minério de bauxita para a Alunorte, proporcionando um incremento
significativo das receitas da Companhia. O TVV apresentou
crescimento em todas as linhas de receitas (movimentagcdo de
contéineres, carga geral e servicos acessorios), com destaque
especial para o crescimento de 86% na receita obtida com carga
geral. Verificou-se reducdo da participagédo dos Servicos de Logistica
nas receitas em 2010, que teve como principal fator a
desmobilizagdo da rota ferroviaria Sdo Paulo- Bahia.
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Performance operacional ascendente

TELECONFERENCIA / WEBCAST

: O EBITDA alcangou R$ 74 milhGes, quase quatro vezes a geragdo de
APRESENTACAO: caixa obtida em 2009, e a margem EBITDA foi de 11,9%: o melhor

. ~Vital Jorge Lopes . resultado na historia da Log-In.
Diretor-Presidente e de Relagdes com Investidores

Quarta-feira, 02 de marco de 2011

PORTUGUES: Evolugao trimestral da margem EBITDA

Horario: 11:00h (horério de Brasilia) (ex-AFRMM) em % 16,0%
Conexao: (55 11) 4688 6361
Cadigo de Acesso: Login Logistica 10.4%
O audio da teleconferéncia sera transmitido também pela 7.9%
Internet, acompanhado de apresentacao de slides.
Acesso pelo site: www.loginlogistica.com.br/ri

. 0,7%
INGLES:
Posteriormente, sera disponibilizada a transcri¢cdo para
inglés da teleconferéncia realizada em portugués. 1709 2709 3709 4709 1T10 2T10 3T10 4T10

RelagcBes com Investidores:
Daniela Tinoco — tel: (5521) 2111 6596
Flavia Tavares — tel: (5521) 2111 6597
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Ambiente de negocios:

cenario de gargalo nos portos brasileiros

A competitividade das empresas
brasileiras tende a ser prejudicada pela
inadequada oferta de infraestrutura de
transporte e logistica existente no Pais, em
especial devido a situacéo de gargalos nos
portos. Os investimentos que vem sendo
realizados no setor, essenciais para a
movimentacdo da  economia, néao
Congestionamento nos patios conseguem acompa_nhar a expansido da

R : atividade  econdmica. Enquanto a
economia cresceu cerca de 7,5% em 2010,
0 aumento na movimentacdo de
contéineres no Brasil foi de pelo menos
40%.

Navios em Fila de espera para atracagio

Fila de caminhaes

As caracteristicas geograficas do Brasil e a
distribuicdo de renda entre as regifes brasileiras geram desafios no setor de logistica, que ainda é dependente do
transporte rodoviario de longa distancia. De acordo com o Plano Nacional de Logistica e Transportes do Governo
Federal, para uma matriz de transporte equilibrada é recomendavel que o modal rodoviario responda por 33% e o
aquavidrio por 29%. Atualmente, esses modais respondem por 58% e 12%, respectivamente.

Em 2010, as operagbes da Log-In foram afetadas pelas condi¢Bes criticas dos portos brasileiros, proximos ao
colapso operacional, e por inimeros eventos climaticos, como o baixo nivel do calado no Rio Amazonas no Ultimo
trimestre do ano, bem como tufes, ventanias e ondas intensas desde a Argentina até o litoral sul do Brasil. No que
diz respeito aos custos, a Log-In sofreu com o aumento do tempo de espera para atracacdo de seus navios e com a
crescente pressao nos gastos portuarios para carga e descarga de contéineres. Para uma empresa como a Log-In,
gue ainda opera com limitacdo de ativos de navegacdo em um mercado onde a oferta de servigcos regulares é uma
necessidade, o cancelamento de escalas em funcdo da fila de navios em espera para atracagdo nos portos provoca
gueda de faturamento e consequentemente, menor utilizacdo da capacidade instalada. Adicionalmente, como a Log-
In trabalha com solu¢des intermodais, as enormes filas de caminh8es nos portos e o aumento do frete dos mesmos,
causa pressfes adicionais nos custos, refletindo-se também em perda de receita. Se 0s gargalos dos portos
brasileiros ndo fosse tdo marcante, a Companhia poderia oferecer servicos de Navegacdo Costeira com maior
regularidade, avancando ainda mais sua competitividade frente ao modal rodoviario.

Esta situacé@o pode ser vista por dois prismas: 0 primeiro como sendo um impeditivo para um crescimento econdmico
mais intenso e sustentavel do Pais. Por outro lado, na visdo da Log-In, Ié-se como um potencial muito grande para
captura de ganhos, conquista de novos clientes e negdcios a medida que estes gargalos forem sendo superados.

Em 2011, o crescimento econdmico deve se manter e as perspectivas para a economia nacional seguem positivas,
tanto pelo aumento no consumo das familias, quanto pelo fluxo estimado de investimentos diretos e expectativa de
maior atividade nas areas de mercado de capitais. Espera-se maior desenvolvimento do mercado consumidor nas
regibes Norte e Nordeste do Pais com a consequente necessidade de movimentagcdo de cargas industrializadas para
estas regides.

www.loginlogistica.com.br BM&FBovespa: LOGN3 ri@loginlogistica.com.br



NOVO
MERCADO
BM&FBOVESPA

login.

logistica interm

Cabotagem:

Log-In segue conquistando espaco
em mercado com amplo potencial de crescimento

A adocéo de modais mais eficientes para longas distancias por parte dos embarcadores de carga é de importancia
fundamental para a transformacgé&o da atual matriz de transporte no Pais. Considerando as dimensdes continentais do
Brasil, para distancias superiores a 1.500 quildmetros, o modal de transporte mais eficiente € a navegacao costeira,
sendo os beneficios advindos da sua adogéo substanciais para o desenvolvimento do Pais. Adicionalmente, ha uma
crescente tendéncia do processo de conteinerizagdo de cargas, onde a padronizacdo no acondicionamento de
produtos se traduz em menores custos envolvidos na sua movimentagao.

Um dos desafios da Log-In é migrar o transporte de mercadorias por
longa distéancia do modal rodoviario para modais mais eficientes, que
possuem maior confiabilidade e menores indices de avarias e
roubos, mas isto depende, entre outros fatores, de uma mudanc¢a no
planejamento logistico das empresas que atuam no Brasil.

Em 2010, foram movimentadas pelas rodovias brasileiras cerca de
1,2 bilhdo de toneladas de diversos tipos de cargas. Excluindo desse
volume a movimentacdo de granéis, os fluxos de cargas intra-
estaduais e entre estados ndo competitivos para o modal maritimo,
36 milhdes de toneladas de cargas com escopo para cabotagem
foram movimentadas durante o ano por caminhges. Isto corresponde
a cerca de 2,2 milhdes de TEUs. Se deste universo ainda forem desconsideradas as cargas que estédo distantes dos
portos, as pequenas empresas que ndo tem regularidade em seus embarques e o mercado de cargas fracionadas, o
mercado potencial para cabotagem ndo atendido por este modal em 2010 correspondia a 1,2 milh&o de TEUs.

Estima-se que as empresas que fazem cabotagem no Brasil movimentaram 348 mil TEUs em 2010, portanto, 23% do
mercado total potencial para cabotagem do Pais. Isto indica que h4 um grande mercado, de cerca de trés vezes o
atual, ainda ndo atendido, ou melhor, ainda ndo desenvolvido, que apresenta possibilidades de captura de
participacdo de mercado sobre o modal rodoviario.

Potencial estimado para a movimentacéo de cargas de cabotagem

movimentag 3o rodoviaria 2010
1.178.0

escopo para cabotagem
mercado atual

em mil TEUs /ano 2010

25449 mercado potencial para cabotagem

3481
(14%)

1.541,6 3481
em mil TEUs fano

THE
10% -
16,3 ten = 1TEU 1% %
NN 11935
24% 80%
mil tons/ano mil TEUslano mercadatotal distante pota  pequenos  fracionado  mercado 2010
embarcadores potencial M cabotagem ivolume realzado)
fluxo intra-estaduais B :abotagem Wl rercado potencial
M paresde estado ndo-competitvos B fluxo rodovidrio com escopo para navegagao M Log-in
aranel concomentes

fonte: IDET/FIPE, Datamar, andlises Log-In

Materializando essa tendéncia, todas as vezes que a Log-In adicionou capacidade ao seu segmento de Navegacéo
Costeira, novas cargas foram capturadas, confirmando a existéncia de demanda por este modal de transporte.
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Market share de cabotagem — Brasil e evolugdo do volume movimentado pela Log-In
(considera o embarque de contéineres cheios nos portos de origem)

volume movimentado de cabotagem Log-In

296 LOG-IN = A% 10/09: 20% G0

mil TEU’s 275 284
Log-In D

concorrentes >

CAGR: 28,2%

2007 2008 2009 1T10 2120 3T10 4T10 2010

2007 2008 2009 2010
Fonte: Datamar (Compcont)

Em 2010, a Companhia registrou crescimento de 20% nos volumes movimentados por cabotagem em comparacgdo a
2009 e o dobro em relacédo a 2007, inicio das operacdes, atingindo um marco recorde em sua historia.

A execucao da estratégia da Log-In:

Plano de Investimentos em Navegacao segue cronograma, capturando
oportunidades estratégicas em seu processo de construcao

Uy

A missdo da Log-In é “Desenvolver e implementar solucbes
inovadoras de logistica, suportadas pela maior malha intermodal
da América do Sul, contribuindo para uma matriz de transporte
eficiente e sustentavel”’. Dessa forma, a Companhia segue com
a execugdo de seu plano de investimentos de R$ 1,3 bilhdo
iniciado em 2007, onde o principal pilar € a navegacao de
cabotagem, um mercado com intenso potencial de crescimento
nos anos vindouros.

FORTALEZA

A e Ly Em paralelo ao desenvolvimento do Plano de Investimentos, a
“ o Administracdo da Companhia permanece atenta as
e oportunidades de captura de valor neste periodo de transigéo,
avaliando sistematicamente seu modelo operacional e buscando
alternativas que fortalecam sua posicdo competitiva, inclusive a
otimizacdo da base de custos.

X T\sin FROATISCO 00 SUL

M Terminais Intermo dais
Terminal Portuario

Trem Expresso

e Nesse sentido, 2010 foi o ano de inicio de ajustes nas
emmm Servico Atlantico Sul ~ A ~ . .
operagbes de contéineres da Navegacdo Costeira. Ainda
T .  operando com navios de menor porte, parte deles afretados, a
Log-In buscou novas alternativas com vistas ao fortalecimento da sua presenca em mercados estratégicos, como
Manaus, e em regides de maior crescimento de fluxo de cargas no Pais (regides Nordeste e Norte), com énfase na
exploracdo de rotas de longo percurso (maximizando a movimentagcdo de cargas entre as areas de produgéo
industrial e as areas de consumo). Como parte de um forte e rapido movimento de mercado, no quarto trimestre foi
iniciado um acordo de operacdo compartilhada (vessel sharing agreement - VSA) para atendimento regular ao

Escritérios Comerciais
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mercado de Manaus, no qual a Log-In emprega um de seus navios. Para manter a regularidade do Servi¢o Atlantico
Sul, a Companhia afretou no final de 2010 o navio Santa Giulietta.

Outros ajustes operacionais estdo programados para 2011. Ao longo do primeiro
semestre 0 navio Log-In Jacaranda entrard em operacdo e no semestre seguinte,
sera a vez do navio Log-In Jatoba. O Log-In Jacaranda esta em fase final de provas
de cais e em preparagdo para as provas de mar. O Log-In Jatoba estd em fase de
instalacdo de equipamentos e de acabamentos internos. Essas embarcagdes sdo os
maiores e mais eficientes navios porta-contéiner ja construidos no Brasil e permitirdo
a cada viagem retirar das estradas brasileiras cerca de 2.800 caminhdes,
contribuindo para a reducao das emissdes de CO, no meio ambiente. Com a entrada
em opera¢éo das novas embarcages, esta programada a devolugdo de dois navios

afretados ao longo de 2011. Log-In Jacaranda

A Log-In acredita que a transicdo dos ativos alocados na movimentagdo de Maior e mais eficiente navio
contéineres ird proporcionar aumento de capacidade e evolugcdo na sua participacao porta-contéiner construido no
de mercado. Ainda assim, é importante ressaltar que essa fase se traduz em Brasil

sobreposigcdo de alguns custos e gastos e um periodo de adequacdo operacional,
cuja captura de beneficios devera se refletir a partir de 2012.

Cronograma de entrega dos navios em construgcdo no EISA

I 1
opgao quarto e

| quinto navios
porta-contéiner

navios porta-contéiner

entrega do
Primeiro navio
porta-contdiner

Log-In jacarands

entregas do
segundo navio
portacontéines
Log-n Jatobs

entrega do
terceiro navio
portacontidines
TN

QUINto navio
porta-contéines
TBN

Fase de estruturacio do
modelo operacional

| T
ol N OO0 E3) B0 o0 oo

Fase de estabilizacdo - maturacio do
investimento e captura de valor

navios graneleiros -
contrato Alunorte

Novos mercados e projetos
estratégicos

A partir de janeiro de 2010, a Log-In iniciou as operacdes de um dos maiores
contratos dedicados de transporte de granéis na América do Sul, para a
movimentacdo de minério de bauxita para a Alunorte — Alumina do Norte do

Log-In Tambaqui
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Brasil S.A. Esse contrato serd inicialmente atendido com embarcacdes afretadas até a entrega de dois navios
graneleiros proprios que estdo em construgédo no estaleiro llha S.A. — EISA. A construc¢é@o destes dois navios também
segue o cronograma determinado. Com a entrada em operacado das novas embarca¢des graneleiras, maiores e mais
eficientes, prevista para meados de 2012, a execucdo deste contrato terd uma nova base de custos, permitindo
expressiva captura de valor. O contrato com a Alunorte é parte da estratégia da Log-In em desenvolver solugbes
especializadas para logistica de cargas na cabotagem brasileira, mediante contratos de longo prazo.

Integracéo intermodal e sinergias

Vislumbrando a maximizacdo de sinergias e integracdo de seus ativos, a Log-In vem construindo bases para dar
suporte ao crescimento da Navegacdo Costeira e promover a integracdo entre os modais utilizados no
desenvolvimento de solugdes logisticas para os seus clientes.

No Terminal Intermodal de Paulinia, em Sdo Paulo, as obras de expanséo tiveram inicio na primeira semana de
janeiro e englobardo patio de contéineres e arruamentos internos, patio de cargas gerais, portaria, areas de apoio e
oficinas de manutencdo. As operacdes neste Terminal permitirdo captura de cargas com origem/destino ao porto de
Santos, integragdo com a rota ferroviaria Sao Paulo — Centro-Oeste e e
com o PSC - Porto Seco do Cerrado, podendo ainda ser utilizado como e
depot de contéineres para a Navegacdo Costeira. Os investimentos da
Log-In em Paulinia estdo estimados em cerca de R$ 20 milhdes e a
concluséo das obras, prevista para o Ultimo trimestre de 2011.

// _ = - '

q.\‘ ——
Outra iniciativa para captura de oportunidades e sinergias com a ‘

Navegacdo Costeira se materializa através da conquista via modelo de | -
licitacdo para execucdo de servico de transporte e logistica para a Dow \ Jerminglintermodal
Brasil S.A. - PBBpolisur S.A. (Dow Quimica Argentina). O servico
compreende a cadeia integrada de logistica de plasticos da PBBpolisur
e terd inicio no primeiro semestre de 2011, envolvendo a planta em
Bahia Blanca, Argentina, as operacdes dos sites de distribuicdo de Buenos Aires, também na Argentina, e Santa
Catarina, no Brasil (aliando intermodalidade e Navegacao Costeira).

Reestruturacao Organizacional

Em 2010, a Log-In deu inicio a Reestruturagdo Organizacional com o objetivo do amadurecimento de seu modelo de
gestdo para a entrada em operacao dos ativos préprios de alta performance nos proximos anos. Esta reestruturacdo
se fundamenta em trés grandes pilares: Gente, Processos e Modelo de Gestdo, com a clara missdo de integracao
das operacgdes e melhorias de processos. Ao final de 2010 a Companhia adequou a Diretoria Comercial, com foco em
permanentes estudos e mapeamento de mercados, adocéo de modelo dindmico e estratégico de “Pricing”, buscando
atendimento personalizado e segmentado de servicos com visdo intermodal. As diretorias de Navegacgéo, Portos e
Logistica se fundiram na nova Diretoria de Operagdes com foco absoluto em gestdo estratégica de custos,
regularidade de servigos, disponibilidade e confiabilidade de ativos operacionais.

visdo de integragdo intermodal

m
b4

"

Administrativo Planejamento e
‘ ativos Financeiro Desenvolvimento

Resultadas

Os beneficios iniciais ja foram percebidos ao longo do ultimo trimestre de 2010, tendo a Companhia apresentado o
melhor resultado operacional desde a sua criagcdo em 2007. Espera-se que ao longo de 2011, a captura de valor
ocorra de forma mais contundente, com investimentos na gestdo e automacdo de processos, através do Projeto
Integra. O Projeto Integra foi criado para implementar o OTM - Oracle Transportation Management, entrarad em
operacdo a partir do segundo semestre de 2011 e serd o novo sistema de gestdo operacional da Companhia,

6
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integrando todas as informacdes relativas a transportes maritimo, ferrovidrio e rodoviario, e proporcionando
substancial melhoria de processos em toda a cadeia de negécios da Log-In.

A Administragdo da Log-In acredita que o Projeto Integra desencadeara um novo e robusto horizonte para a criagéo
de valor para seus clientes e parceiros estratégicos.

Performance operacional crescente

No ambito das mudangas contibeis para o padréo internacional IFRS (International Financial Reporting Standards),
para efeito de manutencdo de comparabilidade, a Administracdo da Companhia manteve neste predmbulo inicial a
base de comparagéo em formato da Legislagdo Societaria “BRGAAP”. N&o obstante, é constante nas Demonstracdes
Contabeis Completas arquivadas na Comissédo de Valores Mobiliarios — CVM (Nota Explicativa 4: efeitos da adogao
das IFRS e dos novos pronunciamentos emitidos pelo CPC) e disponivel no website da Companhia e ainda inseriu ao
final deste documento, na secdo Informacfes Adicionais, dados em IFRS consoante aos principios contabeis
previstos na legislacdo brasileira e as normas e pronunciamentos estabelecidos pela CVM e o0s novos
pronunciamentos contabeis dos CPCs.

A Log-In registrou solido desempenho operacional e econdmico em 2010, fruto da recuperacdo que determinou
incremento em praticamente todos os indicadores se comparados com os auferidos em 2009.

Evolugdo dos Volumes

Navegacao Contéiner 41,0 ) 34,4% 159,9 110,5 44, 7%
Costeira
Granel TON 1.162,0 - - 4571,0 - -
Y Contéiner BOX 50,9 44,9 13,4% 182,9 154,9 18,1%
Carga Geral TON 39,6 16,6 138,6% 150,3 70,0 114,7%

Servigos de o
2 Ferroviario TEU
Logistica 9,7 11,0 (11,8%) 38,7 41,5 (6,7%)

B Navegacdo Costeira: movimentacao recorde de contéineres, aumento de 44,7% sobre 2009, o dobro em
relacéo a 2007.

+101%
mil TEUs i

159,9
32,3

110,5

59,4

68,0

2007 2008 2009 2010
[ Feeder [ Mercosul [l Cabotagem

B Cabotagem: volumes cresceram 20% sobre 2009: captura de novos clientes, novos segmentos atendidos,
conquista de market share sobre o modal rodoviario, maior representatividade em cadeias logisticas de
clientes ja existentes.

B TVV: movimentacdo de contéineres e de carga geral refletem a recuperacgédo do fluxo de comércio exterior e 0
aumento da demanda por produtos importados, captura de valor nos servicos de armazenagem com maior
retencdo de cargas de importacdo. O Terminal possui estrutura operacional capaz de capturar volumes
adicionais de contéineres tendo em vista o processo de maturacéo dos investimentos realizados entre 2008 e
2010.
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B As operacdes da Log-In geraram receita operacional bruta recorde em 2010: R$ 696,7 milhdes, 42,9% acima

de 2009.
Evolugao do Faturamento Consolidado 2010 x 2009
R$ milhdes
@ l 696,7
24,1 2,5 6,7
696,7 e T T ——

505,7 4876 4876 [0

396,7

2007 2008 2009 2010 2009 NavegagdoNavegagdo TVV TVW TVW Servigos 2010
Contéiner Granel Contéiner Carga Armazenagem de

Geral Logistica

B Performance operacional ascendente: EBITDA alcancou R$ 74 milhdes, e a margem EBITDA foi de 11,9%: o
melhor resultado na histéria da Log-In (excluindo os valores referentes ao AFRMM e reversdes de provisées
ndo operacionais).

B No 4T10, o EBITDA da Log-In somou R$ 24,8 milhdes, com margem EBITDA de 14,4%. A performance neste
trimestre foi caracterizada pela forte geracdo de caixa na movimentacdo de contéineres pela Navegacéo
Costeira e pelas atividades do TVV.

Evolucéo do EBITDA Log-In

4T09 x 4T10 R$ milhdes 2009 x 2010
&5
- B W 99 )
i& 20 T > e 740

(14) EBITDA j

EBITDA Navegagdo AFRMM TVV*  Servicosde Outras Reestruturacéo 4T10 EBITDA Navegacdo AFRMM TVV*  Servicosde Outras Reestruturagdo EBITDA

4709 Costeira Logistica  Receitas Organizacional 2009 Costeira Logistica  Receitas Organizacional 2010
(Despesas) (Despesas)
Operacionais* Operacionais*

*néo considera o contrato de fruicdo de despesas administrativas

B O Programa de Reducdo de Custos, iniciado em 2009, gerou ganhos de eficiéncia nas despesas
administrativas e nos custos dos servicos prestados pela Companhia durante 2010, abrangendo
aproximadamente R$ 20 milh6es dentro dos macro-objetivos do Projeto Eficiéncia.

Os resultados alcancados pela Log-In ao longo do ano de 2010 mostram o acerto na sua estratégia de crescimento,
gue tem na navegacédo de cabotagem o principal pilar de desenvolvimento e de criacéo de valor para seus acionistas.

Apesar dos resultados obtidos, a capacidade de geracdo de caixa da Companhia foi duramente atingida pela
situacdo de gargalos nos portos brasileiros, gerando custos adicionais para as operacbes e prejudicando a
regularidade dos servicos de Navegacdo Costeira.
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Composicao do EBITDA 2009 Variagio %
R$ milhdes

Navegacdo Costeira 42,0 1.348,3%
AFRMM 4.4 3,8 15,8%
TV 67,5 46,5 45,2%
Servicos de Logistica (7,3) 2,2 -
Outras receitas (despesas) operacionais(*) (28,0) (36,6) -
Reestruturagdo Organizacional 4,5) - -
EBITDA 74,0 18,9 291,5%

(*) ndo considera contrato de fruicdo de despesas corporativas
~ ]
Navegacao Costelra

¥ O bom desempenho macroecondmico verificado no Brasil durante o ano,
; aliado a necessidade da reducao da dependéncia do transporte rodoviario
na movimentagdo de cargas por médias e longas distancias, contribuiu
para os resultados obtidos pela Log-In.

Sendo o Brasil um pais com dimensdes continentais, o transporte
maritimo pela costa mostrou-se eficiente para grandes volumes e factivel
para menores volumes de alto valor agregado. Apesar das condicdes
portudrias e climaticas terem prejudicado a captura de valor da Log-In, a
Companhia conseguiu apurar o melhor resultado operacional desde sua

= criacdo com destaque especial para o quarto trimestre do ano e para o
més de dezembro, que tradicionalmente caracteriza-se pela desaceleragdo das industrias na segunda quinzena,
motivadas em grande parte por férias coletivas.

No segmento de cabotagem, foram movimentados 68.090 TEUs, um recorde na histéria da Log-In. A evolu¢do na
movimentacdo dessas cargas, 20% acima do volume realizado em 2009, reflete também a intensificacdo da
estratégia de atendimento ao mercado de Manaus, Amazonas, que culminou com o inicio do acordo de operagéo
compartilhada, VSA, a partir do 4T10 e que tende a prover a Companhia maior acesso ao estratégico mercado de
Manaus. As expectativas para a economia nos proximos anos continuam favoraveis, devendo se refletir numa maior
demanda por movimentacao de cargas industrializadas.

As cargas de Mercosul refletem maiores volumes transportados nos segmentos de linha branca, alimentos e
petroquimico, além de crescimento na movimentacdo entre os portos do Nordeste do Brasil e a Argentina. O
incremento nos fluxos entre o Brasil e a Argentina também colaborou para o melhor resultado obtido no Mercosul.

A evolugcdo na corrente de comércio exterior, aliado a e
desvalorizacdo cambial do Dolar frente ao Real, contribuiu para peart s
incrementar a demanda no Brasil por produtos importados, 0 que
proporcionou oportunidades junto a armadores internacionais
capturadas pela Log-In no segmento feeder, onde foi movimentado
mais que o dobro do ano anterior.

Em janeiro de 2010, a Companhia iniciou o servico dedicado de
movimentacdo de minério de bauxita para a Alunorte e o volume
transportado no ano totalizou 4,6 milhdes de toneladas. Conforme
os termos contratuais, durante o periodo de constru¢do dos navios
proprios, sé@o utilizadas embarcagbes afretadas, o que afeta as
margens auferidas. A partir do segundo semestre de 2012, com a
utiizacdo de embarcacBes proprias, havera melhoria de
rentabilidade.

As operacdes de Navegacao Costeira renderam receita operacional
bruta de R$ 468,4 milhdes, 71,7% acima da auferida em 2009. As
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receitas obtidas com as opera¢8es nos segmentos de cabotagem e de Mercosul refletem melhores tarifas praticadas
pela Log-In. Por outro lado, a desvalorizacdo cambial do Ddlar frente ao Real entre 2010 e 2009 impactou
negativamente as receitas oriundas dos segmentos de Mercosul e de feeder.

Ja os custos dos servicos prestados na Navegacao Costeira apresentaram aumento de 57% sobre os gastos em
2009, refletindo as alteracdes no modelo operacional de transporte de contéineres realizadas ao longo de 2010 e o
inicio das operagdes de movimentacdo de bauxita a granel. Maiores volumes movimentados de contéineres e
maiores precos médios de aquisicdo de bunker também impactaram os gastos no ano.

Os fatores acima indicados, aliados a uma disciplina operacional em processo de amadurecimento contribuiram para
gue se alcancasse EBITDA de R$ 46,4 milhdes, com margem EBITDA de 11,1%, o melhor resultado da Navegacao
Costeira na histéria da Log-In.

~ . +582,3%
Navegacé&o Costeira
evolucao do EBITDA
2009 x 2010
[ 52 (6,5)
R$ milhdes Y S
Margem
(138,2) 11,1%
Margem 46.4
2,8% .
6,8
——
EBITDA 2009 ReceitaLiquida Custodos Receitas Depreciagdoe AFRMM e EBITDA 2010
Servigos (Despesas) Amortizagao Hegde de
Prestados Operacionais bunker

No 4T10, foram movimentados 40.980 TEUs, 34,3% superior ao 4T09, apresentando evolucdo em todos os
segmentos — cabotagem, Mercosul e feeder. A receita obtida com as opera¢des de contéineres registrou aumento de
38,5% entre esses periodos. O EBITDA atingiu R$ 16,1 milhdes, o melhor resultado operacional da Navegacao
Costeira em um trimestre (excluindo os valores referentes ao AFRMM recebidos relativo aos ressarcimentos dos
investimentos em manutencédo e construcao de navios e as reversdes de provisdes nao operacionais).

Navegacgdo Costeira

Nav a ir
evolugdo do EBITDA avegacao Costeira

evolucéo trimestral da margem EBITDA

47109 X 43-10 (movimentacédo de contéineres, ex AFRMM) em %
R$ milhées
161 13,7%
(34,6) 9.9% 10,9%
7,0%
- ___ 00 ____ 04 .
(.6) 3% '
J— 0,29
(1,4) EBITDA
. . . 4T10
EBITDA Receita Custo dos AFRMM Receitas Depreciagéo e 8!
4T09 Liquida Servigos (despesas) Amortizagdo
Prestados Operacionais 1T09 2T09 3T09 4T09 1T10 2T10 3T10 4T10

Terminal de Vila Velha - TVV

No TVV, as operacfes da Log-In foram positivamente impactadas pela recuperacdo do fluxo de comércio exterior,
aliado a maior demanda por produtos importados, reforcada pelos beneficios fiscais concedidos as importacdes
realizadas através do estado do Espirito Santo (FUNDAP).

Foram movimentados 182.916 boxes em 2010, crescimento de 18,1% sobre 2009, em linha com o total de

contéineres movimentados nos portos associados a ABRATEC. Também de acordo com a ABRATEC, o Terminal
obteve a melhor produtividade por equipamento no Brasil em 2010.
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Cerca de 72% dos contéineres movimentados referem-se a contéineres
cheios (com maior rentabilidade em relagdo aos vazios e as remocgoes),
contribuindo para o mix de equipamentos e consequentemente para o
resultado obtido no Terminal. Em 2010, houve aumento de 28,5 mil boxes
cheios em relagéo a 2009.

O volume de contéineres com cargas importadas cresceu 41% sobre 2009
e a maior retencdo dessas cargas causa efeitos positivos nas receitas
com armazenagem e outros servigos acessorios.

A movimentagdo de carga geral no TVV somou 150.319 toneladas, outro
recorde operacional. A Log-In capturou oportunidades que surgiram
dewdo a problemas operacionais que aconteceram em outros terminais portuarios localizados no estado do Espirito
Santo.

TVV - movimentagdo em boxes — unidades TVV - movimentacéo de carga geral — mil toneladas
+18% +115%

15.4 150,3

88 (1) A1 04

19,7

TR

2009 & & & & Remogéo 2010
Cheios Cheios Vazios Vazios 2009 Granito Siderdrgico Outras Cargas 2010

A receita operacional bruta relativa as operacdées do TVV somou R$ 161,7 milhdes, 25,9% maior que em 2009,
refletindo também tarifas em ascensdo a partir do 2T10 e a forte demanda por servicos acessorios, em especial
armazenagem de cargas de alto valor agregado.

O aumento no volume movimentado no Terminal — tanto de contéineres como de carga geral - impactou
positivamente as margens do terminal corroborando com a diluicdo dos custos fixos. Cabe mencionar que o contrato
de fruicAo para o ajuste de despesas administrativas comuns com a Log-In, que ndo afeta as despesas da
Companhia como um todo, estéo refletidos no TVV desde o 3T10.

As operacBes do Terminal resultaram em EBITDA de R$ 67,5 milhdes e margem EBITDA de 47,3% em 2010.
Considerando o contrato de fruicdo para o ajuste de despesas administrativas comuns com a Log-In em 2010 as
operagdes do TVV apresentaram EBITDA de R$ 58,4 milh6es em 2010, com margem EBITDA de 40,9%.

+45,2%
TVW
evolug¢do do EBITDA | ____
2000x2000 8 [ et
R$ milh&es 675
EBITDA Receita Custo dos Receitas  Depreciagéo e EBITDA
2009 Liquida Servigos (despesas)  Amortizag&o 2010

Prestados  Operacionais

No 4T10, a receita operacional bruta atingiu R$ 44,6 milhdes, 31,3% acima do 4T09, impactada positivamente pela
maior movimentagédo de contéineres (aumento de 18,1% em boxes) e de carga geral, que foi mais que o dobro em
relacdo ao mesmo trimestre do ano anterior. O EBITDA somou R$ 20,6 milhdes e a margem EBITDA foi de 50%.
Considerando o contrato de fruicdo para o ajuste de despesas administrativas comuns com a Log-In, as operacdes
do TVV geraram EBITDA de R$ 18 milhdes e margem EBITDA de 43,4%.
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TVW
evolucdo do EBITDA . TW
4T09 x 4T10 evolucéo trimestral da margem EBITDA
R$ milhGes em %

(+1) R ¥
11,8 20.6 520%  50,0%
. 46,7% 45,1% !
11,4 41.2% 42,2% i
L ——— s ! 38,6%  384%

EBITDA Receita Custo dos Receitas Depreciacdo e EBITDA
4T09 Liquida Servigos (despesas) Amortizagéo 4T10
Prestados  Operacionais 1709 2709 3709 4709 1T10 2710 3T10 4T10

Servicos de Logistica

Os resultados obtidos nos Servigos de Logistica foram impactados pela desmobilizagdo da rota ferroviaria Sdo Paulo
— Bahia, realizada durante o primeiro semestre de 2010, com geracdo de EBITDA negativo de R$ 7,3 milhdes. O
4T10 caracterizou-se como o pior desempenho da Companhia nestas atividades, que registraram EBITDA negativo

de R$ 2,5 milhdes.

Servicos de Logistica margem
evolucéo do EBITDA 3,0% 7,9

2009 x 2010
(14,2)

R$ milhdes i___

margem

___",
“TEB___ ) (12.8%)
EBITDA  Rota Rota Terminais outros Despesas PDD (7,3)
2009 SP-CO SP-BA Intermodais Administrativas
EBITDA
2010

Em 2011, o foco dos Servicos de Logistica estard concentrado na busca por intermodalidade com as cargas
capturadas pelos servicos de Navegacéo Costeira.
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Resultado Consolidado
Informacdes em IFRS

Demonstracdo dos Resultados: IFRS BRGAAP
R$ milhdes 2010 2009 2010 2009

Receita Operacional Bruta 696,7 487,6 42,9% 696,7 487,6 42,9%
Receita Operacional Liquida 620,9 426,3 45,6% 620,9 426,3 45,6%
Custos dos Servicos Prestados (531,2) (371,9) 42,8% (534,1) (375,9) 42,1%
Lucro Bruto 89,7 54,5 64,6% 86,7 50,5 71,7%
Desp. Vendas e Administrativas (53,0) (61,5) 13,8% (53,0) (61,5) 13,8%
Outras Despesas (Receitas) 9,5 (0,8) - 9,5 (0,8) -
Equivaléncia Patrimonial (5,7) - - (5,7) - -
Resultado Financeiro Liquido (5,4) 5,3 - 1,7) 4,8 -
Result. Liquido antes de IR/CSLL 35,2 (2,5) - 35,8 (7,0) -
IR/CSLL (16,9) 1,5) - (17,1) - -
Resultado Liquido 18,3 (4,0) - 18,8 (6,5) -
Resultado Liquido por Agdo (R$) 0,21 (0,05) - 0,21 (0,08) -
Investimentos 260,1 203,9 27,6% 260,1 203,9 27,6%
EBITDA 77,5 23,6 228,4% 74,0 18,9 291,5%
Margem EBITDA 12,5% 5,5% 7,0 p.p. 12,0% 4,4% 7,6 p.p

As principais diferencas entre as demonstra¢fes financeiras apuradas em BRGAAP e em IFRS séo decorrentes de
ajustes a valor presente de afretamento de navios e de concessdes de terminal portuario (TVV) e intermodal (PSC)
detalhadas na Nota Explicativa 4 constante nas Demonstracdes Contabeis Completas.

Receita Operacional Bruta

Em 2010, a receita bruta somou R$ 696,7 milhdes. As operacdes da Navegacdo Costeira foram o grande destaque
no crescimento do faturamento da Log-In, saltando de R$ 272,8 milhdes para R$ 468,4 milhdes, sendo que a
movimentacdo de contéineres respondeu por R$ 80 milhdes desse incremento. O inicio das operagdes do contrato
dedicado de transporte de bauxita a granel também proporcionou incremento significativo nas receitas da
Companhia.

- 2009 2010
composicéo do faturamento

R$ milhGes

W Tvw Servigos de Logistica - Armazenagem € outros servicos
I Navegaco Costeira - Contéiner I servigos de Logistica - Transporte Ferroviério
M Navegagcéo Costeira - Granel e outras

Custos dos Servigos Prestados

Os custos dos servicos prestados totalizaram R$ 531,2 milhdes. As operacdes de Navegacdo Costeira se
caracterizam por apresentarem parte substancial dos seus custos como sendo fixos, sendo os principais: bunker,
despesas portudrias, custos com tripulagdo dos navios, manutencao preventiva e seguros. Ressalta-se que pelo fato
da Log-In disponibilizar rotas maritimas pré-definidas, ou seja, servigcos regulares, os custos ndo variam em funcéo
das milhas percorridas ou em funcéo das escalas em portos. Os principais custos variaveis na Navegacdo Costeira
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séo decorrentes do transporte rodoviario de curta distancia e da movimentagdo dos contéineres dentro dos portos
(chamados handling).

Em 2010, os custos operacionais da Log-In foram impactados pelo incremento dos custos portuarios e pela baixa
eficiéncia operacional nos principais portos brasileiros. Com o0 aumento do tempo de embarque e desembarque de
contéineres e as crescentes filas de navios aguardando atracacéo, houve pressao nos custos e queda do nivel de
servico nos portos, ocasionando perda de rentabilidade para a Companhia. Adicionalmente, como a Log-In trabalha
com solugdes intermodais, as enormes filas de caminhdes nos portos e o aumento dos custos de frete dos mesmos,
provocou custos adicionais para a execuc¢ao dos servicos porta-a-porta.

A Administracdo da Companhia com foco permanente em otimizacdo de resultados, tem investido recursos em
programas de maximizacéo de eficiéncia energética, formacao de méo-de-obra técnica (tripulantes para os navios),
manutenc¢édo otimizada via confiabilidade, controle e planejamento da produgéo e seguranca.

Receitas (Despesas) Operacionais

As despesas operacionais totalizaram R$ 43,5 milhdes em 2010, apresentando redugdo em comparagdo ao ano
anterior devido aos ganhos obtidos com o Programa de Reducao de Custos, que teve inicio em 2009. A Log-In tem
envidado esforgos e recursos para revisar amplamente cada componente de suas despesas, buscando melhoria de
processos e eliminacao de duplicidade de atividades e de posi¢des.

Resultado de Equivaléncia Patrimonial
O resultado de equivaléncia patrimonial referente a participacédo da Log-In na Log.Star foi negativo em R$ 5,7 milhGes
em 2010.

Resultado Financeiro
O resultado financeiro, composto por receitas financeiras de R$ 11,2 milhdes, despesas financeiras de R$ 18,6
milhdes e variagbes monetarias e cambiais positivas de R$ 2 milhdes, foi negativo em R$ 5,4 milhées em 2010.

As operagbes com derivativos contratadas pela Log-In durante 2010 por meio de instrumento a termo de combustivel
(bunker, referéncia US Gulf Coast FO 3%) e que foram liquidadas no decorrer do ano registraram resultado positivo
de R$ 0,2 milhao.

Resultado Liguido

O lucro liquido, em 2010, totalizou R$ 18,3 milhdes, equivalente a lucro liquido por agdo em circulagdo de R$ 0,21,
apresentando substancial crescimento que demonstra a rapida capacidade de recuperacao dos negdécios e resposta
as demandas do mercado.

Investimentos

Em 2010, foram investidos R$ 260,1 milhdes, sendo R$ 134,4 milhGes na construcdo dos navios porta-contéiner, R$
87,2 milhdes na construgcdo dos navios graneleiros para transporte de bauxita, R$ 10,6 milhdes nas obras de
ampliacdo do TVV, R$ 5,1 milhdes de outros projetos de capital e R$ 22,9 milh6es em investimentos correntes.

Para 2011 estéo previstos desembolsos de R$ 401,3 milhdes.

n . .
vestlmentqs ?stlmados 2011
R$ milhdes

Investimentos

R$ Milhdes 4013 Navios porta-contéiner 190,4
Navios graneleiros 82,5
251,9 260,1 Expanséo do Tercam 12,7
2039 Terminal de Paulinia 17,5
1125 Investimentos correntes 259
j Outros 72,3
2007 2008 2009 2010 2011e Total 4013
14
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Capital de Giro e Endividamento
Em 31 de dezembro de 2010, a divida bruta era de R$ 406,3 milhdes, sendo 98% relativo a financiamentos de longo

prazo. O prazo médio de liquidacdo do endividamento da Companhia é de 19,5 anos. A divida liquida somava R$
341,3 milhdes, considerando a posi¢ao de caixa de R$ 64,9 milhdes naquela data.

Aging da Divida Composicédo da Divida
Vencimento RS milhdes
<1ano 7,8
>1ano e <3 anos 42,6
>3 anos e< 5 anos 46,8
>5 anos 309,0
W TP IPCA B Dolar
Total 406,2
R$ milhdes
478,4
406,3
249,6
201,8
endividamento imobilizado em curso endividamento imobilizado em curso

curto prazo / longo prazo| (navios em construgio) | curtoprazo / longo prazo| {navios em construc¢do)

31/Dez/2009 31/Dez/2010

LOG.STAR

Investimento constituido em janeiro de 2010 em parceria com o Grupo TBS, no qual a Log-In participa com 30% e a
TBS com os outros 70%. A Log.Star atua no transporte maritimo de carga geral se utilizando de embarcagdes
subafretadas da Log-In, e é considerada como uma empresa coligada, em fase de estruturagdo de seus ativos e
construindo parceria e contratos perante o mercado brasileiro. O inicio das opera¢des da Log.Star aconteceu no
terceiro trimestre de 2010. Os resultados advindos da Log.Star via equivaléncia patrimonial, R$ 5,7 milhdes,
impactaram negativamente o lucro liquido da Log-In em 2010.

Rio de Janeiro, 01 de marco de 2011 — A Log-In Logistica Intermodal S.A. (BM&FBovespa: LOGN3) apresenta seus resultados relativos ao quarto trimestre (4T10) e ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2010. Todas as informagdes apresentadas neste relatério, exceto quando indicado de outra forma, séo expressas em moeda corrente
nacional (Reais ou R$) e estdo em conformidade com as Normas Internacionais de Relatério Financeiro - IFRS (International Financial Reporting Standards).

A Log-In atua na area de logistica oferecendo ao mercado solugdes integradas para movimentag&o portuaria e transporte de contéineres porta-a-porta, por meio maritimo ou
ferroviario, complementado por transporte rodoviario de curta distancia, bem como para a armazenagem de contéineres em seus terminais terrestres intermodais de carga.
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31.12.2010
CIRCULANTE

Disponibilidades 64.954
Contas a receber de clientes 61.996
Partes relacionadas 16.614
Estoques 8.919
Seguros a receber 18.970
Adiant. fornec. e agentes multimodais 5.333
Tributos a recuperar ou compensar 17.237
Fundo da Marinha Mercante - AFRMM 8.020
QOutros 7.312
209.355

NAO CIRCULANTE
Partes relacionadas 463
Tributos a recuperar 10.694
IR e CS diferidos 45.383
Dep6sitos judiciais 12.915
Outros 384
69.839
Investimentos, outros 8
Imobilizado, liquido 834.971
Intangivel, liquido 32.351
937.169
TOTAL 1.146.524

Balan¢o Patrimonial
(milhares de R$)
(informagdes em IFRS)

Consolidado
31.12.2009

112.859
51.544
3.022
5.699
15.141
15.573
19.512
10.562
6.221
240.133

13.713
44.251
11.183

138
69.285

600.379
22.165
691.837

931.970

CIRCULANTE
Financiamentos - curto prazo
Arrendamento mercantil
Fornecedores
Salérios e encargos sociais
Partes relacionadas
IR e CS arecolher
Impostos e contrib. a recolher
Credores por adiantamento
ProvisGes operacionais
QOutros

NAO CIRCULANTE

Financiamentos - longo prazo
Arrendamento mercantil
Provis6es para contingéncias
Obrig. ¢/ concessdes portuarias
AFRMM a aplicar

AFRMM aplicado na construgao
de embarcagdes — receita diferida
QOutros

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social
Reservas de capital
Reservas de lucros
Acgdes em tesouraria
Ajustes acumul. de converséo
Particip. acionistas n&o control.
Resultado acumulado

TOTAL

31.12.2010

7.190
619
22.581
8.045
3.885
3.310
1.750
1.115
15.629
2.440
66.564

396.343
2.140
22.802
7.060
8.089

30.639

972
468.045

469.543
59.638
134.208
(50.922)
(180)
(372)
611.915
1.146.524

Consolidado
31.12.2009

672
18.533
10.044

5.516

948

10.292

1.218
18.586
39
65.848

201.119

32.322
4.510
10.562

28.897

416
277.826

469.543
51.607
118.420
(50.922)
(133)
(219)
588.296
931.970
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Fluxo de Caixa
(milhares de R$)
(informagdes em IFRS)

2010 2009
Fluxo de caixa das operagdes:
Lucro (prejuizo) liquido do periodo 18.409 (3.672)
Ajustes para reconciliar o lucro liquido do periodo com recursos provenientes de atividades
operacionais:

Resultado de Equivaléncia Patrimonial 5.705 -
Depreciacéo e amortizagdo 29.377 22.952
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos (619) (14.425)
Juros e variagdes monetarias e cambiais, liquidas 730 3.688
ParticipacGes de minoritarios (109) (393)
Reverséo de provisdo para contingéncias (10.702) 560
ProvisGes operacionais (521) (268)
Outros (2.212) 3
Total do Fluxo de Caixa das Operagdes 40.058 8.445

Reduc¢do (aumento) nos ativos:

Contas a receber de clientes (30.406) 7.531
Estoques (3.219) (490)
Tributos a recuperar 4.780 (9.324)
Armadores e agentes - adiantamento a fornecedores e agentes multimodais 10.289 6.535
Seguros a receber (3.829) (5.352)
Qutros (1.464) (835)
Total daredugdo (aumento) nos ativos (23.849) (1.935)

Aumento (reduc&o) nos passivos:

Contas a pagar a fornecedores 6.850 (6.534)
Salarios e encargos sociais (1.999) (348)
Tributos e contribui¢bes (6.689) 332
Credores por agenciamento (125) (3.046)
Outros 1.119 (10.072)
Total do aumento (redug&o) nos passivos (844) (19.668)
Recursos liquidos provenientes das (aplicados nas) atividades operacionais 15.365 (13.158)

Fluxo de caixa das atividades de investimentos:

Depésitos e garantias (816) (1.383)
Adi¢des ao imobilizado (260.048) (203.867)
Reducéo (Adi¢des) de Investimentos (3.300) -
Recursos liquidos provenientes das (utilizados nas) atividades de investimentos (264.164) (205.250)

Fluxo de caixa proveniente das atividades de financiamentos:

AFRMM aplicado na construgdo de embarcagdes e reparos 9.774 3.838
Empréstimos e financiamentos — empresas ligadas 192.933 166.959
Pagamento de empréstimos tomados (2.265) (20)
JCP e dividendos pagos e recebidos (40) (19.805)
Empréstimos tomados por empresa ligada 492 -
Recursos liquidos provenientes das (aplicados nas) atividades de financiamentos 200.894 150.972
Aumento (Redugéo) no caixa e equivalentes (47.905) (67.436)
Caixa e equivalentes no inicio do periodo 112.859 180.295
Caixa e equivalentes no final do periodo 64.954 112.859
Pagamentos efetuados durante o periodo por:
Imposto de renda e contribuicéo social (13.638) (13.861)
TransacgBes que ndo envolveram caixa:
Imposto de renda e contribui¢éo social compensados (1.603) (278)
Juros e variagdes cambiais capitalizados (9.504) (189)
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Informagdes Adicionais em BRGaap
Resultado Consolidado

Receita Operacional Bruta 696,7 4876  42,7% 191,8 193,9 (1,1%) 124,8 53,7%
Receita Operacional Liquida 620,9 426,3  45,6% 173,0 174,0 (0,6%) 108,9 58,9%
Custos dos Servigos Prestados (534,1) (375,9) 42,1% (143,3) (147,0) (2,5%) (100,9) 42,0%
Lucro Bruto 86,7 50,5 71,7% 29,7 27,0 10,0% 8,0 271,2%
Desp. Vendas e Administrativas (53,0) (61,5) 13,8% (10,8) (9,5) 13,7% (17,3) 37,6%
Outras Despesas (Receitas) 9,5 0,8) - (1,6) 3,5 - 1,8) 11,1%
Lucro Operacional 43,2 (11,8) - 17,3 21,1 (18,0%) (11,2) -
Equivaléncia Patrimonial (5,7) - - 0,7) 1,2) 41, 7% - -
Resultado Financeiro Liquido 1,7) 4,8 - 1,9 0,5 - (0,4) 375,0%
Result. Liquido antes de IR/CSLL 35,8 (7,0 - 14,7 20,5 (28,3%) (9,9) -
Proviséo para IR/CSLL (17,1) - - (7,2) (8,1) 11,1% 4,3 -
Participacédo de Minoritario 0,1 0,4 - - - - 0,4 -
Resultado Liquido 18,8 (6,5) - 7,5 12,3 (39,0%) (6,7) -
Resultado Liquido por Agédo (R$) 0,21 (0,08) - 0,09 0,14 (35,7%) (0,08) -
Investimentos 260,2 203,9 27,6% 74,2 59,5 24, 7% 67,6 9,8%
EBITDA 74,0 18,9 291,5% 24,8 27,9 (11,1%) 1,4) -
Margem EBITDA 12,0% 4,4% 7.6 p.p. 14,2% 16,0% (1,8 p.p.) (1,2%) 15,4 p.p.

Navegacgéo Costeira

Cabotagem 68.090 56.741 20,0% 18.320 18.251 0,4% 15.339 19,4%
Mercosul 59.463 40.715 46,0% 15.888 16.249 (2,2%) 11.632 36,6%
Feeder 32.303 13.091 146,8% 6.772 8.554 (20,8%) 3.532 91,7%
Volume total em TEUs 159.856 110.547 44,6% 40.980 43.054 (4,8%) 30.503 34,3%

Producéo total em
milhGes de TEUs-Milha il - (4,9%) S
S 45714 1.161,9 1.499,5 (22,5%)
em mil toneladas

(em RS milh5es, exceta %) i M N M i

Receita Operacional Bruta 468,4 272,8 71,7% 130,9 1314 (0,5%) 69,9 87,1%
Cabotagem 229,4 192,0 19,5% 63,5 63,0 0,8% 50,8 25,0%
Mercosul 104,4 72,2 44,6% 29,8 28,4 4,9% 16,9 76,3%
Feeder 19,0 8,7 118,4% 3,5 4,7 (25,5%) 2,1 66,7%
Granel e outras receitas 115,7 - - 34,1 35,3 (3,4%) - -
Receita Operacional Liquida 419,9 2424 73,2% 117,2 118,4 (1,0%) 61,9 89,3%
Custos dos Servigos Prestados (380,6) (242,5) 57,0% (200,7) (104,8) (3,9%) (66,1) 52,3%
Movimentag&o de contéineres (65,8) (54,9) 19,8% (18,7) (17,5) 6,8% (13,6) 37,5%
Combustiveis (56,7) (29,0 95,5% (16,9) (15,2) 11,1% (7,4) 128,3%
Transporte rodoviario de curta distancia (67,0) (42,0) 59,5% (18,1) (16,9) 7,1% (13,7) 32,1%
Pessoal maritimo (26,0) (28,2) (7,8%) (6,2) (6,8) (8,8%) (7,0) (11,4%)
Despesas com contéineres (20,1) a7,7) 13,5% (5,0) (5,6) (10,7%) 4,3) 16,2%
Fretamento de navios (62,6) (15,6) 301,3% (18,6) (19,0) (2,1%) (5,0) 272,0%
Custos portuarios (35,1) (17,0) 106,5% 9,3) 9,9 (6,0%) (3,3 181,8%
Manuteng&o 8,7 (15,4) (43,5%) (2,6) (2,1) 23,8% (3,9 (33,3%)
Outros custos (38,6) (22,7) 70,0% (5,4) 11,7) (53,9%) (8,1) 33,3%
Receitas (Despesas) Operacionais (10,2) (15,7) (35,0%) 4,3) 3,9 (10,3%) 4,3) -
Depreciacao e Amortizacdo 15,5 13,9 11,5% 4,0 3,9 2,6% 3,6 11,1%
AFRMM e Hedge de Bunker 2,0 8,5 (76,5%) - (0,5) - 3,6 -
EBITDA 46,4 6,8 582,3% 16,1 13,2 21,9% 1,4) -
Margem EBITDA 11,1% 2,8% 8,3 .p.p. 13,8% 11,1% 2,7 p.p. (2,2%) 16,0 p.p
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Terminal de Vila Velha - TVV

Movimentacdo de Contéineres 2010
em Boxes

Terminal de Vila Velha - TVV 182.916

Contéineres cheios 127.349
Contéineres vazios 50.417
Remocgéo 5.150

Movimentagéo de Contéineres 2010
em TEUs

Terminal de Vila Velha - TVV 249.072
Contéineres cheios 169.359
Contéineres vazios 71.380
Remocéo 8.333

Dados Financeiros
(R$ milhdes, exceto %)
Receita Operacional Bruta
Movimentagé&o de contéineres
Movimentac&o de carga geral
Armazenagem e outros servicos acessorios
Receita Operacional Liquida
Custos dos Servigos Prestados
Carga e descarga
Pessoal
Servicos contratados
Arrendamento
Outros custos
Receitas (Despesas) Operacionais
Depreciagdo e Amortizacdo
EBITDA
Margem EBITDA

154.872 18,1% 50.892 51.435 (1,1%) 44.881 13,4%
98.854 28,8% 35.558 34.639 2,7% 29.815 19,3%
50.441 - 14.204 15.115 (6,0%) 13.273 7,0%
5.577 (7,7%) 1.130 1.681 (32,8%) 1.793 (37,0%)
211.387 17,8% 68.958 4,1% 58.948 21,7%
133.398 27,0% 48.491 45,711 6,1% 39.161 23,8%
68.816 3,7% 21.530 20.547 4,8% 17.042 26,3%
9.173 (9,2%) 1.747 2.700 (35,3%) 2.745 (36,4%)
161,7 1284  259% 44,6 457  (2,4%) 340 31.2%
105,6 81,5 29,5% 30,1 29,0 3,8% 24,8 21,3%
54 2,9 86,2% 1,3 2,4 (45,8%) 0,7 85,7%
50,6 44,0 15,0% 13,3 14,3 (7,0%) 8,5 56,5%
142,8 1103  29,6% 41,4 404  2,5% 29,5  40,3%
(90,8) (67,00  35,6% (25,00 (27.7)  9,8%  (18,1) (38,1%)
(22,7) (16,4) 38,4% (6,5) (6,6)  (1,5%) (50)  30,0%
(26,7) (23.6) 13,1% (6,6) 67  (15%) (58)  13,8%
(9,6) 7.7 23,3% (2,6) (2.4) 8,3% (20)  30,0%
(8,0) (6,6) 21,2% (2,6) (20)  30,0% (21)  238%
(23.,8) (12,5) 90,4% (6.7) (10,0)  (33,0%) (31) 116,1%
0,3 (1,1) - 0,1 0,5 (80,0%) (1,2) -
5,9 42  40,5% 1,5 1,5 - 1,2 250%
58,4 465  256% 18,0 14,7  22,5% 11,4 57,9%
40,8% 42,1% (1,3 p.p.) 434% 36,4% 7,0p.p. 38,6% 4,8p.p.

Var 4T09

As informagdes apresentadas acima consideram o contrato de fruicdo para o ajuste de despesas administrativas entre o TVV e a Log-In.

Volume rota SP-CO (TEUSs)
Volume total (TEUSs)
Producéo porta-a-porta rota SP-CO (MM TKUSs)

Dados Financeiros
(em R$ milh6es, exceto %)

Receita Operacional Bruta 66,4
Transporte terrestre intermodal 48,7
Armazenagem e outros servicos de logistica 17,8

Receita Operacional Liquida 58,1

Custos dos Servigos Prestados (62,6)
Transporte terrestre intermodal (50,0)
Armazenagem e outros servigos de logistica (12,6)

Receitas (Despesas) Operacionais (6,9)

Depreciacdo e Amortizacéo 4,0

EBITDA (7,3)
Transporte terrestre intermodal 8,7)
Armazenagem e outros servigos de logistica 1,2

Margem EBITDA (12,6%)
Transporte terrestre intermodal (19,6%)
Armazenagem e outros servicos de logistica 8,8%

Servicos de Logistica

36.072 25942  39,1% 9.725 11.035 (11,9%) 7.207 34,9%
38.684 41.475  (6,7%) 9.725 11.035 (11,9%) 10.984 (11,5%)
527,3 3761  40,2% 1252  162,5 (23,0%) 98,6 27,0%

86,4 (23,1%)
70,8 (31,2%)
15,6 14,1%
73,7 (21,1%)
(66,7) (6,1%)
(58,4) (14,4%)
8,3 (51,8%)
(7,2) (4,7%)
2,3 75,6%
2,2 -
(2,3) (278,3%)
4,6 (73,9%)
3,0% (15,6 p.p.)
(4,0%) (15,6 p.p.)
34,6% (25,8 p.p.)

16,2 16,9 (4,1%) 20,8
10,6 12,6 (15,9%) 17,9
5,7 4,3 (32,6%) 2,9
14,5 15,2 (4,6%) 17,6
(17,5) (14,5) 20,7% (16,8)
13.7) (11.6) 18,1% (14.0)
3.9) 2.9 31,0% 2.8)
(0,9) 2,7 (85,1%) (1,5)
1,0 1,1 (9,1%) 0,7
(2,9) (0,9) 166,7% 0,0
(2.4 (1,4) 71,4% 0,1
©0.1) 05 ©0.1)
(16,0%) (6,1%)  (9,9p.p.) -
(21,8%) (12,1%) 9,7 p.p.) 0,5%
(2,8%) 11,9% (14,7 p.p.) (2,2%)

Var.

(22,1%)
(40,8%)
96,6%
(17,6%)
4,2%
(2,1%)
35,7%
(73,9%)
42,9%

(22,3 p.p.)
(0,6 p.p.)

DeclaragGes contidas neste comunicado relativas as perspectivas dos negdcios, projecdes de resultados operacionais e financeiros e referéncias ao potencial de crescimento da Companhia
constituem meras previsoes e foram baseadas nas expectativas e estimativas da Administragdo em relacdo ao desempenho futuro da Companhia. Embora a Companhia acredite que tais
previsdes sejam baseadas em suposi¢cdes razoaveis, ela ndo assegura que elas sejam alcancadas. As expectativas e estimativas que baseiam as perspectivas futuras da Companhia séo
altamente dependentes do comportamento do mercado, da situacéo econdmica e politica do Brasil, de regulacdes estatais existentes e futuras, da industria e dos mercados internacionais e,
portanto, estdo sujeitas a mudangas que fogem ao controle da Companhia e de sua Administragdo. A Companhia ndo se compromete a publicar atualizagdes ou revisar as expectativas,
estimativas e previsdes contidas neste comunicado decorrentes de informagées ou eventos futuros.
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