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GAES Tieté Principais destaques em 2010

= Geracao de energia 25% superior a garantia fisica

» |nicio do programa de modernizacao nas usinas de Nova Avanhandava
(347 MW), Ibitinga (132 MW) e Caconde (80 MW)

Operacional

_ _ L = Reajuste do preco do contrato bilateral com a AES Eletropaulo em 5,17% em
Financeiro julho, passando para R$ 159,85/MWh

Ebitda alcancou R$ 1,3 bilhdo, com margem de 75%

12 emisséo de debéntures no valor de R$ 900 milhdes possibilitou a troca da

divida, resultando em uma economia de R$ 41 milhdes

Decisao favoravel a Companhia na disputa judicial com Furnas com impacto

positivo de R$ 43 milhdes no resultado financeiro

Aumento de 4% do lucro liquido, que atingiu R$ 737 milhdes



GAES Tieté Principais destaques em 2010

CVCIELCEEA = Manutencio da AES Tieté pelo quarto ano consecutivo no indice de
Corporativa Sustentabilidade Empresarial “ISE” da BM&FBovespa

= 62 melhor Empresa para Investir — Prémio Destague Agéncia Estado

Premiacoes Empresas 2010

= Proposta de distribuicdo de dividendos complementares e juros
sobre capital proprio no valor de R$ 234,6 milhdes, sendo R$ 0,59
por acdo ON e R$ 0,65 por acdo PN, a ser submetidas a aprovacgéo
em AGO, no dia 29 de abril de 2011

Pay-out de 117% em 2010

Eventos
subsequente




Efeito La Nifia contribuiu para uma menor afluéncia e menor
despacho de hidroelétricas em comparacao a 2009

€ AES Tiete

Energia Natural Afluente (MLT) Geracao hidroelétrica e térmica (SIN)
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Reservatorios das usinas da AES Tieté encerraram 2010 em
linha com 2008 e média historica, mas abaixo de 2009,
gue foi um ano excepcional

€9 AES Tiete

Niveis dos reservatorios das usinas da AES Tieté (Em 31 de dezembro)

w2008 w=m2009 m=m2010

Caconde AguaVermelha BarraBonita Promisséao

UHE Euclides da Cunha



GAES Tieté Manutencéo da elevada disponibilidade operacional com
geracao de energia 25% acima da garantia fisica em 2010

Energia Gerada (MW médio?)
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®Energiagerada - MW médios Geragdo / Garantia Fisica

1 — Energia gerada dividido pelo niumero de horas do periodo



. A Maior volume vendido vi tr ntr llateral
GAESTlete aior volume vendido via outros contratos bilaterais
compensando o menor volume de vendas no MRE

Energia Faturada (GWh)

14.729

0,2%

-14 %

3.788 3246

2009 2010 4709 4T10

mAES Eletropaulo = MRE u Mercado Spot m Outros contratos bilaterais



Modernizagdes programadas nas usinas de
Nova Avanhandava, Ibitinga e Caconde em 2010 e 2011

€ AES Tiete

Investimentos! (R$ milhdes) Investimentos 2010

1%
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B Equipamento e Modernizagéo

2009 2010 2011 (e) 4T09 4T10 B Novas PCH's

®Investimentos ™ Novas PCHs’ ol

1- N&o incluem capitalizac@o de juros durante modernizacdo das usinas e desenvolvimento de projetos @ Meio Ambiente 8

2 - Pequena Central Hidrelétrica



O AES Tieté Termo SP: Expanséao de 550 MW da capacidade instalada

Cronograma Esperado
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GAES Tieté Crescimento de 5% da receita liquida em funcdo do maior preco
medio do contrato com a AES Eletropaulo e do maior volume de
energia vendida via outros contratos

Receita Liquida (R$ milhdes)
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1.670 1.754
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7%
393 421
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EAES Eletropaulo  ® Spot/MRE Outros bilaterais
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o . . . .
GAES Tieté Elevacao de 5% nos custos e despesas devido a maiores

gastos com energia comprada para revenda e manutencao
de usinas e eclusas em 2010

Custos e despesas operacionais?! (R$ milhdes)

5%

2009 2010 4T09

B Compra de Energia, Transmissdo e Conexdo Recursos Hidricos
2

B Qutros Custos e Despesas

B ProvisGes Operacionais

1 — N&o inclui depreciacdo e amortizacdo 2 - Pessoal, material, servicos de terceiros e outras despesas (receitas) operacionais 11



€ AES Tiete

Ebitda (R$ milhdes)

Margem Ebitda mantida no patamar de 75% em 2010

75% 75%

5%

58% 68%

25%

286

229

2009 2010 4709 4710

EEBITDA Margem Ebitda
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GAES Tietd Maior IGP-M até abril de 2010 impactou o resultado financeiro;
troca da divida trouxe beneficio de R$ 41 milhdes

Resultado Financeiro (R$ milhdes)

2009 2010 4709 4T10

10%

107%
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GAES Tieté Adocéo do IFRS contribuiu positivamente para a
base de dividendos da Companhia em 2010

Impactos da adocao do IFRS (R$ milhdes)

162 862

815

(115)

37 (74)

g = 0
@)

Lucro antes da Depreciagao Uso do Bem Impostos Lucro IFRS Ajustes no Ajustes Realizacéo de Base de
adogéao do Pablico e diferidos balanco de referentes a ajuste de dividendos
IFRS pessoal abertura em 2009 avaliacao
01.01.09 patrimonial
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GAES Tieté Lucro liquido de R$ 737 milhdes, com pay-out de 117%

Lucro Liquido (R$ milhdes) Saldo Final de Caixa (R$ milhdes)

® o
110% 117%
11% 11%
4%
-8%
706 737
34%
|
2009 2010 4T09 4710 2009 2010
Pay-out == Yield PN
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€9 AES Tieta Divida Liquida / Ebitda estavel em 0,3x

Divida liquida (R$ bilhdes) Debéntures

= Saldo: R$ 922 milhdes
0,3x 0,3x 0,3x = Vencimento: abr/2015
= CDI+1,20% a.a.
= Pagamento de juros semestrais
=  AmortizacOes fixas no 3°, 4° e 5° anos

2008 2009 2010

mDividaliquida Dividaliquida / EBITDA
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€9 AES Tiete

Uma Empresa AES Brasil

Resultados 2010

Declaracbes contidas neste documento, relativas a
perspectiva dos negocios, as projecdes de resultados
operacionais e financeiros e ao potencial de crescimento das
Empresas, constituem-se em meras previsbes e foram
baseadas nas expectativas da administracdo em relacdo ao
futuro das Empresas. Essas expectativas sdo altamente
dependentes de mudancas no mercado, do desempenho
econbmico do Brasil, do setor elétrico e do mercado
internacional, estando, portanto, sujeitas a mudancas.




