PROTOCOLO E JUSTIFICACAO DE CISAO PARCIAL DA TELEMA R
NORTE LESTE S.A. COM INCORPORACAO DA PARCELA CINDID A
PELA COARI PARTICIPACOES S.A., E INCORPORACAO DE AC OES
DA TELEMAR NORTE LESTE S.A. PELA COARI PARTICIPACOE S
S.A.

Pelo presente instrumento particular,

TELEMAR NORTE LESTE S.A., companhia aberta com sede na Rua General
Polidoro n° 99, Botafogo, na Cidade e Estado dodeidaneiro, inscrita no CNPJ/MF
sob o n°® 33.000.118/0001-79, neste ato represen@adarma do seu Estatuto Social
(“TMAR");

COARI PARTICIPACOES S.A., companhia aberta com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, Rua HumberiGaaepos n°® 425, 8° andar - parte,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 04.030.087/0001-08tan& representada na forma do
seu Estatuto Social (“Coari”);

TMAR e Coari, conjuntamente, denominadas simpletstnetomo “Partes” ou
“Companhias”.

CONSIDERANDO QUE:

(1) a TMAR é uma companhia aberta, controladora daat&oari, que tem por
objeto a exploracéo de servigos de telecomunicae@tisidades necessarias
ou Uteis & execucdo desses servicos, na conforenidad concessoes,
autorizacdes e permissdes que lhe forem outorgadas;

(i) a Coari é uma companhia aberta, controladora digefarasil Telecom S.A.
(“BRT"), e tem por objeto (i) exercer o controlesdsociedades exploradoras
de servicos publicos de telefonia fixa; (ii) proregvatravés de sociedades
controladas ou coligadas, a expansdo e a implantdea servicos de
telefonia fixa, em sua respectiva area de concggsdgpromover, realizar
ou orientar a captacdo, em fontes internas e edee recursos a serem
aplicados pela Coari ou pelas suas controladas;pfvmover e estimular
atividades de estudos e pesquisas visando ao adsemnto do setor de
telefonia fixa; (v) executar, diretamente ou atsaglé sociedades controladas
ou coligadas, servi¢os técnicos especializadosstetirea de telefonia fixa;
(vi) promover, estimular e coordenar, diretamenieatravés de sociedades
por ela controladas ou que Ihe sejam coligadastraaicdo e o treinamento
do pessoal necessario ao setor de telefonia fixiq;réalizar ou promover



(iii)

(iv)

(V)

(vi)

(Vi)

importacdes de bens e servicos para ou atravésodedades sob seu
controle ou que lhe sejam coligadas; (viii) exexmairas atividades afins ou
correlatas ao seu objeto social; e (ix) participiar capital de outras
sociedades;

em 24 de maio de 2011, as Partes, em conjunto cBRTae a Tele Norte
Leste Participagbes S.A. (“TNL”, e, em conjunto cOMAR, Coari e BRT,
as “Companhias Oi”) divulgaram ao mercado Fato Rele em que
informaram a aprovagdo, pela reunido prévia de netas de sua
controladora Telemar Participagbes S.A. (“TmarBartle orientacdo as
administracdes das Companhias Oi para conduzireidasse adotarem 0s
procedimentos necessarios a implementacéo de wrgargzacdo societaria
das Companhias Oi, que compreenderia (i) a incagdar de acdes da
TMAR pela Coari, (ii) a incorporacdo da Coari p@®RT, e (iii) a
incorporacdo da TNL pela BRT (“Reorganizacdo Sadiet);

em 1° e 17 de agosto de 2011, foram divulgadossbatos Relevantes para
informar que os Comités Especiais Independentess eConselho de
Administragcdo das Companhias Oi fixaram as relagiiiedroca a serem
aplicaveis na Reorganizacéo Societaria,

a base acionaria atual das Companhias Oi € extrentanmcomplexa,
dividida em 3 companhias abertas e 7 diferentesetae espécies de acoes;

a Reorganizacao Societéria tem por objetivo simeplifde forma definitiva a
estrutura societaria e a governanca das Compa@hjasificando as bases
acionarias das Companhias Oi em uma Unica empmradoas espécies
diferentes de a¢Oes negociadas em bolsas de valmBssil e no exterior,
eliminando custos operacionais e administrativamentando a liquidez
para todos os acionistas;

tendo em vista as operacfes previstas na ReorganizZaocietaria e as
consequéncias dessas operacgdes para as Compankigeud acionistas, a
cisdo parcial da TMAR com incorporacdo da parcatdida pela Coari,

previamente a incorporacdo de acgdes, € interespardeas Companhias Oi
porque resultard em uma melhor distribuicdo darpétrio contébil entre a
BRT — que incorporara a Coari — e a TMAR — a qealosnara subsidiaria
integral da BRT —, tendo em vista que ambas asidate companhias sao
concessiondrias de servigo publico de Servigo @eied Fixo Comutado —
STFC, estando sujeitas a regulacdo da Agéncia Naciode

Telecomunicagbes — ANATEL. A distribuicdo do patvmo contabil entre

BRT e TMAR, contudo, ndo ira impactar nas relagdedsroca propostas
pelos Comités Especiais Independentes e aprovaelas Gonselho de



Administracdo, uma vez que as relacdes de trocamfonegociadas e
estabelecidas com base em cotacbes em bolsa;

(viii) a Cisdo Parcial e a Incorporagdo de AcgOes (abastimidas) resultaréo,
conjuntamente, em que cada 1 acao ordinaria da TMéwmerird ao seu
titular 1 acéo ordinaria da Coari e cada 1 ac@bepencial classe A ou
classe B da TMAR conferira ao seu titular 1 ac@&fgoencial da Coari, de
modo que essas operacdes nao representardo dipacdms acionistas da
TMAR, permitindo que sejam mantidas as relagcfedroea negociadas
pelos Comités Especiais Independentes e aprovaelas gonselhos de
Administracéo.

Resolvem as Partes, tendo entre si certo e ajystatiebrar o presente Protocolo e
Justificacdo de Cisao Parcial da Telemar NorteeL8sA. com Incorporagéao da Parcela
Cindida pela Coari Participacdes S.A., e Incorpioagde AcOes da Telemar Norte Leste
S.A. pela Coari Participacbes S.A., (“Protocoloustificacdo”), de acordo os artigos

224, 225, 229 e 252 da Lei n° 6.404/76 (“Lei daA.”y. nos seguintes termos e

condicoes.

SECAO |
CISAO PARCIAL DA TMAR
COM INCORPORACAO DA PARCELA CINDIDA PELA COARI

CLAUSULA PRIMEIRA — OPERACAO PROPOSTA E JUSTIFICACA O

1.1. Operacao Propost& operacao consiste na cisdo parcial da TMARiegmmdo-
se a parcela do patriménio da TMAR composta dos,lmreitos e obrigagdes descritos
no Anexo 1.1. (“Parcela Cindida”), e incorporacém Marcela Cindida pela Coari
(“Cisao Parcial”).

1.2. Justificacdo da Cisdo Parciah Cisdo Parcial € uma etapa intermediaria a
implementacéo da Reorganizagdo Societaria das GdnigsaOi e tem por objetivo uma
melhor distribuicdo do patriménio contabil entrBRT — que incorporara a Coari — e a
TMAR — a qual se tornara subsidiaria integral darBR tendo em vista que ambas as
referidas companhias sdo concessionarias de sgniiiwo de Servigo Telefénico Fixo
Comutado — STFC, estando sujeitas a regulacdo dénclgy Nacional de
Telecomunicacbes — ANATEL, sem, contudo, impactar relacdes de troca propostas
pelos Comités Especiais Independentes e aprovada<Cpnselho de Administracéo,
uma vez que as relagbes de troca foram negociadestabelecidas com base em
cotacdes em bolsa.

CLAUSULA SEGUNDA — NUMERO, ESPECIE E CLASSE DE ACOES A



SEREM ATRIBUIDAS AOS ACIONISTAS DA TMAR

2.1. Numero, Espécie e Classe de Acdes a Seretmuidas Em decorréncia da Cisédo
Parcial, aos acionistas da TMAR sera atribuidai288 (um milésimo e fragdo) acdo
ordinaria de emissdo da Coari para cada acdo oalid@ emissdo da TMAR e
0,001238 (um milésimo e fracdo) acao preferen@admissdo da Coari para cada acao
preferencial classe A ou preferencial classe B whssfio da Coari (“Relacdo de
Substituicdo da Ciséo Parcial”).

2.2. Critérios Utilizados para Determinar a Relad@oSubstituicdo da Cisdo Parcial
A Relacdo de Substituicdo da Cisao Parcial foirdeteada entre as administracdes da
TMAR e da Coari tendo como premissas que (i) a dCiBarcial € uma operacdo
intermediaria da Reorganizacdo Societaria cujoteundo deve gerar qualquer efeito
para fins das relagdes de substituicio da ReomgivzSocietaria ou de diluicdo dos
acionistas da TMAR; (i) a Coari € uma subsidiam@egral da TMAR; (iii)) a
composicao do capital social da Coari apds a Gsdadncorporacdo de Acdes refletira
exatamente a atual composicdo do capital socidlMiAR; e (iv) a Coari devera ser
incorporada pela BRT imediatamente apos a Cisaacerporacdo de Acdes, nas
relacdes de troca negociadas pelos Comités Espéatependentes e aprovadas pelos
Conselhos de Administracédo de TMAR e BRT.

2.3. FracOes de AcbeAs fracdes de acdes receberdo tratamento igualédisposto
nas Clausulas 5.1.1. e 5.2.1. desta Secao.

CLAUSULA TERCEIRA — CRITERIOS DE AVALIACAO DA PARCE LA
CINDIDA

3.1. Avaliacdo PatrimonialOs elementos ativos e passivos que compdem &l|&®arc
Cindida foram avaliados pelo seu valor contabilapempresa especializada Apsis
Consultoria Empresarial Ltda., com sede na Rua J8&é, n° 90 — grupo 1.082, na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, inscrita no @WP3ob o n° 27.281.922/0001-70
(“Apsis”), com base no balanco patrimonial auditatio TMAR levantado em 30 de
junho de 2011 (“Data Base da Cisdo Parcial’), écestlentificados no laudo de
avaliagdo a valor contébil, que constitui o Anexd.3ao presente Protocolo e
Justificacdo (“Laudo de Avaliacdo da Parcela CiaflidA escolha e a contratacdo da
Apsis deverdo ser ratificadas e aprovadas pelamiatas da TMAR e da Coari. De
acordo com o Laudo de Avaliacdo da Parcela Cindidsalor contdbil da Parcela
Cindida, na Data Base da Ciséo Parcial, era de9R$24.327,87 (duzentos e noventa
e seis milhdes, trezentos e trinta e quatro nakentos e vinte e sete reais e oitenta e
sete centavos).

3.2. Tratamento das VariacOes Patrimoni&is variagdes patrimoniais ocorridas na
Parcela Cindida a partir da Data-Base da CisdoidPaeté a data de aprovacdo da




Incorporacao de Acgdes, serdo apropriadas diretanmanCoari.

CLAUSULA QUARTA — ACOES DE UMA SOCIEDADE DETIDAS PO R
OUTRA E ACOES EM TESOURARIA

4.1. Tratamento das Acbes de uma Sociedade Dgtata®utra Na Cisdo, quaisquer
acoes de emissdo da Coari detidas pela TMAR saxdceladas. Ndo ha acdes de
emissdo da TMAR detidas pela Coari.

4.2. Tratamento das Acdes em TesourakiaCoari ndo possui acbes em tesouraria.
Todas as acdes de emissdo da TMAR em tesouradia sanceladas com a aprovacao
da operacéo.

CLAUSULA QUINTA — INEXISTENCIA DE ALTERACAO DO CAPI TAL
SOCIAL DA TMAR E REDUCAO DO CAPITAL SOCIAL DA COARI

5.1. Capital Social da TMAR apés a Cisdo Parchalreducdo do patriménio da

TMAR resultante da Cisdo Parcial e versao da ParCaehdida para a Coari sera
contabilizada na TMAR contra a conta de reservaagétal e, por isso, ndo acarretara
na alteracdo de seu capital social. A Cisdo Pandal resultara em cancelamento de
acOes da TMAR.

5.2. Reducdo do Capital Social da Codiincorporacdo da Parcela Cindida pela
Coari resultara em uma redugdo do capital social Caeri no valor de R$
14.358.752.355,06 (quatorze bilhdes, trezentosgueinta e oito milhdes, setecentos e
cinquenta e dois mil, trezentos e cinquenta e dieat e seis centavos), correspondente
a divida liquida do caixa da TMAR, mediante a af@orda Parcela Cindida ao
patrimonio da Coari. Em decorréncia da reducéoagtal da Coari, serdo canceladas
161.990.001 (cento e sessenta e um milhdes, naascemoventa mil e uma) acdes
ordinarias e 128.675.049 (cento e vinte e oito dath seiscentas e setenta e cinco mil e
quarenta e nove) acdes preferenciais de emissa€odai. Adicionalmente, em
decorréncia da incorporacdo da Parcela Cindida @ekri serdo emitidas 190.692
(cento e noventa mil, seiscentas e noventa e @gags ordindrias e 235.252 (duzentas
e trinta e cinco mil, duzentas e cinquenta e dagd¢s preferenciais, nominativas e sem
valor nominal, da Coari (“A¢cbes”), que serdo ingdgrente atribuidas aos atuais
acionistas da TMAR.

5.2.1. Para todos os fins e efeitos da Cisdo RPa&rdncorporacdo da Parcela
Cindida na Coari, o valor liquido do investimentdido pela TMAR na Coari,
de R$ 16.382.514.682,93 (dezesseis bilhdes, tiezenbitenta e dois milhdes,
guinhentos e quatorze mil, seiscentos e oitentai® ais e noventa e trés
centavos), conforme Laudo de Avaliacdo da Parceladida, n&o foi
considerado na variacdo patrimonial da Coari, gaisconstitui parte do



patriménio desta Ultima, devidamente registrado soas demonstracdes
financeiras.

5.2.2. Eventuais fragOes de acOes de emissao aa @iee 0s acionistas da
TMAR individualmente receberem como resultado daa€i Parcial seréo
consolidadas com as fragbes de ac¢les resultantesatporacdo de Acbes de
forma que, apés a Cisdo Parcial e a Incorporacddgdes, cada acionista
passara a deter o mesmo numero de acdes da Ceatetjpha na TMAR.

5.3. Composicdo do Capital Social da Coari Apéecarporacdo da Parcela Cindida
de TMAR Em decorréncia da incorporacdo da Parcela Cindideapital social da
Coari passara a ter o valor de R$ 1.430.491.28@86bilhdo, quatrocentos e trinta
milhdes, quatrocentos e noventa e um mil, duzemtodgenta e sete reais e noventa e
seis centavos), dividido em 190.692 (cento e navenit, seiscentas e noventa e duas)
acoes ordinarias e 235.252 (duzentos e trinta@ aiml, duzentas e cinquenta e duas)
acOes preferenciais.

CLAUSULA SEXTA — PROJETO DE ALTERACAO DO ESTATUTO S OCIAL
DA TMAR E DA COARI

6.1. Alteracdo Estatutaria da TMARendo em vista que ndo sera alterado o capital
social ou 0 numero de acdes emitidas pela TMAR h@épnecessidade de se alterar seu
estatuto social.

6.2. Alteracdo Estatutéria da Codtim decorréncia da Cisdo Parcial e da Incorporacéo
de Acdes, o estatuto social da Coari devera senadld, nos termos da Clausula 6.1. da
Secdo I, abaixo.

CLAUSULA SETIMA — MOTIVOS DA CISAO PARCIAL

7.1. Motivos da Cisdo ParciaA Cisdo Parcial € uma etapa intermediaria na
Reorganizacdo Societaria, e atende ao melhor ssierdas Companhias Oi e de seus
acionistas pelo fato de resultar em uma melhorilistéo do patriménio contabil entre
a BRT — que incorporara a Coari — e a TMAR — a gaabrnara subsidiaria integral da
BRT —, tendo em vista que ambas as referidas cdmgmrsdo concessionarias de
servico publico de Servico Telefénico Fixo ComutaddSTFC, estando sujeitas a
regulacdo da Agéncia Nacional de TelecomunicacOANATEL. A distribuicdo do
patrimdnio contabil entre BRT e TMAR, contudo, m&impactar nas relacdes de troca
propostas pelos Comités Especiais Independentepra/aalas pelo Conselho de
Administracédo, uma vez que as relacdes de troeanforegociadas e estabelecidas com
base em cotacbes em bolsa.

CLAUSULA OITAVA — DESTINACAO DO VALOR DA PARCELA CI NDIDA



8.1. Destinacédo da Parcela Cindin decorréncia da absorcao da Parcela Cindida
pela Coari, o capital social sera reduzido em R83B1752.355,06 (quatorze bilhdes,
trezentos e cinquenta e oito milhdes, setecentomcuenta e dois mil, trezentos e
cinquenta e cinco reais e seis centavos) e R$ 422000,00 (um bilh&o, setecentos e
vinte e sete milhdes, quatrocentos e vinte e oitgaais) serdo absorvidos pela reserva
de investimentos da Coari.

CLAUSULA NONA — ESPECIES DE ACOES A SEREM ENTREGUES AOS
ACIONISTAS DA TMAR

9.1. _Acdes a Serem Entregues aos Acionistas da TMARCisdo ParcialOs
acionistas titulares de ac¢des ordinarias de emsdMAR receberdo agdes ordinarias
de emisséo da Coari e 0s acionistas titulares @esgreferenciais classe A ou classe B
da TMAR receberdo acdes preferenciais de emissdtodd, em igual quantidade as
suas acoes da TMAR extintas em decorréncia da ®aémal, que conferirdo aos seus
titulares os mesmos direitos das demais acoeséaviakine preferenciais de emissao da
Coari, respectivamente.

CLAUSULA DEZ - DIREITO DE RETIRADA

10.1. Direito de Retirada dos Acionistas da TMARI& Coari Aos acionistas da
TMAR e da Coari que ndo aprovarem a Incorporacaagdes sera garantido direito de
retirada, nos termos da Clausula 10.1 da Sec¢&stédProtocolo e Justificacado.

CLAUSULA ONZE - APROVACAO PELAS ASSEMBLEIAS GERAIS DE
ACIONISTAS DA TMAR E DA COARI

11.1. Assembleias Gerais de Acionist®ara a aprovacdo da Cisdo Parcial, serdo
realizadas assembleias gerais de acionistas da T#Méa& Coari para deliberar sobre a
Cisao Parcial.

SECAO II
INCORPORACAO DE ACOES DA TMAR PELA COARI

CLAUSULA PRIMEIRA — OPERACAO PROPOSTA E JUSTIFICACA O

1.1. Operacdo PropostA operacdo consiste na incorporacdo das acodsvidear
pela Coari, mediante a transferéncia de todas @ssage emissao da TMAR para a
Coari, com o objetivo de tornar a TMAR uma subsidiéntegral da Coari, nos termos
do artigo 252 da Lei das S.A. (“Incorporacéo deesh




1.2. Justificacdo da Incorporacdo de Acd&sincorporacdo de Ac¢des € uma das
etapas da Reorganizacdo Societaria, que tem consivobsimplificar de forma
definitiva a estrutura societaria e a governangC@mpanhias Oi, eliminando custos
operacionais e administrativos e aumentando adégupara todos os acionistas. Além
disso, a Incorporacdo de Acbes atende ao melheresde das Partes e de seus
acionistas, especialmente em razao de (i) peranitinificacdo das bases acionarias das
Companhias Oi em uma Unica empresa com duas espdiferentes de acdes
negociadas em bolsas de valores no Brasil e noi@xt@i) permitir a incorporacéo da
Coari pela BRT, transformando a TMAR em uma subsdiintegral da BRT, dado que
a BRT é a unica companhia que ja detém acdes oain@ preferenciais listadas no
Brasil e em Nova lorque, 0 que garantird que ogssa de registro perant&acurities
and Exchange Commission SEC norte-americana seja mais célere; (iii)halinos
interesses dos acionistas da TMAR, da Coari e di BRiv) eliminar, oportunamente,
0s custos decorrentes da listagem separada das @gdEMAR e da Coari e aqueles
decorrentes das obrigacdes de divulgagcédo publicafdenacdes pela TMAR e pela
Coari, separadamente.

CLAUSULA SEGUNDA — NUMERO, ESPECIE E CLASSE DE ACOES A
SEREM ATRIBUIDAS AOS ACIONISTAS DA TMAR

2.1. Numero, Espécie e Classe de Acdes a Sererbufdas Em decorréncia da
Incorporacdo de Acles, aos acionistas da TMAR aeilduida 0,998762 (noventa e
nove centésimos e fracdo) acao ordinaria de emds&toari para cada acao ordinaria
de emissdo da TMAR e 0,998762 (noventa e nove siemi8 e fracdo) acdo
preferencial de emissao da Coari para cada acdergmeial classe A ou preferencial
classe B de emissdo da TMAR (“Relacéo de Subdiibui@ Incorporacao de Agdes”).

2.2. Critérios Utilizados para Determinar a Relagéd&ubstituicdo da Incorporacéo de
Acles A Relacdo de Substituicdo da Incorporacdo de @fdiedeterminada entre as
administragbes da TMAR e da Coari tendo como prsamigjue (i) a Incorporacdo de
Acdes € uma operacao intermediaria para a migrdgéacionistas da TMAR para a
BRT,; (ii) a Coari é, nesta data, uma subsidiariegral da TMAR; e (iii) a composicéo
do capital social da Coari apds a Incorporacao ¢ige$, de acordo com a Relacdo de
Substituicdo, refletira exatamente a atual compostp capital social da TMAR; e (vi)
a Coari devera ser incorporada pela BRT imediatéaregmos a Cisdo e Incorporacao de
Acdes, nas relacdes de troca negociadas pelos &oradpeciais Independentes e
aprovadas pelos Conselhos de Administragéo de TRIBRT.

2.3. FracBes de Acbe&ventuais fracdes de acbes de emissdo da Coariogu

acionistas da TMAR individualmente receberem coesultado da Incorporacao de
Acdes serdo consolidadas com as fracbes de acSelsantes da incorporacdo da
Parcela Cindida de forma que, apods a Cisdo Pacalncorporacdo de Acoes, cada




acionista passara a deter o mesmo numero de agd&sadi que detinha na TMAR.

CLAUSULA TERCEIRA — CRITERIOS DE AVALIACAO DO PATRI MONIO
LIQUIDO DA TMAR E DA COARI

3.1. Avaliacdo PatrimonialAs acdes da TMAR foram avaliadas com base no seu
valor contébil, conforme demonstracées financeataditadas da TMAR elaboradas na
data-base de 30 de junho de 2011 (“Data-Ba€em observancia ao disposto nos
artigos 226 e 252 da Lei das S.A., foi escolhidgpais, para proceder a avaliagcado das
acOes da TMAR que seréo incorporadas pela Coascalha e a contratagdao da Apsis
deverao ser ratificadas e aprovadas pelos aciesnistal MAR e da Coari. Conforme
previsto no laudo de avaliacdo constante do Aneko(3d.audo Patrimonial de A¢des
TMAR?”), o valor do patriménio liquido contéabil deMIAR, na Data-Base, considerando
os efeitos da Cisdo Parcial, corresponde a R$ 22@6.465,96 (vinte bilhdes,
quatrocentos e sessenta e oito milhdes, duzentws mil, quatrocentos e sessenta e
cinco reais e noventa e cinco centavos) ou R$ B9,4@nquenta e nove reais, quarenta
e nove centavos e fragao) por acao da TMAR.

3.2. Avaliacdo dos Patriménios Liquidos da TMARaeCbari a Precos de Mercado
Para cumprimento do disposto no art. 264 da LeiS1As, foi escolhida a Apsis para
preparar o laudo de avaliacdo dos patriméniosdagida TMAR e da Coari a precos de
mercado. As avaliacdes dos patriménios liquidosegags de mercado da TMAR e da
Coari foram elaboradas segundo os mesmos crité&iosm Data-Base (“Laudo de
Avaliacdo dos Patrimbnios Liquidos a Precos de Btaig, tendo como resultado,
exclusivamente para fins do art. 264 da Lei das.,S3Arelacdo de substituicdo de
0,015398 (um centésimo e fracdo) acdo de emiss@mala para cada acdo de emissao
da TMAR.

3.3. Avaliacdo Econdmica da TMAEmM atendimento ao art. 12 do Estatuto Social da
TMAR, seré elaborado laudo de avaliacdo econ6nmacBMAR, o qual sera preparado,
de forma independente, na data-base de 30 de eR011, com o objetivo de apurar
o valor de reembolso a ser pago aos acionistaglelides da assembleia geral da
TMAR que deliberar sobre a Incorporacédo de A¢@as. cumprimento ao art. 45, 88 3°
e 4° da Lei das S.A., sera convocada, oportunamasgembleia geral de acionistas da
TMAR, a qual ira escolher a empresa especializagaiig elaborar o referido laudo,
dentre lista triplice indicada pelo Conselho de Adstracdo da TMAR. O valor de
reembolso por acdo a ser pago em decorréncia doi@redo direito de recesso pelos
acionistas da TMAR sera amplamente divulgado amteente a assembleia geral da
TMAR que deliberar sobre a Incorporacéo de Ac¢des.

3.4. Tratamento das Variacfes Patrimoni&is variagdes patrimoniais ocorridas na
TMAR e na Coari entre a Data-Base da Incorporagdagdes e a data de aprovacao da
Incorporacao de Acdes, serdo apropriadas diret@mastrespectivas companhias.




CLAUSULA QUARTA - ACOES DE UMA SOCIEDADE DETIDAS PO R
OUTRA E ACOES EM TESOURARIA

4.1. Tratamento das AcbBes de uma Sociedade Dgiata®utra Quaisquer acdes de
emissdo da Coari detidas pela TMAR serdo cancetadagecorréncia da Incorporagéo
de Acdes. Nao ha acdes de emissédo da TMAR detadaCpari.

4.2. Tratamento das Acdes em Tesoura&i&oari e a TMAR néo possuirdo acbes em
tesouraria no ato da Incorporacéo de Agoes.

CLAUSULA QUINTA — AUMENTO DO CAPITAL SOCIAL DA COAR |

5.1. Aumento do Capital Social da Coagki Incorporacdo de Acdes resultarda em um
aumento do capital social da Coari no valor de B#68.201.465,96 (vinte bilhdes,
guatrocentos e sessenta e oito milhdes, duzentms mil, quatrocentos e sessenta e
cinco reais e noventa e seis centavos), mediamémsferéncia das acdes de emisséo da
TMAR para a Coari, conforme o Laudo Patrimonialfd®es TMAR e nos termos do
art. 252 da Lei das S.A. Serdo emitidas 153.841(6@ito e cinquenta e trés milhdes,
oitocentos e quarenta e um mil, quinhentos e vmteima) acdes ordinarias e
189.789.368 (cento e oitenta e nove milhdes, setese oitenta e nove mil, trezentos e
sessenta e oito) acdes preferenciais, nominativagene valor nominal, da Coari
(“Acbes’), que serdo integralmente atribuidas aos atueisn@stas da TMAR em
substituicdo as suas ac¢des da TMAR que serdo edasel

5.2. Composicdo do Capital Social da Coari Apésneorporacdo de AcOe€m
decorréncia do aumento de capital referido acintapital social da Coari passara a ter
o valor de R$ 21.898.692.753,92 (vinte e um bilhd@@ocentos e noventa e oito
milhdes, seiscentos e noventa e dois mil, setesentinquenta e trés reais e noventa e
dois centavos), ja considerando a reduc¢do de tdgit@oari resultante da Cisdo Parcial
descrita na Sec¢dao | deste Protocolo e Justificagd@s a Cisdo Parcial e a Incorporacdo
de Acbes, o capital social da Coari sera repredentsor 154.032.213 (cento e
cinquenta e quatro milhdes, trinta e duas mil, diaze e treze) acbes ordinarias e
190.024.620 (cento e noventa milhdes, vinte e quidif, seiscentas e vinte) acdes
preferenciais, nominativas e sem valor nominal. fQome item 2.3. desta Secao II,
eventuais fracbes de acOes de emissao da Coarioguacionistas da TMAR
individualmente receberem como resultado da Incagim de Acdes serao
consolidadas com as fracOes de acdes resultantesé@ia Parcial de modo que, apos a
Cisédo Parcial e a Incorporacdo de Acdes, cada iataopassara a deter o mesmo
namero de acdes da Coari que detinha na TMAR.

5.3. Subsidiaria IntegraPor for¢ca da Incorporagédo de A¢bes, a TMAR pasaaser
uma subsidiaria integral da Coari.




CLAUSULA SEXTA — PROJETO DE ALTERACAO DO ESTATUTO S OCIAL
DA COARI

6.1. Alteracdo Estatutaria da Coaifendo em vista que a Cisdo Parcial e a
Incorporacdo de Agles, tratadas nesse Protocolstéichcdo, serdao deliberadas em
uma mesma assembleia geral da Coari, a ser corajamaartunamente, em decorréncia
da Cisao Parcial e da Incorporacdo de Acles, duestaocial da Coari devera ser
alterado, de forma a refletir a alteracdo do vdlrseu capital social e do nimero de
acdes em que se divide. Uma vez aprovadas asdafeyperacdes, serd submetida aos
acionistas da Coari a seguinte proposta de alerdg&aputdo artigo 5° do estatuto
social:

“Artigo 5° - O capital social € de R$ 21.898.692.753,92 évanim bilhdes,

oitocentos e noventa e oito milhdes, seiscentoovema e dois mil,

setecentos e cinquenta e trés reais e noventsseeatiavos) , dividido em
344.056.833 (trezentos e quarenta e quatro milldeguenta e seis mil,
oitocentos e trinta e trés) acdes, sendo 154.032@&into e cinquenta e
quatro milhdes, trinta e duas mil, duzentas e Jremdes ordinarias e
190.024.620 (cento e noventa milhdes, vinte e quaitl, seiscentas e vinte)
acOes preferenciais, todas nominativas e sem maftamal.”

CLAUSULA SETIMA — MOTIVOS DA INCORPORACAO DE ACOES

7.1. Motivos da Incorporacdo de Acoess administragbes das Companhias Oi
decidiram realizar a Incorporacdo de Ac¢Oes pornelgieem que a Incorporacao de
Acdes € uma etapa essencial da Reorganizacdo &@giet que a Incorporacdo de
AcOes atende ao melhor interesse da TMAR, da Cearle seus acionistas,
especialmente em razao de:

0] simplificar de forma definitiva a estrutura socigta que é atualmente
extremamente complexa, dividida em 3 companhiastazbe 7 diferentes
classes e espécies de acles, e a governanca dasr®ies Oi, unificando
as bases aciondrias das Companhias Oi em uma émipaesa com 2
espécies diferentes de acdes negociadas em belsadodes no Brasil e no
exterior;

(i) reduzir custos operacionais, administrativos e niie&ros, apdés a
consolidacdo da administracdo das Companhias €implificacdo da sua
estrutura de capital e o aprimoramento da sua ke para atrair
investimentos e acessar mercados de capitais;

(i) permitir a incorporacdo da Coari pela BRT, transfando a TMAR em uma
subsidiaria integral da BRT, dado que a BRT é aaidlompanhia que ja
detém acdes ordinarias e preferenciais listad&rasil e em Nova lorque;



(iv)  alinhar os interesses dos acionistas da TMAR, agai@aa BRT;

(v) eliminar, oportunamente, os custos decorrentesistiegém separada das
acbes da TMAR e da Coari e aqueles decorrentesodagacoes de
divulgacédo publica de informacdes pela TMAR e f@ari, separadamente.

CLAUSULA OITAVA — DESTINACAO DO VALOR DAS ACOES DA TMAR

8.1. Valor das Ac¢des da TMARO valor contabil das acdes da TMAR a serem
transferidas para a Coari é de R$ 59,4907 (cinquentove reais, quarenta e nove
centavos e fragdo) por acdo, de acordo com o LBatiamonial de A¢cdes TMAR, e
serdo transferidas a Coari 343.630.889 (trezentgmenta e trés milhdes, seiscentos e
trinta mil, oitocentas e oitenta e nove) acdes WBAR, totalizando um valor de R$
20.468.201.465,96 (vinte bilhdes, quatrocentosssesda e oito milhdes, duzentos e um
mil, quatrocentos e sessenta e Cinco reais e rpeestis centavos), que sera totalmente
destinado ao aumento do capital social da Coari.

CLAUSULA NONA — ESPECIES DE ACOES A SEREM ENTREGUES AOS
ACIONISTAS DA TMAR

9.1. _Acdes a Serem Entregues aos Acionistas da Thi#Rcorporacdo de Acdes
Os acionistas titulares de acdes ordinarias desé@misla TMAR receberdo acdes
ordinérias de emissdo da Coari e 0s acionistdargétde acbes preferenciais classe A
ou classe B da TMAR receberdo acdes preferenceisniissdo da Coari, em igual
quantidade as suas a¢fes da TMAR extintas em éectarda Incorporacdo de Acdes,
que conferirdo aos seus titulares os mesmos direis demais acdes ordinarias e
preferenciais de emissao da Coari, respectivamente.

CLAUSULA DECIMA — DIREITO DE RETIRADA

10.1. Direito de Retirada dos Acionistas da TMABaeCoari Consoante o disposto no
art. 137 da Lei das S.A., é garantido direito dea@a aos acionistas da TMAR e da
Coari que nao aprovarem a Incorporacao de Acopsasaves da dissensédo, abstencao
ou mediante 0 ndo comparecimento as assembleias gier TMAR e da Coari que
deliberarem sobre a Incorporacédo de Acles, excetassacOes de tais acionistas
possuirem liquidez e dispersdo no mercado, nootedn art. 137, 1l da Lei das S.A., 0
que nao € o caso das agbes da TMAR e da CoarioRe@rcicio do direito de retirada
0S acionistas devem, necessariamente, exerceeitodie retirada com relacdo a todas
as acoOes por eles detidas a época das assemidesds dp TMAR e da COARI que
deliberarem sobre a Incorporagao de Acoes.

10.1.1. Os acionistas titulares de acfes ordin&iaseferenciais classe A ou
classe B da TMAR teréo direito de retirada.



10.1.2. Os acionistas titulares de acdes ordinérigeferenciais da Coari terdo
direito de retirada. Nada obstante, tendo em \gsi®, atualmente, apenas a
Telemar e os administradores da Coari sdo aciengsata, ndo se espera que
havera exercicio do direito de retirada por qualgqe®nista da Coari.

10.1.3. O acionista devera manifestar expressansertentencdo de exercer o
direito de retirada no prazo de 30 (trinta) diastados da data de publicacéo da
ata da assembleia geral de acionistas da TMAR pueya a Incorporagédo de
Acoes.

10.2. Valor de Reembolso dos Acionistas da TMARR atendimento ao art. 12 do
Estatuto Social da TMAR, os acionistas dissidedteassembleia geral da TMAR que
deliberar sobre a Incorporacdo de AcOes teréotaliem reembolso de suas acbes, ao
valor econbmico por acdo da TMAR, o qual sera afrem laudo de avaliacéo
econdmica da TMAR a ser preparado, de forma indkper, na data-base de 30 de
junho de 2011. Em cumprimento ao art. 45, 88§48 da Lei das S.A., ser4 convocada,
oportunamente, assembleia geral de acionistas d@RTM qual ira escolher a empresa
especializada que ira elaborar o referido laudmtrdelista triplice indicada pelo
Conselho de Administracdo da TMAR. O valor de realsthpor acdo a ser pago em
decorréncia do exercicio do direito de recesso speloionistas da TMAR sera
amplamente divulgado anteriormente a assemble& darTMAR que deliberar sobre
a Incorporacéo de Acoes.

10.3. Valor de Reembolso dos Acionistas da TMARaderdo com Avaliacdo dos

Patrim6nios Liquidos da TMAR e da Coari a PrecoMdecado.Tendo em vista que a

Relacdo de Substituicdo proposta aos acionistacodimoladores da TMAR € mais

vantajosa do que aquela resultante da comparagdpatidmonios liquidos da TMAR e

da Coari a precos de mercado, conforme o Laudovdéagao do Patrimdnio Liquido a

Precos de Mercado, os acionistas dissidentes danmbksa geral da TMAR que

deliberar sobre a Incorporacdo de Ac¢lOes nédo podgpéar pelo reembolso de suas
acdes com base no valor do patriménio liquido eqaele mercado.

10.4. Pagamento do Reemboldd pagamento do valor de reembolso das acoes
dependera da efetivacdo da Incorporacdo de Acoefprme previsto no art. 230 da
Lei das S.A. Na forma do artigo 137 da Lei das SocAreembolso do valor das acoes
somente serd assegurado em relacdo as acdes deaguaista era comprovadamente
titular no encerramento do pregédo do dia 24/05/2@hta de comunicacdo do fato
relevante que anunciou a Reorganizacdo Societamda lecorporacdo de Acles, e
mantidas pelo acionista, ininterruptamente, atéta do efetivo exercicio do direito de
recesso.

10.5. Reconsideracéo da Incorporacédo de A¢des termos do art. 137, 83°, da Lei das
S.A., a Incorporacgdo de A¢des podera ser recorgldepor proposta da administragdo




da TMAR, caso o pagamento do valor referente acciie do direito de recesso pelos
seus acionistas, no entender de cada uma das attagies, coloque em risco a
estabilidade financeira da respectiva companhia.

CLAUSULA ONZE - APROVACAO PELAS ASSEMBLEIAS GERAIS DE
ACIONISTAS DA TMAR E DA COARI

11.1. Assembleias Gerais de Acionistés Incorporacdo de Acbes sera deliberada
pelas mesmas assembleias gerais da TMAR e da C@#Rdeliberarem sobre a Ciséao
Parcial.

SECAO Il
DISPOSICOES GERAIS

12.1. Direitos e Obrigacées TMAR sera solidariamente responsavel pela ittade
das obrigacdes incorporadas ao patrimonio da @aadecorréncia da Cisao Parcial.

12.2. Auséncia de Sucessédo na Incorporacdo de Ag0esn a efetivacdo da
Incorporacdo de Acbes, a Coari ndo absorvera os biéeitos, haveres, obrigacdes e
responsabilidades da TMAR, que permanecera exestpara todos os fins e efeitos
legais, e mantera integra a sua personalidadeicayithdo havendo sucessdo da
incorporada pela incorporadora.

12.3. Auditoria das Demonstracdes Financeiras dARM da CoariEm cumprimento

ao art. 12 da Instrugdo CVM n° 319/99, as demog@dsfinanceiras da TMAR e da
Coari, datadas de 30 de junho de 2011, que sendeabase para a Cisao Parcial e para
a Incorporacéo de Ag¢bes foram auditadas pela Delbduche Tohmatsu.

12.4. Comités Especiais Independeniesndo em vista que a incorporacdo da Coari
pela BRT e a incorporacdo da TNL pela BRT sdo @iew entre companhias
controladora e controlada, as administragbe¥Nla da TMAR e da BRT constituiram
Comités Especiais Independentes, na forma e pdos tos fins previstos no Parecer de
Orientacdo CVM n° 35. A Coari ndo instalou seu poomité Especial Independente
uma vez que TMAR é sua Unica acionista e que g&elde substituicdo a ser aplicada na
Incorporacdo de A¢des € de 1 acdo ordinaria da Th&M 1 acdo ordinaria da Coari e de
1 acgéo preferencial classe A ou classe B da TMAR faagéo preferencial da Coari. Ndo
obstante,considerando que por meio da Cisdo Parcial e dargocacéo de Acdes a
Coari passara a contar, exceto pelas acfes enrdgapuyue serdo canceladas, com
composicao acionaria idéntica a da TMAR, as rekgde troca negociadas pelos
Comités Especiais Independentes da TMAR e da BRarden em consideragao a
realizacdo da Incorporacdo de Acdes para negociaemelacdes de troca a serem
recomendadas aos Conselhos de Administracdo geectess companhias.




12.5. Documentos & Disposi¢cdo dos AcionistBedos os documentos mencionados
neste Protocolo e Justificacdo, além de todos asaidedocumentos ja disponiveis,
estardo a disposi¢cdo dos respectivos acionistd®/deaR e da Coari, na forma da lei e
regulamentacdo aplicaveis, e poderdo ser conssl{@elos seus acionistas no seguinte
endereco: Rua Humberto de Campos, n° 425, 5° §palde), Leblon, Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro. Os documentdsta estardo disponiveis nos sites
da CVM (www.cvm.gov.br), da BM&FBOVESPA (www.bmfbespa.com.br), e no
site de Relag¢des com Investidores da TMAR (wwwebibn/ri).

12.6. _Comunicac¢do da Incorporacdo as AutoridafléSisdo Parcial e a Incorporacdo
de Acbes estdo sendo analisadas pela Agéncia MNécden Telecomunicacbes —
ANATEL. Quaisquer outras comunicagfes devidas celacédo a Cisdo Parcial e a
Incorporacdo de Acbes serdo submetidas as autesdgm/ernamentais competentes,
nos termos da legislacao aplicavel.

12.7. Reqistro na SEC e Divulgacdo das Informad®egueridas pelas Instrucoes
CVM n° 319/99 e n° 481/0Embora a Cisdo Parcial e a Incorporacdo de Apgées
sejam submetidas a registro na SEC, nos termo&).80 Securities Actle 1933,
conforme alterado, a incorporacdo da TNL pela BRpetider4 de registro na SEC,
razdo pela qual as assembleias gerais que irdbedmlisobre a Cisdo Parcial e a
Incorporacao de Ac¢des somente serdo convocadaapgsstro na SEC, momento no
qual, sem prejuizo da divulgagéo parcial de inf@m®ea e dados relevantes a respeito da
Reorganizacdo Societaria durante este periodogranserao integralmente divulgados
0S materiais previstos na Instru¢cdo CVM n° 481/0%aenstrucdo CVM n° 319/99,
incluindo o Fato Relevante ali previsto.

12.8. Aprovacdo da Reorganizagdo Societ&i&eorganizacdo Societéria pressupde a
incorporacgao de acdes da TMAR pela Coari e incagiies de ambas Coari e TNL pela
BRT na mesma data, conjunta e indissociada uma uiea,ode modo que a
implementacdo de cada uma dessas operacbOes —ivaclasCisdo Parcial e a
Incorporacdo de Acdes descritas neste Protocolsstfidacdo — sera condicionada a
aprovacao da outra.

12.9. _Sobrevivéncia de Clausulas Véalidaaso alguma clausula, disposic¢ao, termo ou
condicdo deste Protocolo e Justificacdo venha eesiderada invalida, as demais
clausulas, disposic¢oes, termos e condicfes ndadafepor essa invalidagdo ndo serdo
afetadas.

12.10. Foro Fica eleito o Foro Central da Comarca da CapitaEstado do Rio de
Janeiro para dirimir todas as questdes oriundaprésente Protocolo e Justificagéo,
com a renuncia de qualquer outro, por mais priialég que seja ou venha a ser.
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E, POR ESTAREM JUSTAS E CONTRATADAS, assinam estotdeolo e
Justificacdo em 3 (trés) vias de igual teor e foenmara um soé efeito, juntamente com
duas testemunhas abaixo identificadas.

Rio de Janeiro, 26 de agosto de 2011.

TELEMAR NORTE LESTE S.A.

Nome: Nome:
Cargo Cargo

COARI PARTICIPACOES S.A.

Nome: Nome:
Cargo Cargo
Testemunhas

Nome: Nome:

RG: RG:



Anexo 1.1. da Secéo |

Descritivo dos Ativos/Passivos da Parcela Cindida

(vide doc. anexo contendo 03 paginas)



Anexo

Descrigdo dos Ativos e Passivos Integrantes da Parc

Ativo

ela Cindida

[investimento em Coari

16.382.514.682,93 |

Passivos

BOND

Saldo atualizado da divida

Custos da transacéo a apropriar
Saldo total dos hedges vinculados
Total da divida

2.818.280.659,76
(295.242.773,83)
553.560.913,34
3.076.598.799,27

Listagem dos contratos de hedges vinculados

Transacéo fin Tesouraria Contraparte Valor Justo

50000000096 073/2009 Morgan Stanley 29.385.118,88
50000000098 080/2009 Merrill Lynch 19.684.119,03
50000000099 081/2009 JP Morgan 11.318.737,75
50000000100 083/2009 Merrill Lynch 21.810.749,07
50000000103 198/2009 Morgan Stanley 36.925.528,23
50000000109 086/2009 JP Morgan 21.504.961,25
50000000110 087/2009 JP Morgan 14.336.640,81
50000000112 102/2009 Santander 25.918.754,71
50000000114 020/2010 Deutsche Bank 13.758.745,76
50000000115 021/2010 Standard 23.620.913,91
50000000118 024/2010 Deutsche Bank 19.712.839,48
50000000184 FWD137 HSBC 24.056.463,50
50000000186 FWD135 Deutsche Bank 24.135.261,07
50000000187 FWD139 BNP Paribas 24.371.653,79
50000000190 FWD136 Ital BBA 48.191.724,60
50000000191 FWD141 Itatl BBA 24.233.758,04
50000000192 FWD145 Ital BBA 24.125.411,38
50000000194 FWD140 Bradesco 24.371.653,79
50000000197 FWD143 Santander 22.384.954,36
50000000198 FWD138 Morgan Stanley 24.361.804,09
50000000205 FWD151 Merrill Lynch 8.562.505,85
50000000214 FWD153 HSBC 11.242.542,76
50000000218 FWD157 Merrill Lynch 5.620.291,42
50000000220 FWD155 Santander 5.494.057,79
50000000223 FWD159 Morgan Stanley 7.326.872,89
50000000225 FwWD164 Santander 10.260.873,19
50000000227 FWD162 Citibank 3.426.748,40
50000000229 FWD166 Itall BBA 5.678.553,08
50000000232 FWD170 Santander 5.382.389,58
50000000234 FWD168 Goldman & Sachs 5.309.562,49
50000000236 FWD172 Goldman & Sachs 7.046.722,39
50000000204 002/2011 Merrill Lynch -
50000000209 001/2011 Morgan Stanley -
50000000211 003/2011 Morgan Stanley -
50000000210 004/2011 Merrill Lynch -
50000000212 007/2011 Goldman & Sachs -

BOND 750 M

Saldo atualizado da divida

Custos da transacéo a apropriar
Saldo total dos hedges vinculados
Total da divida

1.747.218.402,34
(23.566.979,55)
24.579.375,75
1.748.230.798,54

Listagem dos contratos de hedges vinculados

Transacéo fin Tesouraria Contraparte Valor Justo

FwD181 HSBC -

FWD182 Merrill Lynch -
50000000221 FWD160 Deutsche Bank 24.579.375,75
50000000237 FWD173 Deutsche Bank -
50000000238 FWD174 BNP Paribas -
50000000239 FWD175 HSBC -
50000000240 FWD176 Merrill Lynch -
50000000241 FWD177 HSBC -
50000000242 FWD178 HSBC -
50000000243 FWD179 Merrill Lynch -
50000000244 FWD180 Merrill Lynch -

BOND - Citibank

Saldo atualizado da divida

Custos da transacéo a apropriar
Saldo total dos hedges vinculados
Total da divida

226.247.840,06
(19.803.067,42)

206.444.772,64




DEBENTURE 7 ANOS CDI + 0,55%

Saldo atualizado da divida

Custos da transacéo a apropriar
Saldo total dos hedges vinculados
Total da divida

560.979.560,54

560.979.560,54

Listagem dos contratos de hedges vinculados

Transacéo fin Tesouraria Contraparte

Valor Justo

50000000068 001/2007 Citibank

DEBENTURE PUBLICA 2010 52 EMISSAO - 12 SERIE

Saldo atualizado da divida

Custos da transacéo a apropriar
Saldo total dos hedges vinculados
Total da divida

1.798.777.554,99
(8.345.267,02)

1.790.432.287,97

DEBENTURE PUBLICA 2010 52 EMISSAO - 22 SERIE

Saldo atualizado da divida

Custos da transacéo a apropriar
Saldo total dos hedges vinculados
Total da divida

269.424.445,82
(1.397.991,59)

268.026.454,23

BNDES Dir. TILP05 7 IP

Saldo atualizado da divida

Custos da transacéo a apropriar
Saldo total dos hedges vinculados
Total da divida

9.483.526,73

9.483.526,73

BNDES Dir. TILPO5 Subcrédito A

Saldo atualizado da divida

Custos da transacéo a apropriar
Saldo total dos hedges vinculados
Total da divida

20.700.839,87

20.700.839,87

BNDES Dir. TILPO5 Subcrédito B

Saldo atualizado da divida

Custos da transacéo a apropriar
Saldo total dos hedges vinculados
Total da divida

5.177.170,72

5.177.170,72

BNDES Dir. TILPO5 Subcrédito C

Saldo atualizado da divida

Custos da transagéo a apropriar
Saldo total dos hedges vinculados
Total da divida

808.000,69

808.000,69

BNDES Dir. TILP06 Sub A (1)

Saldo atualizado da divida

Custos da transagéo a apropriar
Saldo total dos hedges vinculados
Total da divida

866.900.682,52

866.900.682,52

BNDES Dir. TILP06 Sub A (2)

Saldo atualizado da divida

Custos da transacéo a apropriar
Saldo total dos hedges vinculados
Total da divida

281.640.651,26

281.640.651,26

BNDES Dir. TILP06 Sub B

Saldo atualizado da divida

Custos da transagéo a apropriar
Saldo total dos hedges vinculados
Total da divida

48.548.836,84

48.548.836,84

BNDES DIRETO TJLP Ol

Saldo atualizado da divida

Custos da transacéo a apropriar
Saldo total dos hedges vinculados
Total da divida

128.299.255,09

128.299.255,09

DEBENTURE PRIVADA (CREDOR: OI)

Saldo atualizado da divida

Custos da transagéo a apropriar
Saldo total dos hedges vinculados
Total da divida

4.001.070.650,34

4.001.070.650,34




DEBENTURE PRIVADA (CREDOR: BRT CELULAR)

Saldo atualizado da divida

Custos da transacéo a apropriar
Saldo total dos hedges vinculados
Total da divida

2.055.843.794,61

2.055.843.794,61

DEBENTURE PRIVADA (CREDOR: COPART 4)

Saldo atualizado da divida

Custos da transacéo a apropriar
Saldo total dos hedges vinculados
Total da divida

1.016.994.273,20

1.016.994.273,20

Ativos

[descricéo dos ativos]

Totais

Saldo atualizado da divida
Custos da transacéo a apropriar
Saldo total dos hedges vinculados

15.856.396.145,38
(348.356.079,41)
578.140.289,09

Total da divida

16.086.180.355,06






