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Resultado recorde no trimestre da formacao da Raizen

Sao Paulo, 16 de agosto de 2011 - A COSAN LIMITED (NYSE: CZZ; BM&FBovespa:
CZLT11) e a COSAN S.A. INDUSTRIA E COMERCIO (BM&FBovespa: CSAN3)
anunciam hoje seus resultados referentes ao primeiro trimestre do exercicio social de
2012 (1T°'12), findo em 30 de Junho de 2011. Os resultados do 1T°12 s&o apresentados
de forma consolidada, de acordo com as regras contdbeis brasileiras (BRGAAP) e

internacionais (IFRS).
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Definicoes:

1T12 - trimestre encerrado em 30 de
junho de 2011

1T11 - trimestre encerrado em 30 de
junho de 2010

FY’12 - exercicio social iniciado em 1°
de abril de 2011 e a encerrar em 31
de margo de 2012

FY’11 - exercicio social iniciado em 1°
de abril de 2010 e encerrado em 31
de margo de 2011

Destaques 1T°12

° Impacto de R$ 2,1 bilhdes no lucro liquido pela formagéao da
Raizen

° Crescimento de 28,6% na receita liquida da Raizen Energia
°o EBITDA margem de R$60,8/m3 na Raizen Combustiveis

° Receita de R$69,7 milhdes de cogeracao

°© Margem EBITDA recorde na Rumo de 38,5%

°©  Aumento de 14,1% na receita liquida de Lubrificantes

Sumario das Informagdes Financeiras - Cosan Consolidado

Valores em RS MM

/) CSAN3 y /4
@NOVO

MERCADO NYS E

BM&FBOVESPA

Receita Operacional Liquida 5.188,0 3.999,6
Lucro Bruto 588,0 476,9
Margem Bruta 11,3% 11,9%

Lucro Operacional 3.513,9 137,9
EBITDA 3.817,5 428.4
Margem EBITDA 73,6% 10,7%
EBITDA Ajustado* 502,4 428.4
Margem EBITDA Ajustado 9,7% 10,7%

Lucro antes de Minoritarios 2.302,4 2,2
Lucro Liquido 2.299,3 0,4
Margem Liquida 44,3% 0,0%
Capex 756,3 7111
Divida Liquida 2.741,0 5.262,7
Patriménio Liquido e Minoritarios 8.980,4 6.004,3

* excluindo-se os efeitos de formagdo da Raizen conforme se¢do A desta Carta Financeira
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A. Principais Impactos da Formacao da Raizen

C

Em 1°. de Junho de 2011 foi efetivada a criagdo da Raizen, joint venture formada entre
COSAN e SHELL, para explorar os negocios de agucar, etanol e cogeracdo de energia
bem como o negdcio de distribuicdo de combustiveis.

De acordo com as regras contabeis vigentes no Brasil, e alinhado com as praticas
contabeis internacionais (IFRS), o fato de passarmos a ter o controle compartilhado dos
ativos/ negdcios contribuidos para a Raizen faz com que tenhamos que baixar os ativos e
os passivos contribuidos pela COSAN pelos seus valores contabeis historicos e
reconhecer o investimento na Raizen ao seu valor justo, na data em que o controle passou
a ser compartilhado. Com isso, passamos a reconhecer o investimento na Raizen na data
de sua formacao baseado em laudo de avaliagdo econdmica preparado por especialistas
financeiros com base na avaliagdo dos negdécios que formam a Raizen. A diferenga entre o
valor econdmico dessa avaliagdo e o valor reavaliado de todos os ativos e passivos
tangiveis e intangiveis da Raizen, também preparado por avaliadores independentes, foi
considerado como agio apurado na formagao da Raizen.

Abaixo um resumo do célculo de ganho com a formagédo da Raizen, contabilizado nas
demonstragdes financeiras consolidadas desse trimestre como uma receita, e respectivo
efeito de IR/CS diferido:

Impacto de Formacao da Raizen Contabil
Valores em RS MM 1T'12
Valor do Negoécio Avaliado (“Enterprise Value") 19.382,0
(-) Divida contribuida, liquido de caixa recebido e a receber (4.206,0)
(+) Outros ativos/passivos contribuidos para a Raizen 944,0
Total 16.120,0
Participacdao da COSAN (50%) 8.060,0
(-) Valor dos ativos/ passivos contribuidos pela COSAN (4.195,0)
(-) Write-off de ativos e outros gastos relacionados (550,0)
(=) Valor bruto de ganho com a formacéao da Raizen 3.315,0
(-) IR/CS diferido (1.183,2)
(=) Valor de ganho com formacéao da Raizen, liquido de IR/CS 2.131,8
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B. Unidades de Negocios

A partir deste trimestre, com o objetivo de proporcionar maior entendimento de como sera
consolidado o resultado das empresas do Grupo Cosan, iniciamos uma nova disposi¢cao na
forma de apresentacdo da Carta Financeira. Dedicamos uma secao especifica para cada
unidade de negodcio, onde detalharemos os principais dados de produgcdo bem como
analisaremos os resultados desde a Receita Liquida até o EBITDA.

As unidades de negdcio seguem assim distribuidas:

Unidades de negbcio antes Unidades de negocio ap6s a
da formacéao da Raizen formacao da Raizen
CAA « Acucar, Alcool e Cogeracéo Raizen « Aclcar, Alcool e Cogeracdo
» Cosan Alimentos* Energia « Cosan Alimentos*

» Corporativo

CCL . Distribuicdo de Combustiveis Raizen « Distribuicio de Combustiveis
e Lubrificantes ————— Combustiveis
Rumo - Logistica de Agucar Rumo « Logistica de Acucar

Outros . o
S Lubrificantes

Negocios « Corporativo
*Cosan Alimentos sera contribuida para a Cosan em 2T°12

° Raizen Energia - tem como atividade principal a produgcé&o e a comercializagéo
de uma variedade de produtos derivados de cana-de-acguUcar,
incluindo acgucar bruto (denominado VHP), etanol anidro e
hidratado. Esse segmento também contém as atividades
relacionadas a cogeracdao de energia a partir do bagago da
cana-de-agucar, além de participagcdbes em empresas de
pesquisa e desenvolvimento de novas tecnologias;

o Raizen Combustiveis - responsavel pela distribuicio e comercializagdo de
combustiveis principalmente através da rede de postos
franqueados sob a marca “Esso” e “Shell” em todo o
territério nacional, além do fornecimento de combustiveis de
aviacao;

°  Rumo - compreende a prestacdo de servigos logisticos de
transporte, armazenagem e elevacao portuaria de acucar,
prestando esses servicos tanto para o segmento Raizen
Energia quanto para terceiros;

© Qutros Negdcios - compreende as atividades de distribuicdo e comercializacao
de lubrificantes, investimentos em terras agricolas e demais
investimentos, além das estruturas corporativas das
atividades do Grupo Cosan.
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EBITDA por Unidade de Negocio

A seguir apresentamos o EBITDA para cada unidade de negécio do Grupo Cosan. Os
resultados apresentados representam integralmente o desempenho financeiro de cada
segmento, portanto, ndo consideram a consolidacdo de 50% dos negécios da Raizen
Energia e Raizen Combustiveis.

Particularmente para o segmento Raizen Combustiveis, os resultados seguem
apresentados em base pro forma e consideram dois meses (Abril e Maio de 2011) das
operacdes combinadas dos negdcios de combustiveis de Esso e Shell além do primeiro
més (Junho de 2011) da Raizen.

EBITDA e Margem EBITDA por Unidade de Negoécio - 1T'12

Raizen Raize? . .

Valores em RS MM . Combustiveis Rumo Outros Negocios

Energia
(Pro forma)

Receita Operacional Liquida 1.637,3 9.725,5 141,0 241,1
) Custo dos Produtos Vendidos (1.285,0) (9.252,2) (94,1) (152,5)
(=) Lucro Bruto 352,3 473,3 46,8 88,6

Margem Bruta 21,5% 4,9% 33,2% 36,7%
) Despesa com Vendas (142,0) (260,1) - (54,7)
Q] Despesas Gerais e Administrativas (116,5) (61,0) (9,0) (18,8)
(z) Outras Despesas Operacionais (10,4) 61,1 6,3 2,3
(2) Efeitos da formacdo da Raizen - - - 3.315,1
+) Depreciacao e Amortizacao 327,8 96,1 10,2 9,6
(=) EBITDA 411,3 309,5 54,3 3.342,1
Margem EBITDA 25,1% 3,2% 38,5% n/a
(=) EBITDA Ajustado 411,3 309,5 54,3 26,95
Margem EBITDA Ajustada 25,1% 3,2% 38,5% 11,2%
Margem EBITDA Ajustada (R$/m3) - 60,8 - -
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B.1. Raizen Energia

Apresentamos a seguir os resultados do segmento de Acucar e Etanol, antiga CAA —
Cosan Acucar e Alcool, que passa a ser denominado Raizen Energia. Conforme descrito
anteriormente, este segmento tem como atividade principal a producao e a comercializagao
de uma variedade de produtos derivados de cana-de-agucar, incluindo agucar bruto
(denominado VHP), etanol anidro e hidratado, além das atividades relacionadas a
cogeracgao de energia.

Vale ressaltar que, neste trimestre especificamente, os resultados da antiga Cosan
Alimentos, que passou a ser denominado Docelar, que representa o negocio de compra,
empacotamento e distribuicdo de agucar, principalmente sob as marcas Unido e DaBarra,
sera apresentado dentro dos resultados da Raizen Energia. A partir de 01 de julho de 2011,
com a compra desse negécio da Raizen pela Cosan, a Docelar passara a ser uma
subsidiaria integral da Cosan.

Os resultados abaixo apresentados consideram dois meses de operagao sob gestdo da
Cosan (Abril e Maio de 2011) e a consolidagao integral de um més (Junho de 2011) de
operacao sob gestao da Raizen.

Dados de Producao

Durante este trimestre, a Raizen Energia operava 24 usinas de producao de etanol, agucar
e cogeracao de energia com capacidade de moagem total de 65 milhdes de toneladas por
safra.

Dados Operacionais

1T'12 1T'11
Cana Moida 18.385,0 19.868,0
Prépria (mil tons) 10.015 9.896
Terceiros (mil tons) 8.370 9.972
ATR Cana (kg/ton) 124,5 128,8
Nivel de Mecanizacéao (%) 84,0% 79,8%
Acucar 1.183 1.268
AcUcar Bruto (mil tons) 720 861
AcUcar Branco (mil tons) 463 407
Etanol 629 755
Etanol Anidro (mil m3) 201 196
Etanol Hidratado (mil m3) 428 559

O volume de cana moida neste primeiro trimestre foi de 18,4 milhdes, 7,5% abaixo do
volume de cana moida no mesmo periodo do ano anterior, dos quais 54% sao de cana
propria. A reducao na produgao se deve a postergacédo do inicio médio da safra que em
2010/11 se iniciou na primeira semana de abril € que nessa safra 2011/12 teve inicio em
23 de abril de 2011.
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O nivel de mecanizagao ja é de 84% refletindo investimentos realizados nos ultimos anos,
aumentando a eficiéncia na colheita. O nivel de ATR da cana neste 1T'12 foi de
124,5 kg/tonelada, representando redugéo em relagdo ao ATR do final da safra 2010/2011
de 140,5 kg/tonelada, segunda dados da UNICA.

Receita Liquida

Composicao das Vendas

Valores em RS MM 1T'12 1T'11
Receita Operacional Liquida 1.637,3 1.273,6
Venda de Agucar 873,9 829,3
Mercado Interno 343,5 310,0
Mercado Externo 530,4 519,4
Venda de Etanol 643,8 356,9
Mercado Interno 583,4 306,7
Mercado Externo 60,4 50,1
Cogeracao de Energia 69,7 53,3
Outros Produtos e Servicos 49,9 34,1

A Receita Liquida da Raizen Energia atingiu neste primeiro trimestre R$ 1,6 bilhdo, 28,6%
superior ao mesmo periodo do ano passado onde a receita reportada foi de R$ 1,3 bilhao,
principalmente em virtude dos melhores precos de agucar e etanol além do crescimento de
outras linhas da receita.

Venda de Acucar

Neste primeiro trimestre, as vendas de Agucar representaram 53,3% da Receita Liquida da
Raizen Energia. Em relagdo ao 1T'11, a receita neste periodo aumentou 5,4% e foi de R$
873,9 milhdes comparado a R$ 829,3 milhdes no mesmo periodo do Ultimo exercicio. O
preco médio do aglcar por tonelada foi de R$ 948,6 em 1T°12.

Em 1T'11 a receita de venda de acgUcar para o mercado doméstico representou 37,4%
enquanto neste trimestre representou 39,3%. Este aumento da receita estd atrelado
principalmente ao precgo superior do agucar, especialmente no mercado doméstico, que foi
19,1% superior ao mesmo periodo do ano passado e teve um aumento do volume vendido
em relacdo ao mercado externo.

Acucar
Volume (Mil tons) e Preco Médio Unitario (R$/ton)

1.042 1.241
—_—

o/
823
818
932,4 921,3
635,0 644,5
297,4 276,8

TN 1T12

m Ml mME  —* Prego Ml —*— Prego ME

6 de 37



Carta Financeira

12 Trimestre do Exercicio Social 2012 — Abril, Maio e Junho 2011

(revisada em 08/09/2011) Cosa n

Estoques de Acucar

Estoque de Actcar

1T'12 1T'11
“000 ton 418,0 579,7
R$'MM 295,8 298,9
R$/ton 707,5 515,5

Vendas de Etanol

A receita sob a venda de etanol no 1T'12 somou R$643,8 milhdes representando um
aumento de 80,4% em relagdo a 1T°11. O principal motivo deste crescimento foi o
expressivo aumento de 68,3% no prego médio do etanol que no primeiro trimestre da safra
passada foi de R$ 785,4/m? e neste 1T°12 foi de R$1.321,4/m3, combinado com o aumento
de 7,2% no volume de vendas. O preco do etanol no mercado doméstico teve um
crescimento expressivo em virtude, principalmente da baixa oferta de alcool hidratado no
mercado e safra abaixo das expectativas iniciais.

Etanol

Volume (Milhdes de litros) e Preco Médio Unitario (R$/m3)

1.016

TN 1T12

m Ml m ME —eo— Prego Ml —*= Preco ME

Estoques de Etanol

Estoque de Etanol

1T'12 1T'11
“000 m3 288,8 370,5
R$'MM 307,2 321,8
R$/m3 1.063,5 868,4

Cogeracéao de energia

A receita liquida de energia totalizou R$69,7 milhdes representando um crescimento de
30,8%. A redugéao de 7,2% no preco médio realizado no comparativo entre os trimestres, foi
totalmente compensada pelo aumento do volume de energia vendida em 41,0% devido a
entrada em operacao das plantas de cogeragdo nas Usinas de Caarapd, Barra e Bonfim
durante o ano de 2010.
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Energia Elétrica
Volume (‘000 MWh) e Preco Médio Unitario (R$/MWHh)

177

1™ 1T12

miT11 mm1T12 —e— Prego Médio

Qutros Produtos e Servicos

A receita de outros produtos e servigos da Raizen Energia teve um aumento de 46,1% e
representou um total de R$49,9 milhdes neste 1T°12, devido principalmente ao aumento
nas vendas de melago e insumos para prestadores de servigos nas areas agricolas.

Custo de Produtos Vendidos

CPV por Produto

Valores em RS MM 1T'12 1T'11
Custo dos Produtos Vendidos (1.285,0) (1.018,4)
Agucar (679,5) (534,3)
Etanol (523,1) (422,2)
Outros e Cogeracao (82,4) (61,9)
Custo (caixa) do Acucar ( R$/ton) (581,9) (446,6)
Custo (caixa) do Etanol (R$/mil litros) (713,4) (708,6)

*Os custos médios unitarios representam o custo-caixa, onde ndo sdo considerados as depreciagdes e amortizagoes de
plantio, depreciacao agricola (maquinas e equipamentos), depreciacao industrial e manutencao de entressafra.

O custo dos produtos vendidos neste trimestre cresceu 26,2% em relagdo ao primeiro
trimestre da safra passada devido aos seguintes fatores:

= |Inicio tardio da colheita na safra 2011/12 para melhor aproveitamento de TCH
(tonelada de cana por hectare);

= Reducao do volume de ATR que foi de 128,8 kg/ton no 1T°11 para 124,5 kg/ton no
1T12;

= Aumento do custo da cana de terceiros em decorréncia do maior custo do ATR/kg
que foi de R$0,3528 para R$0,4952 na comparagdo do 1T'11 com 1T°12;
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= Aumento no custo de cana propria pelo aumento dos custos de arrendamento no
periodo que foi de R$15,74 por tonelada de cana, enquanto no 1T°'11 este custo foi
de R$10,46, em fungdo do maior preco do ATR no periodo;

C

= Menor diluicdo dos custos de plantio e tratos culturais no periodo devido a reducgéao
na produtividade;

= Aumento do custo de médo de obra em razdo do dissidio que foi de
aproximadamente 8%.

Lucro Bruto

Lucro Bruto e Margem Bruta por Produto

Valores em RS MM 1T'12 1T'11
Lucro Bruto 352,3 255,2
Lucro Bruto Agucar 194,4 295,0
Margem Bruta AgUcar (%) 22,2% 35,6%
Margem Bruta (Caixa) Acucar (R$/ton) 38,7% 49,8%
Lucro Bruto Etanol 120,7 (65,3)
Margem Bruta Etanol (%) 18,7% -18,3%
Margem Bruta (Caixa) Etanol (R$/mil litros) 46,0% 9,8%
Lucro Bruto Outros + Cogeracéao 37,2 25,5

O 1T°12 apresentou crescimento de 38,0% no lucro bruto que foi de R$352,3 milhdes,
montante superior ao trimestre do ano anterior que foi de R$255,2 milhdes. A venda de
etanol contribuiu com um lucro bruto de R$120,7 milhées comparativamente a um prejuizo
de R$65,3 milhoes apresentado no 1T°11. A margem bruta caixa de etanol neste trimestre
foi de 46,0%.

Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas

Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas

Valores em RS MM

Despesas com Vendas (142,0) (111,7)
Despesas Gerais e Administrativas (116,5) (81,4)

As despesas com vendas nesse trimestre apresentaram um aumento de 27,1%
representando R$ 142,0 milhdes. Esse incremento refere-se basicamente a dois fatores:

(i) aumento das vendas CIF no periodo comparado ;

(ii) custos de manuseio e armazenagem de etanol;

As despesas gerais e administrativas representaram um aumento de 43,0% em relacao ao
mesmo periodo do ano passado devido principalmente a gastos relacionados com a
formacao da npva estrutura administrativa da Raizen e também ao fato de no 1T°11 terem
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ocorrido reversdes de algumas provisdes relacionadas a remuneragao variavel que nao se
repetiram nesse trimestre.

EBITDA
EBITDA
Valores em RS MM 1T'12 1T'11
EBITDA 411,3 309,3
Margem EBITDA 25,1% 24,3%

O EBITDA da Raizen Energia no 1T'12 foi de R$411,3 milhdes representando uma
aumento de 32,9% em relagcdo ao mesmo periodo do ano passado.

Hedge

A posicao de volumes e precos de agucar fixados com tradings ou via instrumentos
financeiros derivativos em 30 de junho de 2011, assim como os contratos de derivativos de
cambio, contratados com o propédsito de protecdo dos fluxos de caixa futuros da
Companhia, sao resumidos como segue:

Sumario das Operacdes de Hedge em 30/06/2011

2011/ 2012 2012 /2013

Acucar
NY11
Volume (mil tons) 1.654,4 61,5
Preco Médio (¢USS/Ib) 23,1 23,4
London #5
Volume (mil tons) 106,3 -
Preco Médio (USS$/ton) 724,3 -
|
Cambio
uss$
Volume (US$ milhdes) 690,5 50,0
Preco Médio (R$/USS) 1,6965 1,6960
Volume de Aglcar a ser exportado / hedgeado (mil tons) 3.050,3 3.074,9
% Venda Acucar Protegido / Fixado 57,7% 2,0%

10 de 37




Carta Financeira

12 Trimestre do Exercicio Social 2012 — Abril, Maio e Junho 2011

(revisada em 08/09/2011) Cosa n

Impactos Hedge Accounting

A Companhia vem adotando o hedge accounting na modalidade de fluxo de caixa para
determinados instrumentos financeiros derivativos designados para cobertura de risco de
preco do agucar e risco de variagdo cambial sobre as receitas de exportacao de agucar.

Com o advento da formacao da Raizen em 01 de junho de 2011, tivemos nesse trimestre a
baixa do saldo acumulado até aquele momento de perdas no montante de R$65,0 milhdes,
liquido de efeitos tributarios, diretamente no resultado do periodo. A partir de entédo
passamos a consolidar proporcionalmente os novos diferimentos que a Raizen Energia
passou a fazer, baseado nos mesmos principios de adocao do Hedge Accounting.

A tabela abaixo demonstra a expectativa de transferéncia do saldo de ganhos/perdas do
patriménio liquido em 30 de junho de 2011 para receita operacional liquida da Raizen
Energia(*) em exercicios futuros, de acordo com o periodo de cobertura dos instrumentos
de hedge designados.

Exercicio de Realizacéo - (R$MM)

Derivativo Mercado 2011/12 2012/13 Total
Futuro OTC/NYBOT #11 (40,2) 9,1) (49,3)
NDF OTC/CETIP usD 45,6 1,5 47,1

(=) Impacto do Hedge Accounting 5,4 (7,6) (2,2)
(-) IR Diferido (1,8) 2,6 0,7
(=) Ajuste a Avaliagdo Patrimonial 3,6 (5,0) (1,5)

(*) A tabela acima demonstra 100% dos ganhos/perdas reclassificadas para o patriménio liquido no ambito do hedge
accounting. Como a Cosan consolida proporcionalmente a Raizen Energia, esses efeitos impactardo apenas 50% os
resultados financeiros consolidados.

Investimentos

Raizen Energia - CAPEX

Valores em RS MM 1T'12 1T11
Capex Total 655,3 569,9
Raizen Energia - Capex Operacional 427,2 309,4
Ativos Biologicos 264,8 194,6
Manutencéo de Entressafra 114,4 62,0
SSMA e Sustaining 4,1 8,8
Mecanizacao 43,9 44,0
Raizen Energia - Capex de Expansao 228,1 260,5
Projetos de Cogeracéo 136,7 98,8
Greenfield - 24,4
Expansao 55,5 52,2
Outros 35,9 85,1

Neste primeiro trimestre do ano, a Companhia manteve o alto nivel de investimentos em
plantio, tratos culturais e expansdo da area cultivada, que com o advento do IFRS
passaram a ser tratados como adicdo ao ativo biol6gico, que aumentaram 36,1%
comparado com o ano anterior. Os gastos com manutencao de entressafra apresentaram
um aumento principalmente devido ao atraso do inicio da safra 2011/2012.

11 de 37



Carta Financeira

12 Trimestre do Exercicio Social 2012 — Abril, Maio e Junho 2011

(revisada em 08/09/2011) Cosa n

A Companhia manteve seus investimentos em Seguranga, Saude e Meio Ambiente (SSMA)
e em mecanizagdo agricola compostos basicamente de equipamentos e maquinas

agricolas e adequagéao de suas unidades para recepgao da cana-de-agucar proveniente da
colheita mecanizada.

C

Os projetos de cogeragao foram responsaveis por 38,4% do Capex total da Raizen Energia
representando novos investimentos nas plantas de cogeracao nas unidades de Ipaussu,
Barra Bonita, Bonfim e Univalem, todas no estado de Sao Paulo.
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B.2. Raizen Combustiveis

A seguir apresentamos os resultados da Raizen Combustiveis. Conforme ja& mencionado,
esta unidade de negécio representa a distribuicdo e comercializacdo de combustiveis
através da rede de postos franqueados sob a marca “Shell” e “Esso”.

C

Destacamos que particularmente para este trimestre 1T°12 os resultados da Raizen
Combustiveis serdo apresentados em duas bases distintas, contabil e pro forma, para efeito
de comparabilidade entre periodos e maior visibilidade dos eventos decorrentes da
constituicao desta unidade de negdcio.

A seguir resumimos as principais diferencas entre as duas bases apresentadas:
— Base contabil

o 1T12 - dois meses (Abril e Maio de 2011) de operagdo do negdcio de
combustiveis (CCL excluindo o negocio de Lubrificantes) sob gestdo da
Cosan e um més (Junho de 2011) de operacao da Raizen Combustiveis;

o 1T’11 - trés meses (Abril, Maio e Junho de 2010) de operacao do negécio de
combustiveis sob gestdo da Cosan (CCL excluindo o negécio de
Lubrificantes);

= Base pro forma

o 1T°12 — trés meses (Abril, Maio e Junho de 2011) das operagdes da Raizen
Combustiveis (combinagao dos ativos da Esso e Shell),

o 1T'11 - trés meses (Abril, Maio e Junho de 2010) da combinacao do carve-
out dos ativos de combustiveis tanto de CCL e quanto de Shell;

Receita Liquida

Proforma Composicao das Vendas Contabil
1T'12 1T'11 Valores em RS MM 1T'12 1T'11
9.725,5 8.444.,9 Receita Operacional Liquida 5.129,8 2.578,4
9.703,7 8.425,6 Vendas de Combustiveis 5.107,9 2.559,1
552,3 632,0 Etanol 332,5 169,8
4.186,4 3.068,3 Gasolina 2.237,7 1.074,7
3.818,4 3.763,8 Diesel 2.139,6 1.291,5
1.007,0 724,5 Aviacédo 326,5 -
139,6 237,1 Outros 71,6 23,1
21,9 19,3 Outros Servicos 21,9 19,3

A receita liquida pro forma da Raizen Combustiveis totalizou no 1712 o valor de R$ 9,7
bilhdes, representando um crescimento de 15,2% em relagdo ao mesmo trimestre do ano
anterior. Os principais fatores que afetaram a receita de combustiveis neste trimestre foram:

= Crescimento de 22,0% no volume vendido de gasolina C no trimestre 1T°12 com
o 1T’11 principalmente devido aos seguintes fatores:

o Aumento de 15,3% no consumo de gasolina C em ambito nacional, segundo
a ANP, devido ao aumento no preco médio do etanol no comparativo dos

13 de 37



Carta Financeira

12 Trimestre do Exercicio Social 2012 — Abril, Maio e Junho 2011

(revisada em 08/09/2011) Cosa n

trimestres, incentivando usuarios de carros flex a optarem por este
combustivel;

= Receita pela venda de combustiveis de aviacdo no valor de R$ 1,0 bilhdo no
trimestre, representando um crescimento de 39,0% comparado a0  mesmo
trimestre do ano anterior;

= Crescimento de 1,5% no volume comercializado de diesel devido a maior
demanda dos consumidores industriais e prestadores de servigos logisticos em
funcdo da maior atividade econémica no pais;

= Reducao de 37,0% do volume vendido de etanol uma vez que no final do
trimestre 1T°12 a paridade média do preco do etanol hidratado em relacéo a
gasolina ponderada pela frota estava em 72,9% ao passo que ao final do 1T°11
ela era de 61,8%

Combustiveis

Volume (Milhoes de litros) e Preco Médio Unitario (R$/m3)

1.906
1 .6.58/_.
5.083,2 5.090,2

130,5
e o |

1T'11 1T'12

m Etanol m Gasolina m Diesel m Aviation m Outros  —*— Preco Médio

Estoques

(Combustiveis)

Estoque de Combustiveis

1T'12 1T'11
000 m3 513,6 1.579,0
R$'MM 829,5 1.888,2
R$/cbm 1.615,0 1.195,8
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Custo dos Produtos Vendidos

Proforma Custo de Produto Vendido Contabil

1T'12 1T'11 Valores em RS MM 1T'12 1T'11
(9.252,2) (7.982,4) Vendas de Combustiveis (4.940,9) (2.470,0)
Custo Médio Unitario

RS/mil litros
1.818 1.570 Vendas de Combustiveis 1.828 1.717

O custo médio pro forma dos produtos vendidos pela Raizen Combustiveis apresentou um
aumento de 15,9% no trimestre 1T°12. Excluindo-se o fator volume, o custo médio unitario
de R$ 1.818/m® no 1T'12 foi 15,7% superior a0 mesmo trimestre do ano anterior.

Os principais fatores que explicam esse aumento do custo foram:

= Aumento da participagcdo de gasolina e diesel no mix de vendas, que
apresentam custos mais elevados que o etanol;

= Elevacao do custo de etanol, que impacta tanto o anidro utilizado em 25% da
composicao da gasolina, quanto hidratado utilizado nos veiculos flex fuel,

= Custo maior em 40,5% do combustivel de aviagdo vendido no 1T°12;

Lucro Bruto

Proforma Lucro Bruto Contabil
1T'12 1T'11 Valores em RS MM 1T'12 1T'11
473,3 462,5 Margem Bruta 188,9 108,5
93,0 91,0 Margem Bruta (R$/m3) 69,9 75,4
4,9% 5,5% Margem Bruta (%) 3,7% 4,2%

Apds os resultados acima descritos, a margem bruta pro forma da Raizen Combustiveis foi
de 4,9% da receita liquida comparada com 5,5% no mesmo trimestre do ano anterior. Esta
reducdo deve-se principalmente a alteragdo do mix de produtos que apresentam maiores
custos. Ao analisarmos a margem bruta em Reais por mil litros, percebe-se um aumento de
2,2% na comparacao dos trimestres, passando de R$ 91/mil litros no 1T'11 para R$93/mil
litros no 1T°12.

Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas

Despesas com Vendas, Gerais

Proforma Contabil
e Administrativas
1T'12 1T'11 Valores em RS MM 1T'11
(260,1) (308,2) Despesas com Vendas (138,9) (68,2)
(61,0) (65,3) Despesas Gerais e Administrativas (28,8) (25,1)
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As despesas com vendas pro forma da Raizen Combustiveis apresentaram uma reducao
de 15,6% na comparagédo do 1T'12 com o 1T’11. Esta redugéo deve-se principalmente ao
inicio de operacdes comercias integradas e ganhos logisticos além da reducdo de custos
corporativos da estrutura global do Grupo Shell. Desta forma, ao analisar as despesas com
vendas em termos unitarios, percebe-se uma queda de 15,7%, passando de R$ 60,6/m* no
17’11 para R$ 51,1/m®no 1T°12.

As despesas gerais e administrativas pro forma da Raizen Combustiveis no 1T°'12
totalizaram R$ 61,0 milhdes, representando uma redugcédo 6,5% em relacdo ao 1T'11,
basicamente em fung¢édo de reducao de overhead pelo inicio das operacées administrativas
integradas.

C

No trimestre 1T'12, tivemos adicionalmente outras receitas operacionais no valor de R$
61,1 milhdes relativas a receita de alugueis, fee de merchandise em lojas de conveniéncia
evendas de ativos, dentre outros. Consideramos que R$25,0 milhdes, aproximadamente,
referem-se a receitas nao recorrentes.

EBITDA
Proforma EBITDA Contabil
1T'12 1T'11 Valores em RS MM 1T'12 1T'11
309,5 129,3 EBITDA 154,3 34,6
3,2% 1,5% Margem (%) 3,0% 1,4%
60,8 25,4 EBITDA (R$/m3) 57,1 24,0

No trimestre 1T'12, a Raizen Combustiveis apresentou um EBITDA pro forma de R$ 309,5
milhdes que representou uma margem de R$ 60,8/m?3. Este total representa um aumento de
139,0% na margem EBITDA (R$/m3) na comparacdo do 1T°12 com o 1T'11, refletindo o
melhor mix de produtos vendidos e uma consequente melhora nos precos médios de venda
praticados, que mais que compensaram o aumento de custos dos produtos vendidos.

Investimentos

Proforma CAPEX Contabil

1T'12 1T'11 Valores em RS MM 1T'12 1T'11
45,3 29,4 CAPEX 37,7 14,5

Conforme previsto e de acordo com o plano de investimentos da Raizen Combustiveis, o
CAPEX pro forma no trimestre 1T°12 foi de R$45,3 milhdes representando um incremento
de 54,1% em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior, basicamente devido ao processo
de conversao dos postos bandeira “Esso” para bandeira “Shell”.
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B.3. Rumo

A seguir apresentamos os resultados da Rumo que representam a prestacdo de servigos
logisticos de transporte, armazenagem e elevagdao portuaria de agucar, tanto para o
segmento Raizen Energia quanto para terceiros. Salientamos que ndo ha mudangas na
forma de apuracao dos resultados desta unidade de negdcio em fungao da constituicao da
Raizen em 01 de junho de 2011.

C

Receita Liquida

Composicao das Vendas Contabil

Valores em RS MM 1T'12 1T'11

Receita Operacional Liquida 141,0 105,4
Elevacédo 41,8 35,0
Transporte 96,1 70,3
Outros 3,1 0,1

A Receita Liquida da Rumo de R$141,0 milhdes no 1T°12 foi 33,8% superior ao 1T'11,
grande parte em funcdo da operacao de transporte que ja representa 68,2% da Receita
Liquida, tanto através do contrato em parceria com a ALL quanto pelos volumes originados
diretamente pela Rumo.

Na comparacao dos trimestres o volume elevado no 1T°12 foi de 2.217 mil toneladas de
acucar, representando uma reducdo de 2,1% em relagdo ao mesmo trimestre do ano
anterior. Esse reducao ocorreu devido ao atraso na producao de acucar exportado no més
de Abri/11 e na primeira quinzena de Maio/11. Do total elevado, a Raizen Energia
representou 26,4%, equivalente a 585,3 mil toneladas no periodo. Em contrapartida, o
preco médio no 1T'12 (receita liquida sobre volume total de elevagdo) foi de
R$63,6/tonelada, superior em 36,7% ao trimestre do ano anterior, reflexo da renegociagao
dos precos para os contratos de elevacao e, principalmente, do valor agregado pelas
operagdes de transporte.

Receita Média por tonelada’

Volume (Mil tons) e Receita Média Unitaria (R$/ton)

46,5 63,6

-

TN 1T12

®Volume Elevado —e— Receita por Tonelada

Nota 1: Receita Liguida Total dividido pelo Volume Elevado
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Custo de Produtos Vendidos

CPV Contabil
Valores em RS MM 1T'12 1T11
Custo dos Produtos Vendidos (94,1) (75,8)

Os custos dos servigos prestados produtos vendidos da Rumo no 1T°12 foram de R$ 94,1
milhdes, superior em 24,2% o mesmo periodo do ano anterior principalmente em funcao de
maior participacdo da operagdo de transporte no periodo. Incluem-se nestes custos o
servico de elevagdo portuaria, transbordo, armazenagem no interior e contratagao de fretes
ferroviarios e rodoviarios.

Lucro Bruto

Lucro Bruto e Margem Bruta Contabil
Valores em RS MM 1T'12 1T'11
Lucro Bruto Rumo 46,8 29,6
Margem Bruta (%) 33,2% 28,1%

O Lucro Bruto da Rumo no trimestre 1T'12 totalizou R$ 46,8 milhdes, crescimento de 58,4%
em comparac¢ao ao mesmo trimestre do ano anterior, com margem consolidada de 33,2%.

Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas

Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas Contabil

Valores em RS MM 1T'12 1T'11
Despesas com Vendas - (1,5)
Despesas Gerais e Administrativas (9,0) (6,5)

A Rumo néao possui Despesas com Vendas em sua operacao e conforme ja notificado na
Carta Financeira do 1T'11 o valor de R$1,5 milhdo daquele trimestre refere-se ao CPV de
transbordo e armazenagem que foram reclassificadas em Julho de 2010.

As Despesas Gerais e Administrativas neste trimestre totalizaram R$9,0 milhdes, um
aumento de 38,3% em relacdo ao 1T'11 justificado pelo crescimento do negdcio e
consequente readequacgao de sua estrutura administrativa.
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EBITDA
EBITDA Contabil
Valores em RS MM 1T'12 1T'11
EBITDA 54,3 36,2
Margem 38,5% 34,4%

A Rumo apresentou EBITDA de R$54,3 milhées no 1T°12, representando um crescimento
nominal de 49,9% sobre o 1T°11 e margem EBITDA de 38,5%, contra uma margem de
34,4% no mesmo periodo do ano anterior. A depreciagdo e amortizagdo no 1T°12 foram de
R$ 10,2 milhdes, aumento de 42,5% em relacdo ao 1T°11.

Investimentos

CAPEX Contabil

Valores em RS MM 1T'12 1T'11
Capex 108,3 123,8

Dando seguimento ao seu plano de crescimento, a Rumo investiu no primeiro trimestre do
exercicio social de 2012 o valor total de R$108,3 milhdes, principalmente na compra das
ultimas 10 locomotivas do total de 50 ja adquiridas pela empresa. Além disso, foram feitos
investimentos em via permanente e nos terminais de Santos e no Interior. A redugao
observada na comparagdo com o mesmo trimestre do ano anterior deve-se a atrasos na
liberacdo de licengas ambientais para as obras na via permanente.
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B.4. Outros Negocios

Apresentamos nesta secdo o0s resultados do segmento Outros Negocios, que
compreendem as atividades de industrializagdo e distribuicdo de lubrificantes da marca
Mobil, investimentos em terras agricolas e demais investimentos, além das estruturas
corporativas das atividades do Grupo Cosan, exceto Raizen. Conforme mencionado na
secao A no inicio desta Carta Financeira, os efeitos contabeis em virtude da constituicao da
Raizen foram reconhecidos neste segmento de negécio. Vale mencionar que estes efeitos,
além de serem de natureza extraordindria, ndo afetam o caixa e nem a carga de tributacao,
portanto, foram excluidos do célculo do EBITDA ajustado para melhor andlise.

Receita Liquida

Composicao das Vendas Contabil

Valores em RS MM 1T'12 1T11

Receita Operacional Liquida 241,1 203,2
Vendas de Lubrificantes 230,1 201,7
Outros Produtos e Servicos 11,0 1,5

A receita liquida de lubrificantes atingiu R$230,1 milhdes no 1T°12, representando um
incremento de 14,1% em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior. Este incremento é
resultado do mix com maior participacdo em produtos Premium de lubrificantes, e do
incremento no volume de vendas, que atingiu 43,2 milhdes de litros.

Lubrificantes

Volume (Milhdes de litros) e Preco Médio Unitario (R$/mil litros)

5.326

1T11 1T12

® Volume Vendido —e— Prego Médio
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Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas

Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas Contabil

Valores em RS MM 1T'12 1T'11
Despesas com Vendas (54,7) (33,9)
Despesas Gerais e Administrativas (18,8) (7,5)

As despesas com vendas do segmento de Outros Negécios somaram R$54,7 milhdes no
trimestre 1T'12 comparada com um total de R$33,9 milhdes do mesmo trimestre do ano
anterior, devido ao incremento das atividades de marketing.

As despesas gerais e administrativas totalizaram R$18,8 milhdes no 1T'12. Estas despesas
representam o custo da estrutura corporativa da Cosan.

EBITDA
EBITDA Contabil
Valores em RS MM 1T'12 1T'11
EBITDA 3.342,1 48,3
(-)Efeitos de Formacéo da Joint Venture (Raizen) 3.315,1 -
EBITDA Ajustado 27,0 48,3
Margem Ebitda Ajustada 11,2% 23,8%

Apresentamos também neste segmento o valor referente aos efeitos de formacdo da
Raizen, que gerou um resultado bruto R$3,3 bilhdes, sem impacto de caixa. Tal efeito se
encontra detalhado na secao A desta Carta Financeira.

Excluindo-se os efeitos de formacé@o da Raizen, o EBITDA Ajustado para o trimestre 1T°12
foi de R$27,0 milhdes, representando uma redugado de 44,1% comparado com mesmo
trimestre do ano anterior.
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C. Demais Linhas do Resultado Consolidado

C

Resultado Financeiro

Resultado Financeiro

Valores em RS MM 1T'12 1T'11
Encargos da Divida Bruta (103,1) (141,0)
Rendimentos de Aplicacdes Financeiras 38,7 44,9
(=) Sub-total: Juros da Divida Bruta (64,5) (96,1)
Outros Encargos e Variagcdes Monetarias (9,2) (9,6)
Variacao Cambial 58,8 (32,2)
Ganhos (Perdas) com Derivativos 29,3 7,8
QOutros (3,1) (0,4)
(=) Financeiras, Liquidas 11,3 (130,5)

O resultado financeiro no 1T°12 apresentou uma receita liquida de R$11,3 milhdes contra
uma despesa liquida de R$130,5 milhées no mesmo trimestre do ano anterior.

Essa variacao se deve, principalmente, aos seguintes fatores:

(i) impacto da consolidagdo proporcional a partir de 12 de junho de 2011 da divida
contribuida para a Raizen;

(ii) receita liquida de variacdo cambial de R$58,8 milhdes no 1T°'12, devido a
valorizagao do real frente ao dolar no periodo (R$1,6287/US$ em 31 de margo
de 2011 e R$ 1,5611/US$ em 30 de junho de 2011) comparado com uma
despesa liquida de variagdo cambial de R$ 32,2 milhdes em 1T'11 devido a
desvalorizagédo do real frente ao délar (R$1,7810/US$ em 31 de marco de 2010
e R$ 1,8015/US$ em 30 de junho de 2010), ambas incidentes sobre o
endividamento em délar;

(iii) alteragao do perfil da divida principalmente em virtude da captacdo de Bdnus
Perpétuos na Cosan no valor de US$ 300,0 milhdes e incremento na linha de
BNDES, principalmente, devido aos investimentos em ativos ferroviarios.

Lucro Liquido

A Cosan finalizou o primeiro trimestre do ano com um lucro liquido de R$2,3 bilhdes e uma
margem liquida de 44,3%. Este resultado se deve principalmente ao efeito de formacao da
Raizen. Excluindo esses efeitos, o lucro liquido no 1T'12 teria sido de R$167,5 milhdes,
superando o total de R$ 0,4 milhdo de 1T'11.
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D. Endividamento

Conforme disposicoes das negociagdes de formacdo da Raizen, a Cosan contribuiu o
montante de divida equivalente a US$ 2,9 bilhdes. Tendo em vista o novo perfil da divida
consolidada da Cosan, a partir deste trimestre, segregaremos as dividas da Raizen
(consolidada proporcionalmente em 50% na Cosan) e as demais dividas dos negdcios
remanescentes da Cosan, consolidados integralmente.

C

Raizen

Excluindo a divida do PESA, a divida bruta da Raizen totalizou o montante de R$ 5,5
bilhdes no periodo findo em 30 de junho de 2011, representando um aumento de 21,0%
em relagao o saldo pro forma de 31 de margo de 2011 (dividas da Cosan contribuidas para
Raizen).

Durante o periodo, houve a captagcdo de aproximadamente R$ 1,2 bilhdo composto
principalmente por:

(i) R$723,9 milhdes de capital de giro constituido por divida bancaria sindicalizada,
equivalente ao valor de US$ 450,0 milhdes com vencimento em até 2 (dois)
anos, com clausula de pré—pagamento trimestral e custo de libor + 2,15% a.a,
em substituicdo aos bdnus perpétuos emitidos em 2006 pela Cosan que
custavam 8,25% a.a.;

(i) R$ 379,0 milhées em adiantamento de contrato de cambio;

(iii) R$ 127 milhdes entre captagdes no BNDES e outras dividas para projetos de
cogeracdo de energia, mecanizacdo da lavoura de cana-de-agucar, entre
outros.

As amortizacdes no periodo totalizaram aproximadamente R$ 221 milhdes.

Cabe ressaltar que a Raizen possui um recebivel do acionista Shell no montante de
aproximadamente US$ 1,0 bilhdo, com vencimentos no 12 e 2° aniversario de sua
formacdo, o que resulta na melhor capacidade e perfil da divida da controlada em
conjunto.

Tanto a divida da Raizen quanto o montante de recebivel da Shell sdo consolidados
proporcionalmente em 50% na Cosan.

Cosan e Controladas

A divida financeira bruta totalizou R$1,3 bilhdo, uma reducdo de 36% em relagédo o saldo
pro forma de 31 de marco de 2011, devido principalmente a recompra dos Bénus
Perpétuos (emitidos em 2006).

Adicionalmente, durante o periodo foi captado aproximadamente R$69,0 milhdes na linha
de Finame pela controlada Rumo para os investimentos em ativos ferroviarios e em
terminais portuarios.
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Divida por Tipo

Valores em R$ MM

Senior Notes 2014 565,9 576,8 3% -1,9%
Despesas de Colocacao de Titulos (7,3) 8,3) 32% -11,3%
BNDES 1.369,4 1.304,1 10% 5,0%
Capital de Giro 715,4 27,5 1% 2505,9%
Pré-pagamento de Exportacoes 662,5 736,5 14% -10,0%
Senior Notes 2017 642,5 659,0 3% -2,5%
Adiant. de Contratos de Cambio 596,5 228,2 100% 161,3%
Notas de Créditos 291,2 324,9 17% -10,4%
Finame 253,8 269,4 27% -5,8%
Finem 238,7 252,3 20% -5,4%
Crédito Rural 93,9 92,4 100% 1,7%
PROINFA 31,2 32,6 11% -4,2%
CDCA 30,8 31,4 99% -1,9%
PASS 0,0 10,0 0% -100,0%
Despesas de Colocacao de Titulos (10,6) (11,1) 17% -4,2%
Total Raizen 5.473,9 4.525,7 21,0%
Consolidacédo ( 50% RAIZEN apés 01-05) 2.736,9 2.262,8 19% 21,0%
Finame 503,9 436,3 7% 15,5%
Despesas de Colocacao de Titulos (1,0) (1,0) 11% -2,8%
Conta Garantida - 24,8 1% -100,0%
Bonus Perpétuos 475,0 1.236,2 7% -61,6%
Notas de Créditos 311,7 303,0 11% 2,9%
Despesas de Colocacao de Titulos (7,5) 8,2) -7,9%
Total Cosan 1.282,2 1.991,1 -35,6%
Total Consolidado 4.019,2 4.254,0 -38,3%
Disponibilidades 1.278,2 1.254,1 1,9%
Divida Liquida 2.741,0 2.999,9 -47,9%

No final do 1T°12 os recursos em caixa da Cosan totalizaram R$1,3 bilhdo, reduzindo o seu
endividamento liquido para R$2,7 bilhdes, equivalente a 1,6 vezes o EBITDA dos Ultimos
12 meses.
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E. Panorama de Mercado

Segundo dados da UNICA, a safra 2011/12 da regidao Centro-Sul segue aquém das
projecdes, com reducdao na moagem de cana-de-agucar até 12 quinzena de julho de 14,8%
em relacdo a safra anterior, totalizando 217,3 milhdes de toneladas. A diminuigao da
moagem é resultado principalmente da falta de investimentos po6s-crise, que levou a um
canavial de idade avangada e por conseqiiéncia com menor produtividade, e também de
fatores nao previstos como geadas, chuvas acima da média em marco e florescimento dos
canaviais. O mix de produgcaocom 45,8% da cana alocada para o agucar foi superior aos
44,4% da safra anterior, resultado da forte demanda fisica internacional. Dessa forma,
foram produzidas 11,9 milhdes de toneladas de agucar e 8,7 bilhdes de litros de etanol,
representando reducdes de 14,9% e 20,1%, respectivamente, em comparagdo a safra

C

passada.
Acucar
450 T + 9921
40,0 | + 8818
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3 g
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Fonte: ESALQ, Bloomberg, Cosan

Devido ao volume de chuvas acima da média em margo e a menor disponibilidade de cana
de agucar, o inicio da safra foi atrasado, levando a menor producdo de acgUcar para
exportagdo em abril e maio. Nesses meses, as exportagdes foram, respectivamente, 14% e
30% mais baixas que no ano anterior. Em junho, houve forte crescimento do volume
exportado, onde 2,7 milhdes de toneladas de agucar bruto e branco foram exportadas
principalmente para o Oriente Médio. Paralelamente, a China, maior importadora de agucar,
comegou a nomeacgao de navios, tendo nomeado 606.000 toneladas para julho e 150.000,
para agosto.

Em razdo dos pregos elevados no mercado doméstico e da produgédo de 10,5 milhdes de
toneladas, 3,5 milhdes a menos que a demanda doméstica, a China liberou estoques
estratégicos para conter a escalada de pregcos. Sendo assim, nesse pais provavelmente
sera necessario forte programa de importacao para recompor estoques.

A safra 2010/11 na india se encerrou com uma producdo pouco acima de 24 milhdes de
toneladas de agucar, das quais 2 milhdes ja foram exportadas e ja foram liberadas 1 milhdo
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sobre o programa de exportacdo OGL. E previsto superavit doméstico de aproximadamente
2,5 milhdes de toneladas no préximo ciclo e produgdo de 26 milhdes de toneladas, com
manutengao do excedente exportavel.

C

Na Tailandia, a safra teve maior produtividade que a esperada o que, apesar das
dificuldades para embarque do agucar nos portos tailandeses, balanceou a escassez do
acucar brasileiro no primeiro trimestre em razdo do atraso no inicio da safra no centro-sul
brasileiro. A ocorréncia de clima favoravel e os altos precos do mercado doméstico devem
levar a producdo de agucar na Tailandia de 10,2 para 10,7 milhdes de toneladas na safra
gue iniciara no ultimo trimestre deste ano.

A safra 2011/2012 na Russia, devido ao aumento da area plantada para 1,2 milhdes de
hectares e ao clima favoravel para desenvolvimento da cultura de beterraba, produzira
cerca de 4,3 milhdes de toneladas de acgucar frente a apenas 2,7 milhées de toneladas no
ciclo anterior, reduzindo a necessidade de importacdes para apenas 1,5 milhées de
toneladas.

Considerando a forte geada na Argentina, a estimativa da producao de agucar foi revisada
de 2,2 para menos de 1,9 milhées de toneladas. Com consumo doméstico de 1,8 milhdes
de toneladas e mistura obrigatoria de etanol na gasolina de 5%, a disponibilidade para
exportacao foi significativamente reduzida.

Apesar da probabilidade de aumento da producdo devido a ocorréncia de chuvas
extremamente benéficas para a cultura da beterraba, no més de julho a Unidao Européia
emitiu licencas para importagdo de 200 mil toneladas de agucar duty-free. Da mesma
forma, o México autorizou a importacao de 150 mil toneladas de agucar branco no mercado
mundial (out of quota) para equilibrar seu balangco devido as fortes exportagdes para os
Estados Unidos. Ainda é possivel que o governo mexicano autorize importagdo de 100.000
toneladas adicionais, caso as exportacdes de 1,26 milhdo de toneladas para os EUA sejam
cumpridas. Tal fato ndo € muito improvavel ja que o Departamento de Agricultura dos
Estados Unidos (USDA) aprovou mais uma cota de cerca de 109.000 toneladas de
importacdao com validade até final de setembro, levando o total de importagcbes para o ano
de 2011 para 1,52 milh&o de toneladas.

Devido a este cenario, o prego do agucar bruto continuou bastante alto, apresentando
média de ¢US$24,45/Ib no 1T°'12, 57,4% superior ao do 1T'11. Porém, foi 19,9% abaixo do
preco médio de ¢US$30,54/lb do 4T°11, trimestre em que foi atingido prego maximo de
¢US$35,31/lb.

O acucar refinado no mercado internacional apresentou preco médio de US$668,89/ton no
periodo, 36,2% superior ao 1T°'11 e 11,0% inferior ao 4T°11, respectivamente, com prémio
de branco de, em média, US$129,85/ton, comparado a US$147,41/ton no 1T'11 e
US$78,06/ton no 4T'11.

No 1T°'12, o Real apreciou frente ao Délar, com cotacdo média de R$1,59/US$, 4,3%
inferior a média do trimestre anterior. No periodo analisado, chegou a ser cotado em
R$1,63/US$, devido a crise da divida na Europa com Portugal, Italia, Grécia e Espanha e
também ao cenario econémico norte-americano. A cotagdo ao final do periodo foi de R$
1,56/US$, comparado com R$1,80/US$ em junho de 2010 e R$1,63/US$ em margo de
2011.

No mercado doméstico de agucar, o pre¢co médio do cristal no 1T°12, base ESALQ, foi de
R$60,25 por saca de 50Kg, ou ¢US$34,28/Ib, representando uma reducdo de 14,9% em
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relacdo ao trimestre anterior e um aumento de 36,6% comparado ao 1T'11, principalmente
devido ao inicio da safra da regiao CS.

C
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Fonte: ESALQ, Bloomberg, Cosan

Considerando a oferta de etanol total, até a primeira quinzena de julho verificou-se
producéo de 8.7 bilhdes de litros, uma queda de 20% em relacdo ao igual periodo de 2010.
No entanto, a producao de anidro cresceu 14%, sendo, portanto, o hidratado com queda de
32% o maior responsavel pela queda de oferta total.

A baixa oferta de hidratado, acarretou alta nos seus pregos no periodo, levando os
consumidores a migragao para a gasolina, combustivel com 25% de anidro em sua férmula.
Com isso, as vendas de hidratado tiveram queda de 31% em relacdo ao segundo trimestre
de 2010 e as de anidro tiveram aumento de 25%. Portanto, este aumento na produgéo de
anidro é reflexo ndo s6 dos retornos proporcionados pelo produto, mas também do esforgo
das usinas em garantir ao governo que nao faltara produto no final da safra.

Os precos do etanol mesmo apresentando queda com o aumento no ritmo da safra dos
primeiros meses da safra, em meados de junho apresentaram recuperacao e continuam em
patamares elevados. O indice ESALQ do hidratado atingiu a minima do ano em maio a R$
0,97/1, mas se recuperou em junho fechando o més a R$ 1,10/l, em média, ambos os
valores PVU, sem impostos. Movimento semelhante ocorreu no indice ESALQ do anidro,
qguando atingiu a minima de R$ 1,14/l e fechou 0 més de junho em R$ 1,20/l, em média. As
médias de hidratado e de anidro estdo acima das médias de junho/10, com valores 50% e
43% superiores, respectivamente.

No primeiro trimestre da safra 2011/12 ocorreram inUmeros debates para evitar o cenario
de desabastecimento durante a entressafra dentre os quais a reducdo da mistura
obrigatéria de anidro na gasolina dos atuais patamares de 25% para o de 18% — 20%, a
reducao do imposto CIDE na gasolina para evitar que a queda na mistura impacte em um
aumento nos precos da gasolina no varejo, a restricdo das linhas de crédito para usinas
que maximizem a producado de agucar, o estabelecimento da obrigatoriedade de estoques
de_anidro no final da safra (referente a 8% da producdo da safra anterior e 15 dias do
consumo subsequente), a obrigatoriedade de contratos de fornecimento de longo prazo de
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anidro, a alteragao dos requisitos societarios para o estabelecimento da ECE — Empresa
Comercializadora de Etanol e a obrigatoriedade de cadastramento do fornecedor e envio de
dados a ANP.

Além disso, em razdo da safra abaixo das expectativas iniciais e visando assegurar o
abastecimento de combustivel no pais, observou-se um forte programa de importagado de
etanol anidro no Brasil, tendo sido importados 400.000 m3 dos Estados Unidos e ja estao
contratados pelo menos mais 280.000 m3 até o final da safra.

C

A paridade média do preco do etanol hidratado em relagdo a gasolina no Brasil, ponderada
pela frota, segundo dados da Agéncia Nacional do Petréleo (ANP), era de
aproximadamente 72,9% ao final do 1T'12, apresentando niveis inferiores a paridade de
70% em apenas 5 estados, que representam aproximadamente 48,4% da frota flex do pais.

Combustiveis

De acordo com dados da ANFAVEA, no trimestre mais de 700 mil carros flex foram
vendidos, quantidade 11% maior que a comercializada no mesmo trimestre do ano
passado.

Segundo a ANP, o volume comercializado de Diesel foi 4,1 bilhdes de litros em abril e 4,4
bilndes de litros em maio, respectivamente 2,7% e 8,1% superiores ao ano anterior. No
acumulado desses dois meses, o volume comercializado foi 4,8% superior ao ano anterior.
Por outro lado, o etanol, acima da paridade em 22 Estados, teve queda em seus volumes
comercializados de 59,1% e de 34,7% em relacao aos meses abril e maio do ano anterior,
respectivamente. Assim, foram comercializados 500,3 milhdes de litros em abril e 861,0
milhdes de litros em maio. Nos mesmos meses 0s volumes comercializados de gasolina C
foram 3,1 bilndes de litros e 2,8 bilhdes de litros, crescimentos de 29,1% e 21,0%,
respectivamente, refletindo a migracao dos consumidores do etanol para a gasolina.
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= Em 05 de abril, a Cosan solicitou consentimento para alterar determinadas clausulas
da escritura ("Indenture") que rege seus Bonus Perpétuos 8,25% emitidos em 2006.
Tais consentimentos permitiriam (1) resgate dos Bénus a um preco a vista igual ao
Preco de Resgate e na Data do Resgate; (2) eliminacdo da obrigacdo do Agente
Fiduciario de cancelar automaticamente qualquer Bonus resgatado; e (3) concessao
que, uma vez que os Titulares tenham sido pagos, qualquer Bonus detido pela Cosan
Cayman Limited permaneca em aberto;

C

= Em 07 de abril, a Cosan e a Cosan Limited anunciaram a seus acionistas e ao
mercado que concluiram com sucesso as negociacdes dos assuntos em aberto do
Framework Agreement com a Shell Brazil Holdings B.V. (“Shell”) e assinaram um
Aditivo a este Acordo. Foi definido que (i) a operagdo do segmento de varejo de
acucar sera retida pela Cosan e (i) a taxa de cambio média para conversdo da
primeira parcela do caixa a ser recebido pela Shell e da divida liquida a ser
contribuida pela Cosan sera de R$ 1,6287 / US$ (PTAX de 31/03/2011);

= Em 11 de abril, a Cosan e a Cosan Limited esclareceram que, conforme anunciado em
Fato Relevante de 25 de Agosto de 2010, a Joint Venture Raizen iria adotar um plano
de remuneragao da administracdo que permaneceria em vigor durante a existéncia da
Joint Venture proposta. Os termos e valores deste plano de remuneragédo ainda
estavam em discussao;

= Em 26 de abril, a Cosan confirmou Data de Expiragdo no dia 29 de abril de 2011 da
Solicitagao para obter consentimento para alterar determinadas clausulas da escritura
("Indenture™) que regia seus Bonus Perpétuos 8,25% emitidos em 2006. Os titulares
de Bénus no dia 4 de abril de 2011 ("Titulares") que dessem o consentimento antes
da Data de Expiragdo seriam elegiveis a receber o Prémio de Consentimento de
U.S.$2,50 por cada U.S.$1.000 em valor do principal com respeito aos Bénus para os
quais o consentimento seria concedido.

= Em 02 de maio, a Cosan anunciou a obtencdo de consentimento para alterar
determinadas clausulas do documento ("Indenture”) que rege seus Bbnus Perpétuos
8,25% emitidos em 2006;

= Em 17 de maio, a Cosan informou que concluiu, no dia 16 de maio de 2011, a
recompra da totalidade dos US$ 450.000.000,00 de seus Bonus Perpétuos emitidos
em 2006 com custo anual de 8,25% a.a.. Estes Bonus foram substituidos por divida
bancaria sindicalizada de até 2 (dois) anos, com clausula de pré-pagamento trimestral
e custo Libor + 2,15% a.a.. Esta divida, contratada a um custo inferior que o dos
Bénus Perpétuos, foi contribuida para a Raizen. Esta operagéao refletiu a gestao ativa
do endividamento da Companhia, resultando numa economia de aproximadamente
US$ 25 milhdes ao ano em despesas com juros para a Raizen;
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= Em 2 de junho, a Cosan e a Cosan Limited concluiram a reorganizacao societaria
estabelecida no Framework Agreement assinado com a Shell Brazil Holdings B.V. A
formacdo da Raizen Energia Participagdes S.A. e da Raizen Combustiveis S.A.
resultou na maior produtora mundial de agucar, etanol e bioenergia a partir da cana-
de-aclcar e numa das maiores distribuidoras de combustiveis do mercado brasileiro.
A divida liquida contribuida pela Cosan para a Raizen foi de R$ 4,94 bilhdes,
acrescidos de outros ajustes. Rubens Ometto Silveira Mello seria o Presidente do
Conselho de Administragcdo das duas empresas pelo periodo de duragdo da Joint
Venture. Ele teria um papel preponderante no seu desenvolvimento estratégico e
crescimento, e receberia liquido um salério anual de aproximadamente R$ 13 milhdes.
Ele também teria direito a um bonus variavel pelos préximos 5 anos, atrelado ao
cumprimento de determinados indicadores de performance operacionais, que
estariam em linha com os indicadores estabelecidos para a Diretoria da Joint Venture.
A sua meta de bbénus anual seria de 25% de sua Remuneracéo Fixa;

C

= Em 13 de junho, a Cosan e a Amyris, Inc. anunciaram assinatura de acordo de
implementacao de Joint Venture como etapa final para inicio das operacdées da Novvi
SA, a companhia brasileira criada para o desenvolvimento, producdo e
comercializacdo mundial de 6leos basicos renovaveis feitos a partir do Biofene®, o
farneseno renovavel da Amyris.

= Em 11 de julho, a Cosan anunciou que sua subsidiaria Cosan Overseas Limited,
precificou em 06 de julho de 2011 a venda de U$200 milhées com a reabertura da
emissdo de suas "Senior Notes" Perpétuas emitidas em 29 de outubro de 2010,
conforme a regulamentacéo "Reg. S". As notas perpétuas foram emitidas a um preco
de 103% do seu valor de face o que corresponde a uma taxa de juros efetiva de
7,429% e sao garantidas pela Cosan S.A. Industria e Comércio e pela Cosan
Lubrificantes e Especialidades S.A. Receberam também rating Ba2 pela Moody's, BB
(estavel) pela Standard and Poor's e BB (estavel) pela Fitch. A Cosan utilizara estes
recursos para propositos corporativos em geral, incluindo o fortalecimento de capital
de giro.

= Em 29 de julho, a Cosan comunicou aos Senhores Acionistas que, conforme proposta
da Reunidao do Conselho de Administracdo realizada em 29 de junho de 2010, foi
aprovada, em Assembléia Geral Ordinaria e Extraordinaria realizada em 29 de julho
de 2011, a distribuicdo de dividendos referentes ao exercicio social 2011, encerrado
em 31 de margo de 2011, no valor total de R$ 200.000.000 (duzentos milhdes de
reais), correspondendo a R$0,492271565 por acdo, sem retencdo de Imposto de
Renda na Fonte.
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G. Guidance

Esta secdo contém guidance por faixa de variagdo de alguns parametros chave nos
resultados consolidados da Companhia para o exercicio social 2012, que teve inicio em 1°
de abril de 2011 e terminard em 31 de margo de 2012. Além disso, as demais partes desta
Carta Financeira também podem conter projecoes. Tais projecdes e guidance sao apenas
estimativas e indicativos, ndo sendo garantia de quaisquer resultados futuros.

Este guidance leva em consideragcado as operacdes detidas pelo grupo Cosan hoje, que
incluem a Raizen Energia, Raizen Combustiveis, Rumo e Outros Negécios.

2010 FY 2011 FY 2012 FY Revisdo 2012 FY
Receita Liquida (RSMM) 15,336 18,063 25,000 < A < 27,500 25,000 < A < 27,500
Cosan EBITDA (RSMM) 2,141 2,671 1,800 < A < 2,200 1,800 < A < 2,200
Consolidado Lucro/Prejuizo Liquido (RSMM) 986 772

Capex (RSMM) 1,926 2,500 2,000 < A < 2,300 2,000 < A < 2,300
2010 FY 2011 FY 2012 FY Revisdo 2012 FY
Volume de Cana Moida (milhares de toneladas) 50,314 54,238 56,000 < A < 60,000 53,000 < A < 56,000
Volume de Agucar Vendido (milhares de toneladas) 4,135 4,291 4,200 < A < 4,600 3,900 < A < 4,300
Raizen Energia Volume de Etanol Vendido (milhdes de litros) 2,148 2,247 2,100 < A < 2,300 2,000 < A < 2,300
Volume de Energia Vendida (milhares de MW) 596 1,254 1,400 < A < 1,600 1,200 < A < 1,400
EBITDA (R$MM) 1,711 2,130 1,900 < A < 2,300 1,900 < A < 2,100
2010 FY 2011 FY 2012 FY Revisdo 2012 FY
- - 21,000 < A < 23,000 21,000 < A < 23,000

Raizen Volume de Combustiveis Vendido (milhdes de litros)
Combustiveis EBITDA (R$MM) - 850 < A< 1,050 900 < A < 1,200
2011 FY 2012 FY Revisdo 2012 FY
7,841 9,000 < A < 11,000 9,000 < A < 11,000

6,000 < A < 8,000 6,000 < A < 8,000
2012 FY Revisdo 2012 FY
166 170 < A < 190 170 < A< 190

2010 FY
8,124

Volume de Elevagao (mil tons)

Volume de Transporte (mil tons)

2010 FY 2011 FY

131

Volume de Lubrificantes Vendido (milhdes de litros)
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H. Cosan S.A.

Demonstracao de Resultados

Demonstracao do Resultado Set'10
(Em milhdes de reais) 2T'11
(=) Receita Operacional Liquida 3.999,6 4.716,1 4.738,4 18.063,5 5.188,0
) Custo dos Produtos Vendidos (3.522,7) (3.995,2) (4.160,0) (15.150,1) (4.600,0)
(=)  Lucro Bruto 476,9 720,9 578,5 2.913,4 588,0
Margem 11,9% 15,3% 12,2% 16,1% 0,1
) Receitas (Despesas) Operacionais (339,0) (442,6) (407,9) (1.600,8) 2.925,9
(-) Vendas (216,1) (265,5) (271,9) (1.026,0) (261,2)
-) Gerais e Administrativas (120,6) (137,9) (132,4) (541,0) (150,0)
() Outras Despesas Operacionais (2,3) (39,1) (3,6) (33,8) 22,0
(%) Ganho apurado na ades&o ao parcelamento do Refis IV - - - - -
(%) Resultado de formagao das joint ventures - - - - 3.315,1
(=) Lucro (Prejuizo) Operacional 137,9 278,3 170,5 1.312,6 3.513,9
(3) Receitas (Despesas) Nao-operacionais (124,7) 88,8 (81,5) (121,5) 13,2
(+) Financeiras Liquidas (130,5) 86,4 (89,4) (146,7) 11,2
(%) Resultado de Equivaléncia Patrimonial 58 2,4 7,8 25,2 2,0
(=) Lucro (Prejuizo) Antes de Impostos e Contribuicdes Sociais 13,2 367,1 89,0 1.191,1 3.527,1
Margem 0,3% 7,8% 1,9% 6,6% 0,7
(+) Imposto de Renda e Contrib. Social (11,0 (126,2) (42,3) (414,5) (1.224,6)
() Participagéo de Minoritarios (1,7) 10,7 (8,0) (5,0) (3,1)
(=)  Lucro (Prejuizo) Liquido 0,4 251,5 i 38,7 771,6 2.299,3
Margem 0,0% 5,3% 0,8% 4,3% 0,4
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Balanco Patrimonial

Balango Patrimonial Set'10 Dez'10
(Em milhdes de reais) 2T'1 3T'11
Caixa e equivalentes de caixa 1.054,9 988,4 1.136,9 1.254,1 1.278,2
Caixa restrito 51,3 76,0 276,2 187,9 60,2
Duplicatas a receber de clientes 619,1 760,0 657,5 594,9 825,2
Instrumentos financeiros derivativos 144,5 166,0 180,0 55,7 60,2
Estoques 1.066,3 1.626,8 1.642,7 670,3 1.002,0
Adiantamentos a fornecedores 323,5 293,9 268,6 229,3 172,2
Partes relacionadas 50,5 21,8 20,8 14,7 680,3
Impostos a recuperar 355,4 396,4 401,1 375,0 411,7
QOutros créditos 46,7 51,3 81,8 80,4 98,9
Ativo Circulante 3.712,2 4.380,5 4.665,5 3.462,3 4.588,9
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 680,0 744,3 823,5 715,3 1.026,4
Adiantamentos a fornecedores 52,5 65,1 85,5 46,0 27,5
Partes relacionadas 79,6 77,8 76,0 92,0 1.215,4
Impostos a recuperar 38,8 36,6 36,0 55,1 124,5
Depésitos judiciais 168,9 173,6 180,9 218,4 372,5
QOutros ativos financeiros 367,3 378,2 392,3 420,4 290,3
Qutros créditos 459,6 464,5 498,4 443,8 1.103,6
Investimentos 267,4 287,5 294,7 304,1 333,9
Ativos bioldgicos 932,8 873,6 894,8 1.561,1 795,1
Imobilizado 6.360,3 6.432,0 6.799,9 7.980,5 8.260,0
Intangivel 3.379,2 3.370,0 3.355,7 3.445,7 4.125,3
Ativo N&o-Circulante 12.786,4 12.903,4 13.437,6 15.282,4 17.674,4
Total do Ativo 16.498,6 17.283,8 18.103,2 18.744,7 22.263,4
Empréstimos e financiamentos 854,3 1.052,5 1.124,0 916,4 627,1
Instrumentos financeiros derivativos 37,4 96,1 379,0 132,3 94,3
Fornecedores 716,3 832,1 754,4 558,8 621,6
Ordenados e salarios a pagar 219,9 225,5 175,6 183,6 183,3
Impostos e contribuigdo social a pagar 197,4 239,2 218,8 245,3 247,1
Dividendos a pagar 116,6 7,0 7,0 190,3 195,7
Partes relacionadas 120,1 66,0 74,6 41,2 186,8
Outras obrigagdes 189,4 198,4 180,3 189,6 273,1
Passivo Circulante 2.451,3 2.716,7 2.913,8 2.457,4 2.428,9
Empréstimos e financiamentos 5.322,7 5.310,8 5.961,7 6.274,9 3.699,4
Impostos e contribuigdo social a pagar 597,3 605,8 618,2 639,1 1.123,0
Provisdo para demandas judiciais 625,0 642,9 650,1 666,3 940,8
Provisdo para earn-out - - 225,0 - -
Partes relacionadas - - - 4,4 371,2
Passivo atuarial - 2,1 12,2 24,4 25,9
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 1.123,6 1.215,6 1.250,9 1.511,0 3.546,4
Outras obrigagdes 374,5 377,7 153,7 382,9 814,4
Passivo N3o Circulante 8.043,0 8.155,0 8.871,7 9.502,9 10.521,0
Capital social 4.687,8 4.691,1 4.691,1 4.691,8 4.691,8
Agdes em tesouraria (4,2) (4,2) (19,4) (19,4) (19,4)
Reservas de capital 511,3 564,8 439,3 537,5 637,8
Reservas de lucro 374,2 290,8 290,8 1.249,0 1.249,0
Resultado do periodo 370,3 621,8 660,5 - 2.299,3
Atribuido aos acionistas controladores 5.939,4 6.164,4 6.062,4 6.458,9 8.858,6
Participagdo dos acionistas ndo controladores 64,9 247,8 255,3 325,5 454,9
Total do Patriménio Liquido 6.004,3 6.412,1 6.317,7 6.784,3 9.3134
Total do passivo e patriménio liquido 16.498,6 17.283,8 18.103,2 18.744,7 22.263,4

33 de 37




Carta Financeira

12 Trimestre do Exercicio Social 2012 — Abril, Maio e Junho 2011

(revisada em 08/09/2011) Cosa n

Demonstracao de Fluxo de Caixa

Demonstragédo do Fluxo de Caixa Set'10

(Em milhdes de reais) 2711

Lucro liquido do exercicio 0,4 251,5 38,7 771,6 2.299,3
Ajustes para reconciliar o lucro liquido do exercicio ao caixa gerado nas atividades

Depreciagdo e amortizagdo 157,9 190,8 152,3 742,3 165,8
Ativos bioldgicos 175,2 230,2 207,4 234,8 117,0
Equivaléncia patrimonial (5,8) (2,4) (7,8) (25,2) (2,0)
Perda (ganho) apurada nas baixas do ativo permanente 3,1 (11,8) 2,1 (35,3) 17,0
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos (0,7) 104,4 16,4 329,1 1.197,8
Constitui¢do de provisdo para demandas judiciais 10,7 18,9 (3,3) 26,9 33,1
Participagdo dos acionistas ndo controladores 1,7 (10,7) 8,0 5,0 3,1
Juros, variagBes monetarias e cambiais, liquidos 167,0 (62,2) 53,2 238,5 (33,7)

Resultado de formag&o das Joint Ventures - - - - (3.315,1)
Ganho liquido apurado em ades&o ao programa de parcelamento de impostos - -

(223,1)

Ganho de capital - - - -
Outras 19,4 206,9 (0,9) 7,5 5,2
Variagdo nos ativos e passivos 31,1 (774,5) (222,5) 42,0 -
Duplicatas a receber de clientes 153,3 (153,4) 135,5 164,7 (123,3)
Caixa restrito - - - (143,0) 113,5
Estoques (304,0) (440,8) (19,4) 84,6 (326,6)
Partes relacionadas - - - (50,1) (1.747,4)
Adiantamentos a fornecedores (76,7) 16,9 4,9 16,8 (122,1)
Fornecedores 146,9 115,8 (77,7) (32,4) 241,2
Ordenados e saldrios a pagar 78,3 56 (49,9) 36,2 110,9
Instrumentos financeiros derivativos 70,7 (214,6) (108,4) 13,3 (79,8)
Impostos e Contrib. Sociais a Recolher (29,0) 34,2 (23,2) - 908,8
Outros ativos e passivos, liquidos 39,0 (98,2) (101,6) (48,3) 429,6
Caixa liquido gerado nas atividades operacionais 560,0 (82,0) 243,5 2.379,1 (107,6)
Fluxo de caixa das atividades de investimento

Aquisigdes, liquidas de caixa adquirido e adiantamento para futuro aumento de - - - (157,3) -
Caixa contribuido na formagdo da Raizen - - - - (173,1)
Dividendos recebidos - - - - -
AdigBes ao Investimento (3,7) (12,7) - - -
Adigbes ao imobilizado, software e outros intangiveis (513,9) (312,6) (533,0) (2.291,6) (491,5)
Gastos com o plantio e tratos de cana (194,6) (198,1) (174,8) (745,6) (217,2)
Caixa recebido navenda do negdcio de combustiveis para aviagdo - - - - -
Caixa recebido na venda de outros ativos permanentes 0,7 17,2 2,2 48,8 -
Caixa Recebido em Incorporagdo/Aquis. - - - - -
Caixa liquido utilizado nas atividades de investimento (711,5) (506,2) (705,5) (3.145,7) (881,8)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento - - - - -
Captagdes de empréstimos e financiamentos 642,4 495,9 1.101,2 2.719,5 1.281,1
Amortizagdo de empréstimos e financiamentos (561,6) (224,7) (458,2) (1.967,9) (407,5)
Integralizagdo de capital - - - 4,0 -
Integralizagdo de capital por acionistas ndo controladores em controladas - 403,3 - 400,0 139,9
Compra de agdes em tesouraria - - (15,2) (15,2) -
Dividendos pagos - (193,0) - (193,1) -
Partes relacionadas - - - 37,1 -
Caixa liquido gerado nas atividades de financiamento 80,7 481,5 627,8 984,3 1.013,5
Acréscimo (decréscimo) liquido em caixa e equivalentes de caixa (23,5) (66,5) 148,5 175,7 24,1
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 1.078,4 1.054,9 988,4 1.078,4 1.254,1
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 1.054,9 988,4 1.136,9 1.254,1 1.278,2
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I. Cosan Limited

Demonstracao de Resultados

Demonstracao do Resultado

(Em milhdes de reais)

=) Receita Operacional Liquida 3.999,6 4.716,1 4.738,4 18.063,5 5.188,0
-) Custo dos Produtos Vendidos (3.522,7) (3.995,2) (4.160,0) (15.150,1) (4.600,0)
=)  Lucro Bruto 476,9 720,9 578,5 2.913,4 588,0
Margem 11,9% 15,3% 12,2% 16,1% 0,1
) Receitas (Despesas) Operacionais (339,7) (443,9) (409,2) (1.605,3) 2.481,6
(-) Vendas (216,1) (265,5) (271,9) (1.026,0) (261,2)
) Gerais e Administrativas (121,3) (139,3) (133,7) (545,5) (150,5)
(+) Outras Despesas Operacionais (2,3) (39,1) (3,6) (33,8) 22,0
(%) Ganho apurado na ades&o ao parcelamento do Refis IV - - - - -
(%) Resultado de formagéo das joint ventures - - - - 2.871,2
(=) Lucro (Prejuizo) Operacional 137,2 277,0 169,3 1.308,1 3.069,5
(%) Receitas (Despesas) Nao-operacionais (129,0) 87,9 (81,2) (126,0) 13,5
(%) Financeiras Liquidas (134,8) 85,6 (89,0) (151,1) 11,6
(%) Resultado de Equivaléncia Patrimonial 58 2,4 7,8 25,2 2,0
(=) Lucro (Prejuizo) Antes de Impostos e Contribuigoes Sociais 8,2 364,9 88,1 1.182,2 3.083,1
Margem 0,2% 7,7% 1,9% 6,5% 0,6
(+) Imposto de Renda e Contrib. Social (11,0 (126,2) (42,3) (414,5) (1.224,6)
(+) Participacéo de Minoritarios (1,9) (85,2) (22,7) (296,8) (873,0)
(=)  Lucro (Prejuizo) Liquido (4,7) 153,4 23,1 470,9 985,5
Margem -0,1% 3,3% 0,5% 2,6% 0,2
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Balanco Patrimonial

Balanco Pat onial Jun'10 Set'10
(Em milhdes de reais) 11 2711
Caixa e equivalentes de caixa 1.083,4 1.009,0 1.155,6 1.271,8 1.295,3
Caixa restrito 51,3 76,0 276,2 187,9 60,2
Duplicatas a receber de clientes 619,1 760,0 657,5 594,9 825,2
Instrumentos financeiros derivativos 144,5 166,0 180,0 55,7 60,2
Estoques 1.066,3 1.626,8 1.642,7 670,3 1.002,0
Adiantamentos a fornecedores 323,5 293,9 268,6 229,3 172,2
Partes relacionadas 50,5 21,8 20,8 14,7 680,3
Impostos a recuperar 355,4 396,4 401,1 375,0 411,7
Outros créditos 47,5 51,6 82,5 81,0 99,0
Ativo Circulante 3.741,5 4.401,3 4.685,0 3.480,6 4.606,2
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 680,0 744,3 823,5 715,3 1.026,4
Adiantamentos a fornecedores 52,5 65,1 85,5 46,0 27,5
Partes relacionadas 79,6 77,8 76,0 92,0 1.215,4
Impostos a recuperar 38,8 36,6 36,0 55,1 124,5
Depésitos judiciais 168,9 173,6 180,9 218,4 372,5
Outros ativos financeiros 367,3 378,2 392,3 420,4 290,3
Outros créditos 464,4 470,9 504,4 449,3 1.108,3
Investimentos 267,4 287,5 294,7 304,1 333,9
Ativos biolégicos 932,8 873,6 894,8 1.561,1 795,1
Imobilizado 6.360,3 6.432,0 6.799,9 7.980,5 8.260,0
Intangivel 3.823,1 3.813,9 3.799,6 3.889,6 4.125,3
Ativo N&o-Circulante 13.235,1 13.353,7 13.887,6 15.73.,8 17.679,2
Total do Ativo 16.976,6 17.755,0 18.572,6 19.212,4 22.285,3
Empréstimos e financiamentos 899,4 1.094,9 1.165,7 957,1 666,1
Instrumentos financeiros derivativos 37,4 96,1 379,0 132,3 94,3
Fornecedores 716,3 832,1 754,4 558,8 621,6
Ordenados e saldrios a pagar 219,9 225,5 175,6 183,6 183,3
Impostos e contribuigdo social a pagar 197,4 239,2 218,8 245,3 247,1
Dividendos a pagar 44,0 2,2 2,0 72,2 82,9
Partes relacionadas 120,1 66,0 74,6 41,2 186,8
Outras obrigagGes 190,0 199,2 181,1 190,4 273,8
Passivo Circulante 2.424,4 2.755,1 2.951,2 2.380,8 2.355,9
Empréstimos e financiamentos 5.322,7 5.310,8 5.961,7 6.274,9 3.699,4
Impostos e contribuigdo social a pagar 597,3 605,8 618,2 639,1 1.123,0
Provisdo para demandas judiciais 625,0 642,9 650,1 666,3 940,8
Provisdo para earn-out - - - - -
Partes relacionadas - - - 4,4 371,2
Passivo atuarial 0,0 2,1 12,2 24,4 25,9
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 1.123,6 1.215,6 1.250,9 1.511,0 3.546,4
Outras obrigagdes 374,5 377,7 378,7 382,9 814,4
Passivo Ndo Circulante 8.043,0 8.155,0 8.871,7 9.502,9 10.521,0
Capital social 53 53 53 53 53
AcBes em tesouraria - - - - -
Reservas de capital 3.667,1 3.695,7 3.608,5 3.668,2 3.725,5
Reservas de lucro - - - - 1.872,5
Resultado do periodo 531,0 565,1 588,2 887,3 -
Atribuido aos acionistas controladores 4.203,4 4.266,2 4.202,0 4.560,9 5.603,3
Participagdo dos acionistas ndo controladores 2.305,9 2.578,7 2.547,7 2.767,8 3.805,0
Total do Patriménio Liquido 6.509,3 6.844,9 6.749,7 7.328,7 9.408,4
Total do passivo e patriménio liquido 16.976,6 17.755,0 18.572,6 19.212,4 22.285,3
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(revisada em 08/09/2011) Cosa n
Demonstracao de Fluxo de Caixa

Demonstracéao do Fluxo de Caixa Set'10 Dez'10 Mar'11

(Em milhoes de reais) 2711 3T'11 FY'11

Lucro liquido do exercicio (4,7) 153,4 23,1 470,9 985,2
Ajustes para reconciliar o lucro liquido do exercicio ao caixa gerado nas atividades

Depreciagdo e amortizagdo 157,9 190,8 152,3 742,3 165,8
Ativos bioldgicos 175,2 230,2 207,4 234,8 117,0
Equivaléncia patrimonial (5,8) (2,4) (7,8) (25,2) (1,9)
Perda (ganho) apurada nas baixas do ativo permanente 3,1 (11,8) 2,1 (35,3) 17,0
Reversdo de agio em venda de negdcio de combustiveis para aviagdo

Imposto de renda e contribui¢do social diferidos (0,7) 104,4 16,4 329,1 1.197,8
Constitui¢do de provisdo para demandas judiciais 10,7 18,9 (3,3) 26,9 33,1
Participagdo dos acionistas ndo controladores 1,9 85,2 22,7 296,8 872,9
Juros, variagBes monetarias e cambiais, liquidos 167,5 (64,9) 52,5 238,5 (27,6)
Resultado de formagdo das Joint Ventures - - - - (2.871,2)
Ganho liquido apurado em ades&o ao programa de parcelamento de impostos - - - - -
Ganho de capital - (220,9) - - -
Outras 19,4 204,7 (0,9) 7,5 3,5
Variagdo nos ativos e passivos 31,6 (768,2) (222,9) - -
Duplicatas a receber de clientes 153,3 (153,4) 135,5 164,7 (123,3)
Caixa restrito - - - (143,0) 113,5
Depdsito Judicial - - - - (108,1)
Estoques (304,0) (440,8) (19,4) 84,6 (326,6)
Partes relacionadas - - - - (1.747,4)
Adiantamentos a fornecedores (76,7) 16,9 4,9 16,8 (122,1)
Fornecedores 146,9 115,8 (77,7) (32,4) 241,2
Ordenados e saldrios a pagar 78,3 56 (49,9) 36,2 110,9
Instrumentos financeiros derivativos 70,7 (214,6) (108,4) 13,3 908,8
Impostos e Contrib. Sociais a Recolher (29,0) 34,2 (23,2) (50,1) (79,2)
Outros ativos e passivos, liquidos 39,6 (91,9) (102,0) (49,2) 532,4
Caixa liquido gerado nas atividades operacionais 556,0 (80,6) 241,5 2.327,2 (108,2)
Fluxo de caixa das atividades de investimento - - - - -
AquisigBes, liquidas de caixa adquirido e adiantamento para futuro aumento de - - - (157,3) -
Caixa contribuido na formagdo da Raizen - - - - (173,1)
Dividendos recebidos - - - - -
AdigBes ao Investimento (3,7) (12,7) - - (491,5)
AdigBes ao imobilizado, software e outros intangiveis (513,9) (312,6) (533,0) (2.291,6) (217,2)
Gastos com o plantio e tratos de cana (194,6) (198,1) (174,8) (745,6) -
Caixa recebido na venda do negdcio de combustiveis para aviagdo - - - - -
Caixa recebido na venda de outros ativos permanentes 0,7 17,2 2,2 48,8 -
Caixa Recebido em Incorporagdo/Aquis. - - - - -
Caixa liquido utilizado nas atividades de investimento (711,5) (506,2) (705,5) (3.145,7) (881,8)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento - - - - -
CaptacBes de empréstimos e financiamentos 642,4 495,9 1.101,2 2.719,5 1.281,1
Amortizagdo de empréstimos e financiamentos (561,6) (224,7) (458,2) (1.971,6) (407,5)
Integralizagdo de capital - - - 4,0 -
Integralizagdo de capital por acionistas ndo controladores em controladas - 403,3 - 400,0 139,9
Compra de agdes em tesouraria - - (15,2) (15,2) -
Dividendos pagos - (192,4) - (193,1) -
Partes relacionadas - - - 37,1 -
Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes 0,0 (3,8) 0,2 (1,2) -
Caixa liquido gerado nas atividades de financiamento 80,8 478,3 627,9 979,5 1.013,5
Acréscimo (decréscimo) liquido em caixa e equivalentes de caixa (27,4) (68,3) 146,7 161,0 23,5
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 1.110,8 1.083,4 1.009,0 1.110,8 1.271,8
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 1.083,4 1.015,1 1.155,6 1.271,8 1.295,3
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