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Rio de Janeiro, 21 de setembro de 2011,

Aos
Senhores Acionistas da Elektro Eletricidade ¢ Servigos S.A.

Ref.:  Carta-Convite da Iberdrola Energia do Brasil Ltda. aos Acionistas
da Elektro Eletricidade ¢ Servigos S.A. para venderem suas agdes
ordinarias através da Oferta Puiblica de Aquisicho de Acdes
Ordindrias por Alienagio de Controle, sob procedimento
diferenciado autorizado pela CYM

Prezados Senhores,

IBERDROLLA ENERGIA DO BRASIL LTDA., sociedade limitada com sede na Avenida Luis Carlos
Prestes, n.” 180, sala 201, Partc, Barra da Tijuca, CEP 22.775-055, na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janciro, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 02.041.066/0001-55 ("Ofertante"), vem,
por meio da presente Carta-Convite (conforme definida abaixo), convida-lo a vender suas agdes
ordindrias de emissfio da ELEKTRO ELETRICIDADE E SERVICOS S.A., companhia aberta, com sede
na Rua Ary Antenor de Souza, n.° 321, Jd. Nova América, na Cidade de Campinas, Estado de S#o
Paulo, inscrita no CNPJ/MT sob o n.° 02.328.280/0001-97 (“Elektro” ou “Companhia®), por meio
da oferta piblica de aquisiglio de agdes ordindrias por alienago de controle ("Oferta" on “OPA”),
nos termos do artigo 254-A da Lei n.° 6.404/76, conforme alterada (“Lei das Sociedades por
Aces”), e da Instrugiio CVM n.° 361/02, conforme alterada (“Instrucdio CVM 361™), com adogdo
de procedimento diferenciado nos termos do artigo 34 da Instrugio CVM 361, por um prego por
agfio equivalente a 100% do prego pago ao Antigo Controlador (conforme definido abaixo),
observados os seguintes termos € condigdes:

1 EVENTOS QUE DESENCADEARAM A OFERTA

1.I.  Aquisi¢Bio do Controle. Em 19 de janeiro de 2011, a Ofertante celebrou um contrato de
compra de agdes (“Contrato”) com a AE] sociedade constituida e existente de acordo com as leis
das Ilhas Cayman (“Antigo Controlador” ou “AEI”), por meio do qual a AEI obrigou-se a alienar
e transferir para a Ofertante ¢ a Ofertante obrigou-sc a adquirir e receber da AEl, tdo logo
cumpridas determinadas condigGes precedentes, bem como obtidas as aprovagdes regulatérias
necessarias, a totalidade das agdes de cmisséio da Elekiro detidas pela AEI, direta ¢ indiretamente,
representativas de 99,68% do capital social € 99,97% do capital votante da Companhia, conforine
fato relevante divulgado na mesma data. Em 27 de abril de 2011, a Ofertante adquiriu, direta e
indirctamente (por meio da sociedade EPC — Empresa Paranaense Comercializadora Ltda.,
sociedade limitada inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 02.538.000/0001-75), 91.854.307 agles
ordindrias ¢ 101.279.589 agdes preferenciais, pelo prego total de US$2.400.000.000,00,
correspondente a US$12,43 por agfio, o que, por sua vez, correspondeu a R$19,39 por agéio
(“Aquisic#io”). A Aquisigio resultou na alienagdio de controle da Companhia e, portanto, na
obrigagfio da Ofertante de langar oferta piiblica para adquirir a totalidade das agdes ordindrias em
circulagio emitidas pela Companhia, nos termos do artigo 254-A da Lei das Sociedades por
Aglies ¢ da Instrugfio CVM 361. Para maiores informagdes acerca dos eventos que desencadearam
a Oferta, ver a Demonslragfio Justificada da Forma de Célculo do Prego, anexa a esta Carta-
Couvite.

1.2, Situagdio Aciondria ca Elektro Apds a Agquisicio, Apds a Aquisigio, restaram em
citculagiio 598.697 agdes preferenciais ¢ 26.665 agdes ordindrias, estas tltimas representativas de
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0,03% do capital votante ¢ de 0,01% do capital social total da Companhia, detidas por 115
acionistas (“Acionistas Remanescentes”), dentre os quais V.Sa,

2. TERMOS DA OFERTA

2.1. Procedimento Diferenciado. Em 24 de maio de 2011, a Ofertante protocolizou perante a
CVM requerimento para registro da Oferta com adogdo de procedimento diferenciado, com
fundamento no artigo 34, §1°, da Instrugdo CVM 361, requerendo dispensa de: (a) publicagio de
edital; (b) realizagfio de leildo em Bolsa; e (c) contratag#o de instituigio intermediadora, ¢ com a
conseguinte condugdo da Oferla por meio de carta-convite aos destinatérios e aquisi¢io privada
das agdes daqueles que aderirem & OPA. Referido requerimento foi deferido pelo Colegiado da
CVM em 13 de setembro de 2011,

2.2, Publicidade da Oferta, Esta Oferta ¢ realizada por meio da presentc carta-convite (“Carta-
Convite) enviada pessoalmente a cada um dos Acionistas Remanescentcs, dentre os quais V.Sa.
Adicionalmente, a presente Oferta foi divulgada mediante a publicagfio de Fato relevante no Didrio
Oficial do Estado de Sdo Paulo e no jornal “Valor Econdmico”, na edigéo de 21 de setembro de
2011, informando sobre o langamento da Oferta e a disponibilizagdo da presente Carta-Convite.

2.3. Acbes Objeto da OPA. A Ofertante pretende adquirir até 26.665 agdes ordinarias de
emissdo da Companhia em circulagfio, representativas de 0,03% de seu capital social votante e
0,01% de seu capital social total (“Agdes™). Tendo em vista que a Oferta decorre da alienagéo do
controle da Companhia, a Ofertante nio observaré as disposi¢des dos artigos 10, paragrafo 2° ¢ 15
da Instrugio CVM 361,

23.1  Nos termos do artigo 3°, inciso Il da Instrugdio CVM 361, entende-se por
agdes em circulago todas as agdes emitidas pela Companhia, excetuadas as a¢des detidas
pela Ofertante, por pessoas a ¢la vinculadas e por administradores da Companhia.

2.4, Auséncia de Restrigdes. Como condigfio para poderem ser alienadas nos termos da Oferta,
as Agbes deverfio estar livres ¢ desembaragadas de qualquer direito real de garantia, 6nus,
encargos, gravames, ou qualquer outra forma de restrigdio a livre circulagfio ou transferéncia ou
titulo de tais Agdes que possa impedir (a) o exercicio pleno e imediato pela Ofertante da
titularidade integral e respectivos direitos decorrentes de tais Agdes ou (b) o pleno atendimento as
regras para negociagio de agdes constantes do regulamento de operagdes da BM&FBOVESPA
S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA”).

2.5. Mudanca ou Revogagio da Oferta. A Oferta é imutdvel e irrevogével desde 21 de
setembro de 2011, data da publicagdo do fato relevante informando sobre o langamento ca Oferta,
sendo que qualquer mudanga nas suas condigBes ou a sua revogagdo dependerd de prévia e
expressa autorizagdo da CVM, observados os requisitos do pardgrafo 2° do artigo 5° da Instrugao
CVM 361,

2.6. Preco. A Ofertante pretende adquirir as A¢des pelo prego de R$ 19,39 por Agdo (ajustado
at¢ a Data de Liquidagdo de acordo com o item 3.5 abaixo) (“Prego da Oferta”). Esse prego
equivale a 100% do prego por agfio pago pela Ofcrtante ao Antigo Controlador, conforme previsto
no Contrato e nos termos do artigo 254-A da Lei das Sociedades.

2.7. Condigges de Pagamento do Prego. O prego por cada Agdo serd pago a vista, em moeda

corrente nacional, mediante depdsito bancéario na conta corrente do titular de Acdio que tiver

aderido a Oferta, em conformidade com o indicado no Formulério de Adesfio (conforme definido
no item 3.2 abaixo) e esta sujeito a atualizagdo monetéria correspondente & variagio da taxa
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referencial do Sistema Especial de Liquidagfio ¢ Custddia (“Taxa SELIC”), calculada pro rata
reniporis a contar desde 27 de abril de 2011, data do fechamento da Aquisi¢#o, até a Data de
Liquidagio (conforme definida no item 3.5 abaixo). Na hipotese de extingdo ou ndo divulgagiio da
Taxa SELIC por mais de 30 dias, serd aplicado o fndice que vier a substitui-la, Na falta deste
fndice, sera aplicada a média da Taxa SELIC dos tiltimos 12 meses anteriormente divulgada.

2.8.  Dividendos. Caso a Companhia venha a declarar dividendos ou juros sobre o capital
préprio até a Data da Liquidagio, farfio jus ao pagamento dos dividendos e/ou juros sobre o
capital préprio declarados os titulares de Agdics que estiverem registrados como proprietérios ou
usufiutudrios de tais agdes na data do ato de declaragfio dos dividendos e/ou juros sobre o capital
proprio.

2.9.  Acgdes Preferenciais. A presente Oferta nfo é dirigida aos titulares de ag8es preferenciais
de emissdo da Elekiro,

3. PROCLEDIMENTO DA OFERTA

3.1, Validade da Oferta. A presente Oferta permanecera valida pelo prazo de 44 dias corridos,
contados a partir da data da publicagfio do fato relevante informando sobre o langamento da
Oferta, conforme indicado no item 2.2 acima, € a disponibilizagdo desta Carta-Convite, ou seja, de
21 de setembro de 2011 a 4 de novembro de 2011 (“Prazo Final da OPA™). Em até 10 dias Gteis
apds o Prazo Final da OPA, a Ofertante encaminhar seu resultado 8 CVM,

3.2 Adesfio a Oferta. Caso V.Sa. deseje vender snas agdes & Ofertante nos termos previstos
nesta Carta-Convite, solicitamos que protocole ou encaminhe por carta registrada com Aviso de
Recebimento (AR) até as 17h00 do Prazo Final da OPA, ou seja, até 4 de novembro de 2011, os
documentos indicados no item 3.2.1 abaixo, em um dos seguintes enderegos:

(a) Ofertante:
Avenida Luis Carlos Prestes, n.° 180, sala 201, Parte, Barra da Tijuca
CEP 22,775-055, Rio de Janeiro, RJ
At.: Diretor Financeiro

ou

(b) Companhia;
Rua Ary Antenor de Souza, n.° 321, Jd. Nova América
CEP 13.053-024, Campinas, SP
At.: Diretor Executivo Financeiro ¢ de Relagdes com Investidores,

3.2.1. Para fins da aceitagio da Oferta, os seguintes documentos, que se
encontram anexos a esta Carta-Convite e também estarfio disponiveis nos enderegos e
sites indicados nos itens 7.2 ¢ 7.3 abaixo, deverdio ser apresentados na forma do item 3.2
acima:

(a) Formulario de adesfio anexo, devidamente preenchido e assinado (“Formuldrio de
Adesfio” — Anexo 1);

(b) Formulario de transferéncia de a¢des anexo, devidamente preenchido, assinado e com
firma reconhecida em cartério (“Formuldrio de Transferéncia de A¢des” — Anexo 11);

1
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(c) Formulério de identificagdio de investidor anexo, devidamente preenchido e assinado
(“Formulério de Identifica¢io de Investidor” — Anexo I1I);

(d) Se pessoa fisica: cdopia autenticada da cédula de identidade, do cartio do CPF/MF ¢
de comprovante de residéncia. Representantes de esp6lios, menores ou interditos, ¢
acionistas que se fizerem representar por procuradores deverfio apresentar, ainda,
documentagfio outorgando poderes de representagdo com firma reconhecida, copia
autenticada do cartio CPT/MF e da cédula de identidade do respectivo representante,
assim como comprovante de sua residéncia; e

(e) Se pessoa juridica: copia autenticada do tltimo Estatuto Social ou do Contrato Social
consolidado cm vigor, conforme o caso, do cartdo de inscrigio no CNPJ/MF, da
documentagfio socictéria outorgando poderes de representagiio, da cédula de
identidade, do cartio do CPF/MF e de comprovante de residéncia do representante da
pessoa juridica.

3.22. Os acionistas que detém suas agdes depositadas na custédia da
BM&FBOVESPA, caso queiram participar da Oferta, deverdo solicitar a retirada de sua
posigio junto ao seu agente de custddia, pelo menos 3 dias Gteis antes do envio da
documentagfio prevista no item 3.2.1,

3.23. Os acionistas que nfio entregarem todos os documentos indicados no item
3.2.1, regularmente preenchidos e assinados, até o Prazo Final da Oferta, ndo participariio
da Oferta.

3.24. A Ofertante compromete-se a reembolsar 0s custos incorridos pelos
acionistas que aderirem a Oferta relativos (i) ao envio da carta registrada com Aviso de
Recebimento (AR), nos termos do item 3.2 acima; (ii) & autenticagfio dos documentos
exigidos e ao reconhecimento de firma em cartdrio no caso de representagéio por
procuragfio, conforme os itens (d) e (e) acima; e (iii) ao reconhecimento de firma em
cartério no Formulario de Transferéncia de Agdes anexo a esta Carta-Convite, conforme o
item (b) acima, mediante a apresentagéo dos recibos correspondentes pelos acionistas.

3.3, Interferéncia. Serd admitida a interferéncia compradora na OPA desde que o interferente
tenha obtido prévio registro perante a CVM. O valor da primeira interferéncia devers ser pelo
menos 5% (cinco por cento) superior ao Prego da Oferta e o interferente devera ter atendido as

demais exigéncias aplicdveis a ofertas concorrentes constantes da Instrugiio CYM 361,

34, Compromissos Decorrentes da Adesfio. A adesfio 4 Oferta por V.Sa, implicard na: (a)
concordancia em dispor de suas agdes ordinarias, incluindo todos os direitos a elas inerentes, nos
termos e condigBes previstos nesta Carta-Convite; e (b) declaragfio de que tais a¢des ordinérias
encontram-se livres ¢ desembaragadas de quaisquer 6nus, direitos reais, usufiuto ou demais
gravames que impegam o exercicio pleno ¢ imediato por parte da Ofertante da propriedade plena

de (ais agBes ordindrias,

3.5, Liquidacfio Financeira da Oferta. Em caso de aceitagdo da Oferta por V.Sa., a liquidagio
financeira do Prego da Oferta, nos termos do item 2.6 acima, dar-se-a no 5° (quinto) dia 1itil apés
o término do Prazo Final da OPA (“Data de Liquidag#o™), mediante depésito do respectivo valor
na conta corrente a ser indicada por V.Sa. no Formulario de Acesao.

3.6. Garantia_de Liquidagdo Financeira. Nfio obstante a nfo-contratagio de instituigio
intermedidria para realizago da OPA, a Ofertante assegura a liquidagfio financeira da OPA e o
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pagamento do Prego da Oferta, mediante o depésito, em conta vinculada contratada pela Ofertante
junto ao Itati Unibanco S.A., do valor maximo da Oferta, em moeda corrente nacional.

3.7, Transferéncia das A¢des. O comprovante de depésito do Prego da Oferta e os documentos
mencionados no item 3.2 acima servirfio como documentagfio habil a autorizar a transferéncia das
acBoes para o nome da Ofertante perante a instituigfio depositéaria das agdes da Elektro,

4, INFORMACOLS SOBRE A ELEKTRO

4.1.  InformacGes Cadastrais. A Elcktro ¢ uma companhia aberta, com sede na Rua Ary
Antenor de Souza, n.° 321, Jd. Nova América, na Cidade de Campinas, Estado de S#io Paulo,
inscrita no CNPJ/MT sob o n.° 02,328.280/0001-97 ¢ na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo
sob o NIRE n.°35.300.153.570.

42.  Objeto_Social. A Elektro tem por objeto social: (a) estudo, planejamento, projeto,
construgdio e operagfo de sistemas de distribuighio ¢ coméreio de encrgia; (b) a prestagiio de servigos
que, direta ou indiretamente, sc relacionem comn seu objeto social; ¢ (c) estudo, elaboragio, execugiio
de planos ¢ programas de desenvolvimento econdmico em regides de interesse da Companhia, seja
diretamente ou em colaboragdio com érgdos estatais ou particulares, bem como o fornecimento de
informages e assisténcia para auxflio da iniciativa privada ou estatal, que visem a implantagiic de
atividades econdimicas, culturais, assistenciais e sociais naquelas regides, para o cumprimento de sua
funcfio social em beneficio da comunidade,

4.3, Breve Histérico, Setor de Atuagdo e Atividades Desenvolvidas. A Elektro foi constitulda
por meio da Assembleia Geral Extraordindria da CESP - Companhia Energética de S#o Paulo
(“CESP”), realizada em 6 de janeiro de 1998, sendo inicialmente uma sociedade por agdes de
capital fechado. Posteriormente, a CESP aprovou alteragfio estatutaria da Elektro em Assenbleia
Geral Extraordinaria realizada em 23 de janeiro de 1998, elevando o seu capital social por meio
da cess#lo de ativos relativos a distribuigdo de energia clétrica da CESP. Em 1° de junho de 1998,
por sua vez, deu-se o inicio das operagSes comerciais independentes da Elektro, com a
concomitante transferéncia para a Elektro de todos os funcionérios da CESP que atuavam na
distribuicdo de energia. A Elektro obteve seu registra de companhia aberta na CVM em 8 de julho
de 1998, Nos termos do Decreto Presidencial de 20 de agosto de 1998 ¢ por intermédio do
Contrato de Concesso celebrado em 27 de agosto de 1998 (“Contrato de Concessdo™), a Uniffo
concedeu & Elektro o direito de exploragfio dos servigos piiblicos de distribuigéio e de geragdo de
energia elétrica nos municipios listados no Contrato de Concess#o.

44.  Capital Social. Nesta data, o capital social da Companhia, totalmente subscrito e
integralizado, ¢ de R$952.491,950,14, dividido em 91,880.972 a¢des ordindrias e 101.878.293
agdes preferenciais, totalizando 193.759.265 a¢des nominativas, sem valor nominal, de emisséo
da Companhia.

4.5, Composi¢io Aciondria. Atualmente, a composi¢fio aciondria e a distribuicdo do capital
social da Companhia & a seguinte;

Acionistas Acgdes Ordindrvias | % | Acles Preferencinis | % Total de Agdes %

EPC —Empresa Paranaense 91.854.300 | 99,97 34,535.211 33,90 | 126.389.511 | 6523
Comercializadora Ltda.

e e ENIOIR : 5 66.744.382 65,51 | 66.744.382 | 3445
Administradores 7/ 0,00 3 0,00 10 0,00
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Pessoas Vinculadas - - - - - -
Agoes em Circulagiio 26,665 0,03 598.697 0,59 625362 0,32
Agdes em Tesouraria - - - - - -
Total 91.880.972 100,00 101.878.293 100,00 193.759.265 100,00
4.6.  Indicadores Econdmico-Financeiros. Para sua referéncia, seguem abaixo alguns

indicadores financeiros da Elektro relativos aos exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2009
¢ 31 de dezembro de 2010, bem como ao trimestre encerrado em 30 de junho de 2011:

31/12/2009 31/12/2010 30/06/2011

Capital Social Subscrito (R$ mil) 1952.492 952.492 952492
Palriménio Liquido (R$ mil) 1.333.933 1.368.067 1.469.215
Receitas Operacionais Liquidas (R$ mil) 3.120.341 3.368.855 1.769.067

| Resultado do Servigo (R$ mil) 737.895 716.748 427373
lucro Liquido (R$ mil) 567.665 450,403 | 266.534
Total do Passivo (R$ mil) 3.096.247 3.242.228 3.483.267
Passivo Circulante (R$ mil) 880.896 1.042.958 1.054.891
Exigivel a Lengo Praze (R$ mil) 881.418 831.203 959.161
Numero de Agdes (exceluadas Agdes em 193.759.265 193.759.265 193.759.265
Tesouracia) —— I — S
Lucro por Ag¢do Ordindria (R$) 2,78 2,21 1,30
Lucro por Ag¢fio Preferencial (RS) 3,06 2,43 | d4
Valor Patrimonial por Ag#o (R$) 6,88 7,06 7,58
Total do Passiva / Patriménio Liquido (%) 232% 237% 237%
Lucro Liquido / Patriménio Liquido (%) 43% 33% 18%
Lucro Liquido / Receita Liquida (%) 18% 13% 15%
Jucro  Liquido /  Capital  Social 60% 47% 28%
Contabilizado (%)

Fonte: Demonstragdes Financeiras da Companhia,

4.7

Informagdes Histéricas sobre Negociagfio de Agdes. As tabelas abaixo indicam o histérico

de negociag#io das agdes ordindrias e preferenciais de emissfio da Elektro nos tiltimos 12 meses:

Acdes Ordindrias (EKTR3)

. v ulutag Total Quantidade de Ag¢hes Prego Médio Ponderado (em RS)
Nt Iegoeto Negocindas las Cotagdes das Agd
{ (em R§) .g h e est_n_s_ g

Agoslo/2010 17.400,00 600 29,00 1
Setembro/2010 19.642,00 700 28,06

Qutubro/2010 - - .

Novembro/2010 19.642,00 700 28,06
Dezembro/2010 - 7 2

Janeiro/2011 4.800,00 200 - 24,00

Fevereiro/2011 - w =

Margo/2011 36.900,00 1.300 - 28,38

Abril/2011 < - R

Maio/2011 = = = e

Junho/2011 " E -

ulho/2011 = - - - ) -
Agosto/201 | ~12.374,00 500 275




IBERDROLA

Tberdrola Encrgla do Brasli Lida,

Acdes Preferenciais (EKTR4)

Volume.Total Quantidade de Ac¢des Prego Médio Ponderado (em RS)
Ve Negocladh Negociad las Cotagdes das Agdes
(em R$) gociadas das Cotagde foes |
Agostor2010 188.080,00 | 6.700 T as07 B
Setembro/2010 | 32.717,00 1,200 27,26
Oultubro/20i 0 | 6488000 2.500 ) 2595
Novembro/2010 113.175,00 4.700 24,08
Dezembro/2010 751.531,00 30.900 2432
Janciro/201 | 988.871,00 41.000 24,12
Fevereira/201 1 B 295.589,00 16.000 18,47
Margo/201 | 15222500 | 8.400 gl
Abril/2011 45.149,00 2.400 18,81
Maio/2011 82.000,00 4.000 20,50
Junho/201 1 | 90461,00 4.300 21,04 7
Julho/201 1 2.200,00 100 22,00
Agosto/201 1 —177.28500 7.900 22,44
S; INFORMACOES SOBRE A OFERTANTE
5.1, Informagdes Cadastrais. A Ofertante ¢ uma sociedade limitada com sede na Avenida Luis

Carlos Prestes, n.° 180, sala 201, Parte, Barra da Tijuca, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, inscrita no CNPI/MF sob o n.° 02.041.066/0001-55.

5.2, Qbjeto Social. A Ofertante tem por objeto social (i) a realizaglio e a prestagéo de servigos
a outras empresas, privadas ou piblicas, de qualquer natureza, sejam elas federais, estaduais ou
municipais, de: (a) assessoria e consultoria; (b) investigagdo, preparacio ¢ redago de estudos; (c)
engenharia, administragfio e realizagfo de projetos, desenho bésico ou detalhado; (d) supervisio
de construg@io e montagem; (e) fiscalizagfio ¢ inspe¢io de equipamentos, obras ¢ instalagdes; (f)
diregiio de obras; (g) realizagdo de projetos “furnkey”; (h) importagio e exportagdo de
equipamentos necessarios para os scrvigos; (i) gestdio de compras; (j) sistemas e controle de
qualidade; ¢ (k) assim como servigos de apoio a exploragdo e & operagdo de instalagdes; (it)
realizagfio e prestagfio de servicos no dmbito cnergético em geral, ¢ especialimente nas atividades
de consfrugdo, montagem e opera¢do de cenlrais para produgdo de energia elétrica, de
combustlveis nucleares, resfduos nucleares, automagfio ¢ controle da energia, co-geragfio,
minicentrais hidraulicas, aproveitamento energético de residuos urbanos, redes de distribui¢fio ¢
transporte de eletricidade, gas e petréleo, energia renovaveis e novas tecnologias de geragéo;
gestfio de recursos hidréulicos, redes de captagfio de dados e modelos hidrolégicos; quantificagdo
¢ gestdio de recursos hidricos; (iii) a prestagfio de quaisquer servigos de consultoria ¢ ontros que
sejam complementarcs aos mencionados nos itens anteriores; e (iv) a participagdo em outras
sociedades, comerciais ou civis, como sécia, acionista ou quotista,

5.3 Breve Historico, Setor de Atuagfio ¢ Atividades Desenvolvidas. A Ofertante faz parte do
Grupo Iberdrola ¢ foi constituida em 22 de julho de 1997 com o objetivo principal de dar suporte
aos investimentos do Grupo na América do Sul, que até o ano de 200! inclufam atividades nos
setores de encrgia elétrica, gas ¢ telecomunicagSes. Atualmente, atua exclusivamente no sctor de
energia clétrica, tendo sob sua responsabilidade ativos no Brasil, Chile ¢ Bolivia, além de realizar
a prestagdo de servigos de operagéio e manutengéio a centrais geradoras.
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6. DECLARACOES E OBRIGACOES DA OFERTANTE

6.1. A Ofertante declara que:

(a) se obriga a pagar aos acionistas que aceitarem a Oferta a difercnga a maior, se houver,
entre o prego por A¢io que estes receberam pela venda de suas Ag¢des na Oferta,
atualizado conforme o item 2.7 acima, e ajustado pelas alteragdes no niimero de agdes
decorrentes de bonificagdes, desdobramentos, grupamentos ¢  conversdes
eventualmente ocorridos; e

(i) 0 prego por aglio que seria devido, ou venha a ser devido, caso se
verifique, no prazo de | ano contado da data de realizagdo da Oferta, fato
que impusesse, ou venha a impor, a realizagdo de oferta puiblica
obrigatéria de aquisi¢io de agBes, previstas nos incisos (i), (ii) e (iii) do
artigo 2° da Instrugéio CVM 361 e nos termos da referida Instrug#o; e

(ii) o valor a que teriam direito, caso ainda fossem acionistas da Companhia e
dissentissem de deliberagfio da assembleia geral da Companhia que venha
a aprovar a realizagio de qualquer evento societario que permita o
exercicio do direito de recesso aos titulares da respectiva espécie de
Agdes, quando este evento se verificar no prazo de 1 ano contado da
realizaglo desta Oferta.

(b) desconhece a existéncia de quaisquer fatos ou circunstancias, néo revelados ao
plblico, que possam influenciar de modo relevante os resultados da Companhia ou a
cotagdio de suas agdes;

(c) € responsével pela veracidade, qualidade ¢ suficiéncia das informagdes fornecidas 4
CVM a ao mercado, bem como por eventuais danos causados & Companhia, aos seus
acionistas e a terceiros, por culpa ou dolo, em razdo da falsidade, imprecisdo ou
omiss#io de tais informagdes, nos terimos do artigo 7° pardgrafo 1°, da [nstrugio CYM
361,

(d) detém, em conjunto com pessoas a ela vinculadas, nesta data, 91.854.307 agdes
ordinérias € 101.279.596 agdes preferenciais de emissfio da Companhia; e

(e) exceto pela Aquisigdo, nio houve nos ultimos 12 meses negociagdes privadas

relevantes, entre partes independentes, envolvendo as agdes de emissdo da
Companhia, pela Ofertante, seu acionista controlador e pessoas a ele vinculadas,

e OUTRAS INFORMACOES

7.1. Registro de Companhia Aberta. O registro da Companhia perante a CVM estd
devidamente atualizado em conformidade com o artigo 21 da Lei n.° 6,.385/76.

7.2, Acesso & Lista de Acionistas, Encontram-se & disposi¢iio de eventuais intcressados,
mediante identificagdo e recibo, na sede da Ofertante, na sede da Companhia e na CVM, nos
enderegos mencionados abaixo, a relagdo nominal de todos os acionistas da Companhia, contendo
os respectivos enderegos ¢ quantidades de agdes, discriminadas por espécie: I
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IBERDROLA ENERGIA DO BRASIL LTDA,
Avenida Luis Carlos Prestes, n.° 180, sala 201, Parle, Barra da Tijuca, Rio de Janeiro, RJ

ELEKTRO ELETRICIDADE E SERVICOS S.A.,
Rua Ary Antenor de Souza, n.° 321, Jd. Nova América, Campinas, SP

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Cincinato Braga, n.° 340, 2.° andar, Sdo Paulo, SP
Rua Sete de Setembro, n.° 111, 2.° andar, “Centro de Consultas” — Rio de Janeiro, RJ

7.3. Disponibilidade da Carta-Convite e seus Anexos. Esta Carta-Convite ¢ seus respectivos
anexos também se encontram a disposigio dos acionistas nos mesmos locais indicados no item 7.2
acima e também nos enderegos eletrdnicos da CVM, www.cvm.gov.br, da Companhia,
www.elektro.com.br, e da Ofertante, wynw. iberdrola.es.

74.  Registro perante 8 CVM, A Oferla foi previamente submetida 4 andlise da CVM e
registrada, em 15 de setembro de 2011, sob o n.° CVM/SRE/OPA/ALI/2011/005.

O DEFERIMENTO DO PEDIDO DE REGISTRO DA OFERTA NAQ IMPLICA, POR
PARTE DA CVM, GARANTIA DA VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS,
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA COMPANHIA OBJETO OU SOBRE O
PRECO OFERTADO PELAS ACOES OBJETO DESTA OFERTA,

Bventuais esclarecimentos poderdio ser solicitados & Area de Relagdes com Investidores da
Companhia, através do telefone (19) 2122-1189 ou e-mail ri@elektro.com.br,

Sem 1nais, subscrevemo-nos,
Atenciosamente,

3=
Iberdrola Energia dp Brasil Lida.

Anexos:

Anexo I - Formulario de Adesiio

Anexo 11 —= Formulério de Transferéncia de A¢oes

Anexo 1 -- Formulério de ldentificagfio de Investidor

Anexo 1V - Demonsliragfio Justificada da Forma de Célculo do Prego
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[Anexo | a Carta-Convite da Therdrola Energia do Brasil Lida. aos Acionistas da Elektro Eletricidade ¢ Servigos S.A.

para venderem suas agdes através da oferta piiblica de aquisi¢liio de agdes ordindrias por alienagdo de controle, sob
procedimento diferenciado autorizado pela CVM.]

ANEXO 1

Formulario de Adesdo




Formulario de Adesdo

Por meio do presente Formulario de Adesdio, [Nome ou denomina¢do social]

[nacionalidade] , [estado civil] [profissdo]
inscrito(a) no CPF/MF (ou CNPJ/MF) sob ) n.’°
, portador da cédula de identidade R.G. n.°
[orgao expedidor] , residente e domiciliado(a) (com sede) na cidade de
, estado de , na [endere¢o]
CEP
(“Destinatario™), adere a oferta publica de aquisicdo de ag¢bes sob procedimento
diferenciado formulada pela Iberdrola Energia do Brasil Ltda., sociedade limitada com sede na Avenida
Luis Carlos Prestes, n.° 180, sala 201, Parte (metade — 550 m?), Barra da Tijuca, CEP 22.775-055, na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 02.041.066/0001-55
("Ofertante"), com registro perante & Comissdio de Valores Mobilidrios sob o n.°
CVM/SRE/OPA/ALI/2011/005 em 15 de setembro de 2011.

1. Neste ato, o Destinatario vende e transfere, em carater irrevogavel e irretratdvel, a Ofertante
[numero de agdes transferidas] ([nimero de agdes transferidas por extenso]

) agGes ordinarias de
emissdo da Elektro Eletricidade e Servigos S.A., companhia aberta com sede na Rua Ary Antenor de
Souza, n.° 321, Jd. Nova América, na Cidade de Campinas, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ/MF
sob o n.° 02.328.280/0001-97, de que ¢ titular, em conjunto com todos os direitos a elas inerentes, nos
termos e condig¢bes previstos na Carta-Convite (conforme definida no item 2 abaixo), pelo prego de
R$19,39 (dezenove reais e trinta e nove centavos), calculado nos termos da Carta-Convite (“Prego da
Oferta”). O Pre¢o da Oferta sera atualizado desde 27 de abril de 2011 até a data do efetivo pagamento
pela variagdo da taxa referencial do Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia - SELIC, e devera ser
depositado na conta corrente , mantida junto a agéncia do
de titularidade do Destinatario.

2. O Destinatéario neste ato declara: (a) estar ciente e de acordo com todos os termos e condi¢des da
Carta-Convite da Iberdrola Energia do Brasil Ltda. aos Acionistas da Elektro Eletricidade e Servigos S.A.
para venderem suas agdes através da oferta publica de aquisicdo de agdes ordindrias por alienagdo de
controle, sob procedimento diferenciado autorizado pela CVM, a qual foi emitida pela Ofertante em 21 de

setembro  de 2011 (“Carta-Convite”), cuja  copia  declara  ter  recebido em
; € que (b) as [nimero de agdes transferidas]
([nmimero de acdes transferidas por extenso]

) agdes ordinarias ora transferidas & Ofertante encontram-se livres e desembaragadas de
quaisquer 6nus, direitos reais, usufruto ou demais gravames que impegam o exercicio pleno e imediato
por parte da Ofertante da propriedade plena de tais a¢gdes ordinarias.

3. Nos termos da Carta-Convite, o comprovante de deposito do Prego da Oferta e os documentos
mencionados no item 3.2 da Carta-Convite servirdo como documenta¢do habil a autorizar a transferéncia
das agdes para o nome da Ofertante perante a institui¢do depositaria das a¢Ses de emissdo da Elektro
Eletricidade e Servigos S.A.

[Local e Data]

[Assinatura do acionista]

Text_SP 3772929v2 3258/70
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[Anexa Il & Carta-Convite da Iberdrola Energia do Brasil Lida. aos Acionistas da Elektra Eletricidade e Servigos S.4,
para venderem suas agdes através da oferta piblica de aquisigdo de agdes ordindrias por alienagdio de controle, sob

procedimento diferenciado autorizado pela CVM.)}

ANEXO 11

Formulario de Transferéncia de Acdes - Modelo




m Banco Itau S.A.

Transferéncia de A¢des, Cotas e/ou Debéntures
Escriturais / Nominativas

Cedente
Nome/Razéo Social

Cddigo acionista

Enderego( Rua, av., alameda, praga, etc.) Numero Complemento CEP

Bairro Cidade Estado Pais Telefone

CNPJICPF Data de nascimento Nacionalidade Estado civil

ProfisséolAtividade E-mail Documento de identidade

Cesslonarlo

Nome/Razéo Social Cddigo acionista

Endereco( Rua, av., alameda, praga, etc.) Numero Complemento CEP

Bairro Cidade Estado Pais Telefone

CMPJ/CPF Data de nascimento Nacionalidade Estado civil

Profissao/Atividade E-mail Documento de identidade

Banco Agéncia nimero Tipo de conta Conta

Nimero Nome (sem dac) | I Borranie Numero DAC
| | Poupanga

Acdes a serem transferidas

Empresa Emissora

Tipo | Espécie Quantidade Prego Unitario R$ Quantidade por extenso

Acdes Ordinarias

Actes Preferencials

Cotas a serem transferidas

Emissor

Quantidade

Prego Total da Operagdo R$

Quantidade por extenso

Debéntures a serem transferidas

Empresa Emissora

N*® da emisséao

N° de série

Data de vencimento

Quantidade

Quantidade por extenso

Valor venal da transferéncia R$

Transferéncla

O cedente transfere ao cessiondrio, e este recebe, as agdes, cotas e debéntures acima indicadas, ficando autorizada a Instituicio Depositaria / Agente Emissor de

Certificados, a proceder aos necessarios registros.

Procuragédo

Em se tratando de agbes, cotas e/ou debéntures nominativas, o cedente e o cessionario (“outorgantes”), acima qualificados nomeiam , como procurador o Banco Itau
SA , com sede na Rua Boa Vista, 176 — S&o Paulo — SP — CNPJ N° 60.701.190/0001-04, para assinar, em nome dos outorgantes, no livro préprio da respectiva
empresa emissora , os termos de transferéncia das agbes, cotas e/ou debéntures acima indicadas , vendidas/cedidas pelo cedente ao cessionario , podendo o

Banco Itall S.A praticar todos os atos necessarios ao fiel cumprimento deste ,mandato, bem como substabelecer, com reserva de poderes.
O Cessionario declara ter conhecimento integral do regulamento do Fundo ou Escritura de Debéntures, objeto da presente transferéncia.

O cedente e o cessionario que tém conhecimento da legislagdo fiscal e assume inteira e exclusiva responsabilidade pelo recolhimento dos tributos eventualmente
devidos em virtude da transferéncia das agdes, cotas e debéntures objeto deste termo.

Lccal e data

Assinatura do Cedente

Assinatura do Cessionario

Reservado a Instituigdo
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ANEXO 111

Formulério de Identificag¢iio de Investidor




@ DADOS DE IDENTIFICAGAO DO INVESTIDOR- PESSOA FiSICA

feilo para sua
empresa

As informagdes cadastrais abaixo devem ser preenchidas pelo investidor para fins de cumprimento da Instrugdo da Comissdo de Valores
Mobiliarios 301 de 16 de abril de 1999, com alteragdes introduzidas pela Instrugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios 463 de 08 de
janeiro de 2008, ¢ da Lei 9.613 de 03 de margo de 1998.

Nome do Investidor

Enderego Residencial No

Complemenio Bairro Cidade UF

CEP Telefone Celular Fax
|- () ()

E-mail

Estado Civil Nome do Conjuge

Tipo de Pessoa Sexo CPF

Data de Nascimento Nacionalidade Naturalidade

Tipo de Documento de Tdentificagdo N®do Documento de Identificagao Orgéo Emissor UF

Data de Expedigao Profissao

Nome do Pal

Nome da Mae

Banco ( Numero/Nome} Agencia ( Sem DAC) Tipo de conta Conta/Numero DAC
() Corrente
() Poupanga
NO

Endereco para correspondéncia Complemento

Bairro Cidade UF CEP

PEP - Pessoa Politicamente Exposta

( ) Sim
( J'_Néo

SITUAGAO FINANCEIRA/PATRIMONIAL DO INVESTIDOR

Rendimentos Valor Atual - R$

Salario

Pré-labore

Aposentadoria/Pens&o

Investimentos

Qutros

Bens Iméveis

Espécie Enderego UF Valor Atual - R$

Outros Bens e Valores

Tipo Descricdo Valor Atual - R$
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M DADOS DE IDENTIFICAGAO DO INVESTIDOR- PESSOA FiSICA

feito para sua

empresa

Cliente Nao Residente

Cadigo Operacional CVM Numero Registro Declaratério Eletrénico

Nome do Titular da Conta Colstiva

Cadigo e Nome do Administrador no Brasil

Identificagdo do Procurador/Representante

Nome ou Razao Social { sem abreviagdes)

Enderego
Bairro Cidade CEP UF
Documento ldentidade Data de Nascimento CPF

Pessoa Politicamente Expostas

Conforme estabelece a Instrugéo CVM 301 de 16/04/1999 e alteragdes posteriores, as Instituigdes Financeiras devem
identificar pessoas que desempenham ou tenham desempenhado, nos Ultimos 5 (cinco) anos, no Brasil ou em outros paises,
cargos, empregos ou fungdes publicas relevantes, assim, como seus representantes, familiares e pessoas de seu
relacionamento.

Assim sendo, para cumprimento da determinagéo legal acima, favor nos fornecer as seguintes informacgdes.

Exerceu ou exerce nos Ultimos cinco anos algum cargo, emprego ou fungéo publica relevantes?

( ) Sim

() Naéo
Cargo ou Fungao Data do Inicio do Exercicio Data do fim do Exercicio
Empresa/ Orgéo Publico CNPJ Filial Controle

Possui relacionamento/ligagdo com Agente Publico?

( ) Sim

( ) Nao
Nome do Relacionado CPF
Cargo ou Fungéo Tipo de Relacionamento/Ligagéo
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@ DADOS DE IDENTIFICAGAO DO INVESTIDOR- PESSOA FiSICA

feito para sua

empresa
Declaro que:

1. Atesto sob as penas da Lei que sao verdadeiras as informagdes fornecidas para o preenchimento desta ficha cadastral e
tenho ciéncia que o fornecimento de qualquer informag&o inveridica ou incompleta acerca da situagao financeira e
patrimonial, ou o néo fornecimento de dados a respeito, podem ensejar presungao de inexisténia de fundamento econdémico,
em face da incompatibilidade entre operagao realizada e a situagéo financeira e patrimonial declarada, com as consequentes
comunicagfes & CVM;

2. Compromento-me a informar, no prazo maximo de 10 dias, por escrito, & Instituigdo Financeira Depositéaria, quaisquer
alteragbes que vierem ocorrer nos meus dados cadatrais, e se for o caso, apresentar os documentos comprobatorios,
consoante o que determina a Instrugdo CVM 301, de 16/04/1999, art. 3°, parégrafo 2°, caso contrario, autorizo o bloqueio de
meu cadastro até sua regularizagao;

3. N&o estou impedido de operar no mercado de valores mobiliarios;

4. Conhego as normas de funcionamento do mercado de tltulos e valores mobiliarios, bem como conhego o0s riscos
envolvidos nas operagdes realizadas em bolsa de valores, de mercadorias e futuros e mercado de balc&o organizado;

5. Estou de acordo com que a Instituig&o Financeira Depositéria se reserva o direito de, comunicando-me de imediato, néo
dar sequéncia a operagéo que seu exclusivo critério entender que nio satisfaca as exigéncias prevista na legislagéo e
regulamentagéo, vigentes, bem como de prestar quaisquer esclarecimentos adicionais a respeito;

6. Fico ciente ainda que, eventuais alteragdes nas informagdes acima prestadas dever&o ser por mim comunicadas de
imediato a Instituicéo Financeira Depositaria.

Local e Dala Assinatura do Acionista
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DADOS DE IDENTIFICAGAO DO INVESTIDOR- PESSOA JURIDICA

feito para sua

empresa

As informagdes cadastrais abaixo devem ser preenchidas pelo investidor para fins de cumprimento da Instrugo da Comissdo de Valores
Mobiliarios 301 de 16 de abril de 1999, com alteragdes introduzidas pela Instrugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios 463 de 08 de
janeiro de 2008, ¢ da Lei 9.613 de 03 de margo de 1998.

Razao Social
Endereco N°®
Complemento Bairro Cidade UF
CEP Telefone Celular Fax

¢ ) () ()
E-mail
Pais |CPF!CNPJ Filial Controle
Nome da Atividade Principal ( Objeto Social)
Forma de Constituigdo Data da Contituic&o ' NIRE
Banco ( Nimero/Nome) Agéncia { Sem DAC) Tipo de conta Conta/Numero DAC

() Corrente
) Poupanca

Situagéo Financeira/ Patrimonial do Investidor

Rendimentos Valor Atual R$

Patriménio Ligquido

Investimentos

Qutros

Bens Iméveis

Espécie

Enderego

UF

Valor Atual - R$

Outros Bens e Valores

Tipo

Descrigéo

Valor Atual - R$
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@ DADOS DE IDENTIFICAGAO DO INVESTIDOR- PESSOA JURIDICA

feito para sup

empresa
Nome dos Diretores/Sécios/Membros do Conselho de Administragdo RG CPF
Nome dos Controladores/ Procuradores RG CPF/CNPJ
Nome das Controladas CNPJ
Nome das Coligadas CNPJ

Cliente Nao Residente

Cddigo Operacional CVM Numero Registro Declaratorio Eletronico

Nome do Titular da Conta Coletiva

Coédigo e Nome do Administrador no Brasil

Identificagdo do Procurador/Representante

Nome ou Razéo Social ( sem abreviagbes)

Enderego
Bairro Cidade CEP UF
Controle

Documento Identidade/ NIRE Data de Nascimento/Constituigdo  |CNPJ/CPF | Filial
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@ DADOS DE IDENTIFICAGAO DO INVESTIDOR- PESSOA JURIDICA

felto pata sua

empresa

Declaro que:

1. Atesto sob as penas da Lei que s&o verdadeiras as informagdes fornecidas para o preenchimento desta ficha cadastral e
tenho ciéncia que o fornecimento de qualquer informag&o inveridica ou incompleta acerca da situagéo financeira e
patrimonial, ou o ndo fornecimento de dados a respeito, podem ensejar presungéo de inexisténia de fundamento econémico,
em face da incompatibilidade entre operagao realizada e a situag&o financeira e patrimonial declarada, com as consequentes
comunicagdes a CVM;

2. Compromento-me a informar, no prazo maximo de 10 dias, por escrito, & Instituiao Financeira Depositaria, quaisquer
alteragbes que vierem ocorrer nos meus dados cadatrais, e se for o caso, apresentar os documentos comprobatérios,
consoante o que determina a Instrugdo CVM 301, de 16/04/1999, art. 3°, paragrafo 2°, caso contrario, autorizo o blogueio de
meu cadastro até sua regularizagéo;

3. Néo estou impedido de operar no mercado de valores mobiliarios;

4. Conhego as normas de funcionamento do mercado de titulos e valores mobiliarios, bem como conhego os riscos
envolvidos nas operagdes realizadas em bolsa de valores, de mercadorias e futuros e mercado de balcao organizado;

5. Estou de acordo com que a Instituigdo Financeira Depositaria se reserva o direito de, comunicando-me de imediato, n&o
dar sequéncia a operagéo que seu exclusivo critério entender que nao satisfaga as exigéncias prevista na legislagéo e
regulamentagéo, vigentes, bem como de prestar quaisquer esclarecimentos adicionais a respeito;

6. Fico ciente ainda que, eventuais aiteragdes nas informagdes acima prestadas deveréo ser por mim comunicadas de
imediato & Institui¢éo Financeira Depositaria.

Local e Data Assinatura do Acionista
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ANEXO 1V

Demonstracio Justificada da Forma de Célculo do Preco




Demonstragdo Justificada da Férmula de Calculo do Pre¢o por forc¢a do disposto no
§6° I do art. 29 da Instrugio CVM 361 em fun¢do da Aliena¢do Indireta do Controle
da Elektro Eletricidade e Servigos S.A. (“Elektro”)

1. Alienacdo do Controle da Elektro

Em 19 de janeiro de 2011, a Iberdrola Energia do Brasil Ltda. S.A. (“Iberdrola™)
celebrou um Contrato de Compra e Venda de A¢des com a AEI para compra da totalidade
das ag¢Ges da Elektro detidas por esta ultima.

Referido contrato estabeleceu determinadas condi¢Ges precedentes a alienagfo das
acoes de emissdo da Elektro detidas pela AEI, dentre elas, a realizagdo de uma
reestruturagfio societaria da AEI.

Previamente & reestruturag¢fio societaria da AEI e a alienagfo das a¢des de emissdo
da Elektro, o capital social da Elektro era distribuido conforme abaixo demonstrado:

EPC AEl Finance AEl Brazil
ON:28,26% : ON:64,55% ON: 0 ON:7,16% ON:0,03%
_PN:33S0% (PN PNBSSI% [ PNo | PN:0so%

"0 percentual de 100%
considera a participagdo direta e
indireta detida pela AEl na ETB,

Elektro EPC, AEIFinance e AE Brazll,

A reestruturagédo consistiu na incorporagéo da ETB — Energia Total do Brasil Ltda. (“ETB”)
e AEI Investimentos Energéticos Ltda. (“AEI Brazil”) pela EPC — Empresa Paranaense
Comercializadora Ltda. (“EPC”) e na contribuicéo (i) pela AEI, de suas quotas de emissdo
da EPC, e (ii) pela AEI Brazil Finance Ltd. (“AEI Finance”), de suas a¢8es de emissdo da
Elektro para uma sociedade holding estrangeira (“AEI Holding”), detida pela AEI. Assim, a
composigédo aciondria da Elektro imediatamente apos a reestruturagfio societaria e antes do
fechamento da operagéo de alienag8o de controle era a seguinte:
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AEl Holding

ON:0,03%
PN:0,59%

ON:99,97%
1 PN:33,90%

*0 percentual de 100% considera a 4 ONib
participagdo direta e indireta detida _PHN:65,51%
pela AEl na AEI Holding. ¢

Em 27 de abril de 2011, a Iberdrola, nos termos do contrato acima referido, adquiriu, direta
e indiretamente, 99,68% do capital social e 99,97% do capital votante da Elektro, pelo
prego total de US$2.400.000.000,00, sendo que, 91.854.307 ag¢des ordinarias € 34.535.207
agOes preferenciais foram adquiridas indiretamente por meio da aquisi¢do da EPC,

sociedade de participagdes cujo Unico ativo sdo as agdes da Elektro, ¢ 66.744.382 a¢des

preferenciais foram adquiridas diretamente (“Aquisi¢do”).

Ap0s a conclusdo da Aquisigdo, a composicdo acionaria da Elektro ficou da seguinte forma:

Iberdrola

ON:0,03% |
PN:0,59% |

ON:99,97%
PN:33,90%

ON:0
PN:65,51%

Acionistas Acdes Ordindrias % | Ag¢Bes Preferenciais % Total de Acdes %
Ezﬁ;gmﬁgﬁi‘gf“e 91.854.300 | 99,97 34.535.211 33,90 | 126389511 | 6523
o eia Eneigia doiBlasil , . 66744382 | 6551 | 66.744.382 | 3445
Administradores ] 0,00 g 0,00 10 0,00
Pessoas Vinculadas - - - - - -
Agdes em Circulagdo 26.665 0,03 598.697 0,59 625.362 0,32
Ag¢des em Tesouraria - - - - - -
Total 91.880.972 100,00 101.878.293 100,00 193.759.265 100,00
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Em decorréncia da Aquisi¢8o, nos termos do artigo 254-A da Lei n° 6.404/76,
conforme alterada, ¢ da Instru¢gdo CVM n°® 361/02, conforme alterada, Iberdrola tem
obrigagdo de langar oferta publica por alienagdo de controle para aquisi¢io das ag¢des
ordindrias detidas pelos acionistas minoritarios da Elektro (“OPA”), por um prego por agéo
equivalente a, no minimo, 80% do prego pago ao controlador, sendo que a Iberdrola decidiu
pagar 100% do preco pago ao controlador.

2. Calculo do Preco Oferecido

Primeiramente cabe esclarecer que, embora a operagfo tenha se realizado através da
aquisi¢do do controle indireto da Companhia, ou seja, por meio da aquisi¢do das quotas da
EPC detidas pela AEI Holding, a totalidade do prego pago pela Iberdrola & AEI teve por
base exclusivamente as agdes da Elektro, ja que a EPC é uma sociedade de participagdes,
que tem como unico ativo a participa¢do no capital social da Elektro, tendo sido atribuido,
na Aquisigéo, valor zero as quotas da EPC.

O prego que estd sendo oferecido aos acionistas minoritarios corresponde ao prego
pago pela Iberdrola & AEI pela aquisi¢do da Elektro, o qual foi determinado durante um
processo de negociagio entre as partes, que sfo independentes e nfo relacionadas. Apos
diversas conversas entre as partes e conclusdo da auditoria legal, a Iberdrola apresentou
uma oferta no valor de R$2,1 bilhdes e, apds a defini¢8o da estrutura de aquisi¢do, no valor
de R$2,3 bilhdes, tendo a AEIL, posteriormente, indicado que o preco de R$2,4 bilhdes seria
o prego que selaria a negociagdo do valor e aceleraria a negociagdo do contrato de
aquisi¢do. A Iberdrola prosseguiu para obter as aprova¢des internas para estar em uma
posigdio de aceitar a solicitagdo da AEI de um aumento no ultimo prego ofertado pela
Iberdrola.

Para que a Iberdrola pudesse obter a aprovagdo de seus 6rgdos internos de governanga
do prego indicado pela AEI para a aquisi¢dio da Elektro, diversos métodos de avalia¢do
conhecidos € comumente aceitos foram aplicados para averiguar a razoabilidade do prego:

e Primeiramente, foi utilizada a metodologia de “fluxo de caixa descontado”. Essa é
uma metodologia comum considerada para a avaliagdo de companhias lucrativas
que se baseia no valor presente do fluxo de caixa liquido futuro gerado pelo
negdcio. A Iberdrola montou um modelo operacional e financeiro que refletiu a
evolugdo esperada do fluxo de caixa da Elektro. Dentro desta metodologia de
trabalho, o prego de R$2,4 bilhdes foi considerado aceitdvel, uma vez que o
investimento resultaria em uma taxa interna de retorno de 11%;
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e Como uma referéncia, os multiplos de negociagfio de distribuidores de energia
elétrica que sdo publicamente negociadas, como a Light ¢ a Eletropaulo (Enferprise
Value/EBITDA de 5,0x ¢ 5,1x, respectivamente), foram considerados. Embora tanto
a Light quanto a Eletropaulo negociem em um multiplo menor do que aquele
inferido pela aquisi¢do da Elektro (Enterprise Value/EBITDA de 5,8x), foi
considerado que um prego maior pela Elektro, comparada com seus pares, seria
justificada.

e Por ultimo, multiplos inferidos de transa¢des anteriores disponiveis, tais como as
aquisi¢gdes de CMS e CLFSC pela CPFL (Enterprise Value/EBITDA de 6,1x € 7,1x,
respectivamente) e a aquisigdo da Enersul pelo Grupo Rede (Enterprise
Value/EBITDA de 6,4x) também foram analisados como um ponto de referéncia. A
relevéncia dessas transagdes € limitada dado o tempo que ja passou desde que elas
ocorreram ¢ o diferente ambiente regulatdrio daquela época, que se comparam com
as atuais expectativas de mudangas significativas em decorréncia do terceiro ciclo
de revisdo regulatéria de concessdes de distribuigdo, principalmente a reducéo
significativa do retorno regulatdrio das concessdes de distribuigdo. O multiplo
inferido para a aquisi¢éo da Elektro atingiu um Enterprise Value/EBITDA de 5,8x,
conforme discutido acima. Dado a queda significativa do EBITDA em 2012 uma
vez que as mudangas regulatérias esperadas sejam implementadas, o miltiplo de
EBITDA inferido para a Elektro seria aumentado para 7,0x; Esse numero estaria em
linha ou seria maior que o das transa¢8es mencionadas acima.

Importante ressaltar que a negociagfo considerou a aquisigdo da totalidade da
participagiio da AEI detida direta e indiretamente na Elektro, de forma indistinta,
abrangendo as ag¢des ordindrias e preferenciais (sendo condi¢@o para o negécio a aquisigio
de toda a participagdo da AEI). Por essa razdo, optou-se por avaliar a Elektro como um
todo, sem qualquer distingdo entre as a¢des ordindrias e preferenciais. Vale notar, ainda,
que, devido a baixa liquidez das agdes de emissdio da Elektro na BM&FBOVESPA, o valor
de mercado das ages ordinarias e preferenciais da Elektro nfo foi considerado na avaliagéo
da Elektro.

3 Calculo do Preco Pago para Fins do Artigo 254-A

O prego total pago pela Iberdrola para a aquisi¢do do controle da Elektro foi de
US$2.400.000.000,00 a vista. Tal valor é equivalente a R$3.744.000.000,00, conforme
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conversdo mediante a utilizagdo da taxa de cdmbio (spot rate) de R$1,5600 / US$ na data
do fechamento.

Deste modo o prego de aquisi¢do pago pelas a¢des de emissdo da Elektro foi de
US$12,43 por ag#o, equivalente a R$19,39 por acéo na data do fechamento.

Assim, o prego de aquisi¢do das a¢Bes ordindrias de titularidade de acionistas
minoritarios da Elektro, em fungfo do disposto no Artigo 254-A da Lei n.° 6.404/76, deve
ser equivalente a, no minimo, 80% desse valor, sendo que a Ofertante deseja pagar aos
acionistas minoritarios 100% do pre¢o pago a AEIL ou seja, R$19,39 por agdo ordinaria,
conforme demonstrado abaixo:

USS$ R$
Prego pago pelas agdes adquiridas 2.400.000.000,00 | 3.744.000.000,00
Numero de a¢des adquiridas 193.133.896
Preco por agéo 12,43 19,39

O valor em moeda nacional do prego da oferta sera atualizado pela variagdo da taxa
referencial do Sistema Especial de Liquida¢do e Custodia (SELIC) desde 27 de abril de

2011 até a data da liquidag@o financeira da oferta, nos termos da Carta-Convite.
* % %
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