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Aviso importante

Este material pode incluir declaracdes que representem expectativas sobre eventos ou resultados futuros de acordo com
a regulamentacdo de valores mobiliarios brasileira e internacional. Essas declaracOes estdo baseadas em certas
suposicoes e anadlises feitas pela Tractebel Energia, de acordo com a sua experiéncia e o ambiente econ6mico, nas
condicdoes de mercado e nos eventos futuros esperados, muitos dos quais estao fora do controle da Tractebel Energia.
Fatores importantes que podem levar a diferencas significativas entre os resultados reais e as declaracoes de
expectativas sobre eventos ou resultados futuros incluem a estratégia de negdcios da Tractebel Energia, as condicdes
econOmicas brasileira e internacional, tecnologia, estratégia financeira, desenvolvimentos da industria de servigcos
publicos, condicdes hidroldgicas, condicoes do mercado financeiro, incerteza a respeito dos resultados de suas
operacoes futuras, planos, objetivos, expectativas e intencoes e outros fatores. Em razao desses fatores, os resultados
reais da Tractebel Energia podem diferir significativamente daqueles indicados ou implicitos nas declaragdes de
expectativas sobre eventos ou resultados futuros.

As informacOes e opinides aqui contidas nao devem ser entendidas como recomendacao a potenciais investidores e
nenhuma decisao de investimento deve se basear na veracidade, atualidade ou completude dessas informacdes ou
opinides. Nenhum dos assessores da Tractebel Energia ou partes a eles relacionadas ou seus representantes tera
qualquer responsabilidade por quaisquer perdas que possam decorrer da utilizagdo ou do conteldo desta apresentacao.

Este material inclui declaracdes sobre eventos futuros sujeitas a riscos e incertezas, as quais baseiam-se nas atuais
expectativas e projecdes sobre eventos futuros e tendéncias que podem afetar os negdcios da Tractebel Energia. Essas
declaragdes incluem projecbes de crescimento econdmico e demanda e fornecimento de energia, além de informagdes
sobre posicao competitiva, ambiente regulatorio, potenciais oportunidades de crescimento e outros assuntos. Inumeros
fatores podem afetar adversamente as estimativas e suposicdes nas quais essas declaracoes se baseiam.
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Destaques, Controle
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Destaques do trimestre

e Principais indicadores financeiros e operacionais:

(valores em R$ milhdes) 1T12 1T11

Receita Liquida de Vendas (RLV) 1.153,5 1.022,1 12,8%
EBITDA (M) 7144 692,5 3,2%
EBITDA / RLV - (%) 61,9 67,7 -5,8 p.p.
Lucro Liquido 329,5 307,0 7,4%
Energia Vendida (MW médios) 3.856 3.865 -0,2%
Preco Médio dos Contratos de Venda (R$/MWh) 129,6 120,1 8,0%
Producao (MW médios) 3.973 4.772 -15,8%

(1) EBITDA representa: lucro operacional + resultado financeiro + depreciagdo e amortizagdo.

e Em 2 de marco, a quinta das oito unidades geradoras da UHE Estreito entrou em operacao comercial.
Com isso, 85,2% da energia assegurada da Usina passam a estar disponiveis para a Companhia.
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A Tractebel é controlada pela GDF SUEZ, lider mundial em
energia

GUOF 32

| 69,16%
ENE :
71 International Power
G ShAEE
100,00%

Ee
7} International Power
GiFE SN

GDF SUEZ Energy Latin
America Participacoes Ltda.

50,10% | 68,71%| 89,06%|
=
» Tractebel Energia L':,L‘fg % International Power
Energia
SUSE?E%S% Pl s mﬁﬁcoﬁgﬂ Energy Brasil
99,99% | 99,99% | 99,99% | 99,99% | 99,90% | 48,75% | 2,82%)
Companhia Companhia Tractebel ) 5
Energética Energética Sdo Bi I;‘agres,ti c mTrf(i:t?itz,e:i . Energias ) 2 :=A MAESA
Estreito Salvador oenergetica omercializadora) | complementares itasa Machadinho Energélica 5 A,
ITA ENERCETICA SA. o
40,07% 87,99%| 99,99% | 99,99%| 99,99% 99,99% | 99,99%| 99,99%
- e Energias
((' Biolel;'g.u véatica Tupan Hidropower Areia Branca Pedra do Sal Beberibe Edlicas do
CESTE 9 Nordeste

Obs.: Estrutura simplificada

Tractebel Energia
GOF S\weZ




Portfolio balanceado de ativos, com localizacao
estratégica

Capacidade instalada de 6.907,61 MW em 22 usinas operadas pela Companhia em um portfolio balanceado.

Termelétricas

819%
Hidrelétricas

Capacidade Instalada Propria
6.431

6.094
5890 5.918 5918 5918 5.918

Legenda

QO Hidrelétrica

O Termelétrica
O Complementar
& Em Construcio

3.719 3.719

Nota:

1 Considera a motorizagdo completa da UHE Estreito, prevista para 2512.
2 A IPR detém 50,1% da UHE Jirau, cuja transferéncia para a Tractebel
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Energia é esperada.
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Lideranca entre os geradores privados de energia

A Tractebel Energia € a maior geradora privada do setor elétrico brasileiro...

Setor Privado — Capacidade Instalada (GW) Brasil — Capacidade Instalada Existente!

8,9 Outros
24,2%

Eletrobras

2,03
31,5%
Duke Energy
2,1%
33 3,8 CPFL
6,94 ’ 2,5%
‘ 0,62 | 2,7 2,2 2,2 053 AES Tieté
5 7 2,5% CESP
5 0,8 10 Copel 0%
i ' 4,6% Ttaipu
1,4 Petrobras E
5,9% Tractebel Cemig 6,6%
Tractebel CPFL AES Tieté Duke Energy EdP Neoenergia Endesa 6,5% 6,6%

Fonte: Aneel, websites das empresas e estudos internos.

Notas:
1 Valor correspondente ao SIN - Sistema Interligado Nacional.

2 Inclui somente a parcela nacional de Itaipu.
3 Capacidade instalada em construgdo. Para a Tractebel, o valor inclui a participacdo da Controladora (50,1%) na UHE Jirau.

4 A motorizacdo completa da UHE Estreito é esperada para 2512.

...e esta bem posicionada para exercer o papel de agente consolidador.
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Portfolio balanceado entre distribuidoras,
clientes livres e comercializadoras

Pioneirismo no atendimento sistematico ao
mercado livre ...

Energia Contratada por Tipo de Cliente

« Flexibilidade (pregos, | Maximiza a eficiéncia
prazos e condigdes) '| do portfdlio

Meio de aproximacao a

« Solido relacionamento com alguns clientes livres

os clientes

Maior previsibilidade do

» Maior mercado consumidor _
»| fluxo de caixa de longo

» Contratos regulados e livres prazo
2009 2010 2011 2012E 2013E
B Distribuidoras B Clientes Livres ...visando minimizar riscos e maximizar a
I Comercializadoras Exportagdes eficiéncia do portfolio de clientes.
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Diversificacao também dentro do portfolio
de clientes livres
A diversificacao dos setores dos clientes livres, somada a um rigoroso processo de analise

de crédito, traduz-se em um nivel zero de inadimpléncia.

Volume total de venda para clientes livres para 2012:
1.284 MW médios

14%

11%
10% 10%
9%
7% 7% 7%
6% 6%
5%
I I I 4% 4%

Quimico e Metalurgia Ceramica, Automotivo Borracha Fertilizantes Mineracdo  Gases Celulose  Eletro- Bebidas Alimentos Outros
Petroquimico Cimento e e Plastico Industriais e Papel eletronica e Fumo

Vidro

Fonte: Estudo interno da Tractebel Energia baseado em classificacao do IBGE.
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Mercado de Energia no Brasil
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Forte crescimento economico aumentara demanda por
energia elétrica

Aumento da participacao termelétrica, atraso na implantacao de novos projetos, preferéncia
pela construcao de hidrelétricas com pequena capacidade de armazenamento e a adocao de
procedimentos de aversao a risco poderao elevar pregos futuros de energia.

Mercado de Energia Distribuicao da Oferta por Fonte

00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12E13E14E15E16E
Bl Oferta - Demanda (liquido)

Fonte: Estudo interno da Tractebel Energia baseado no Plano Mensal de Operagao
(PMO) de abril de 2012.

Fonte: Estudo interno com base em informagdes da Aneel e do ONS.
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Estratégia de Comercializacao
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A energia para entrega no médio prazo esta
quase totalmente contratada

Estratégia de comercializacao gradativa de disponibilidade futura: com o passar do tempo e
consequente maior previsibilidade do mercado, a Companhia refina a disponibilidade que
permanecera descontratada nos anos seguintes.

Tractebel: Energia

Energia Descontratada da Descontratada em Relagdo a
Tractebel Energiat Disponibilidade de um Dado Ano
(MW médio)
o,
52 /051°/o
46%
1.606 41% 41%
37%
33%
31%
1.070 28% 28% 1 28%
23%
41,4%
16%
15%
509
27,5% 13%
(1]
261 8% 7°/o 7%
| 13,1%
0,
0,5% 0,3% ! ! -
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Nota:
1 Percentual dos recursos totais. m12/31/2008 12/31/2009 [712/31/2010 [112/31/2011

Tractebel Energia

GOF S\wCcZ
T —




Balanco de energia

Posicao em 31/03/2012

(em MW médio) 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Recursos Proprios 3.575 3.658 3.681 3.681 3.681 3.681 Preco Bruto = Data de Preco Bruto Corrigido
+ Compras para Revenda 601 411 316 215 205 200 noleldo | Referéncial p/ 31 de margo de 2012
= Recursos Totais (A) 4.176 4.069 3.997 3.896 3.886 3.881 (R$/MWh) (R$/MWh)
Vendas Leides do Governo* 1.669 1.669 1.669 1.659 1.513 1.154
2004-EE-2007-08 10 10 10 - - - 70,9 dez-04 98,1
2005-EE-2008-08 146 146 146 146 - - 81,6 abr-05 109,7
2005-EE-2009-08 359 359 359 359 359 = 94,0 out-05 123,9
2005-EN-2010-30 200 200 200 200 200 200 115,1 dez-05 150,3
2006-EN-2009-30 493 493 493 493 493 493 128,4 jun-06 164,8
2006-EN-2011-30 148 148 148 148 148 148 135,0 nov-06 172,5
2007-EN-2012-30 256 256 256 256 256 256 126,6 jun-07 155, il
Proinfa 44 44 44 44 44 44 147,8 jun-04 225,2
19 Leido de Reserva 13 13 13 13 13 13 158,1 ago-08 190,5
+ Vendas Bilaterais 2.485 2.386 2.067 1.728 1.303 1.121
= Vendas Totais (B) 4.154 4.055 3.736 3.387 2.816 2.275
Saldo (A - B) 22 14 261 509 1.070 1.606
Preco médio de venda (R$/MWh) (liquido)™: 130,5 130,6 131,3
Preco médio de compra (R$/MWh) (liquido): 121,9 125,3 127,0

* XXXX-YY-WWWW-ZZ, onde:

XXXX -> ano de realizacdo do leildo

YY -> EE = energia existente ou EN = energia nova

WWWW -> ano de inicio de fornecimento

ZZ -> duragdo do fornecimento (em anos)
*1: Prego de venda liquido de ICMS e impostos sobre a receita (PIS/Cofins, P&D), referido a 31/03/12, ou seja, ndo considera a inflagdo futura.
*2: Preco de aquisicdo liquido, considerando os beneficios de crédito do PIS/Cofins, referido a 31/03/12, ou seja, ndo considera a inflagdo futura.

Notas:
O balango esta referenciado ao centro de gravidade.
Os pregos médios sdo meramente estimativos, elaborados com base em revisdes do planejamento financeiro, ndo captando a variagdo das quantidades contratadas, que sdo atualizadas trimestralmente.
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Crescimento
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Projeto hidrelétrico em construcao:
Estreito

Cinco das oito unidades geradoras entraram em operacao comercial. As demais unidades
entrarao ao longo de 2012.
s

Descricao do Projeto

>

UHE Estreito — TO/MA

Capacidade Instalada: 1.087,0 MW
Capacidade Comercial:  641,1 MW

Participacao: 40,1%
Investimento total (R$mm): 2.181
Inicio da construcao: 2007
Inicio da operacao: 2011

A energia assegurada correspondente a parcela da Tractebel, 256 MWm, foi vendida no leilao
A-5 de energia nova ocorrido em outubro de 2007, para um periodo de 30 anos a partir de

2012, ao preco de R$ 155,1/MWh referido a 31/03/12. A energia de antecipacao ja esta
incorporada ao portfdlio da Companhia.
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Projeto hidrelétrico em construcao:
Estreito

UHE Estreito
Montagem da Unidade Geradora 7

Motorizacao e Capacidade Comercial de Estreito (MWm)
Parcela da Tractebel Energia

) Energia Energia Assegurada Inicio de
Unidade =
Assegurada Acumulada Operacao

Unidade Geradora 1 / 52,01 52,01 (20,2%) 29/04/2011
Unidade Geradora 2 / 51,69 103,71  (40,4%) 02/07/2011
Unidade Geradora 3 / 50,80 154,51 (60,1%) 30/09/2011
Unidade Geradora 4 / 38,38 192,88  (75,1%) 23/12/2011
Unidade Geradora 5 / 25,99 218,87  (85,2%) 02/03/2012
Unidade Geradora 6 18,50 237,37 (92,4%) -
Unidade Geradora 7 12,51 249,88  (97,3%) -
Unidade Geradora 8 7,00 256,88  (100,0%) -

S

4
L
- X
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Projeto hidrelétrico em construcao:
Jirau — atualizacao do projeto

3.750 MW de capacidade instalada — 50,1% IPR GDF SUEZ
> em construcao: 50 unidades x 75 MW cada

> energia assegurada: 2.185 MWm

73% da energia contratada por meio de PPAs de 30 anos
— indexados pela inflacao

> primeiro PPA comegando em janeiro de 2013 (1.383 MWm de
energia assegurada a partir de 2016)

v’ preco do contrato: R$ 88/MWh (base: mar/2012)
» segundo PPA comegando em margo de 2014 (209 MWm)
v’ preco do contrato: R$ 105/MWh (base: mar/2012)

Energia nao contratada: a ser vendida no ambiente livre e/ou em
futuros leiloes de energia

Greve de margo/2012:
» considerada ilegal pela Justica do Trabalho
> trabalhos no local estao sendo retomados progressivamente
> avaliacdo em andamento dos impactos no projeto

Processo de obtencao de crédito de carbono: em andamento

Transferéncia do projeto para a Tractebel Energia: esperada para
o fim de 2012 / inicio de 2013

Opcoes para criar valores adicionais

» energia assegurada adicional (90 MWm) %\ .

-Casa de forga da marge esquerda

> incentivos fiscais adicionais de longo prazo na regiao
> financiamento adicional com o BNDES em discussao
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Projetos eodlicos em construcao:
Eolica Porto do Delta e Complexo Eolico Trairi

Em 2011, tiveram inicio os trabalhos para a construcao de cinco parques eolicos que totalizam
145,4 MW de capacidade instalada de energia renovavel nao convencional. Atualmente esta em
desenvolvimento a parte civil dos projetos e a fabricacao de equipamentos.

CE Trairi — CE

Capacidade Instalada: 115,4 MW
Capacidade Comercial: 58,2 MWm

Investimento (R$mm)2: 490
Inicio da construgao: 2011
Inicio da operacao: 2013
Fabricante: Siemens

Fotos ilustrativas, projecao em 3D

dos projetos. Parque Edlico Trairi - 25,4 MW

11 aerogeradores

UE Porto do Delta — P1

Capacidade Instalada: 30,0 MW

Capacidade Comercial: 16,5 MWm

Investimento (R$mm)?2: 136

Inicio da construgao: 2012E

Inicio da operacao: 2013/14E

Numero de aerogeradores: 13

Fabricante: Siemens

Foto do Parque Edlico Pedra do Parque Edlico Fleixeiras I - 30,0 MW Parque Edlico Guajird - 30,0 MW Parque Edlico Mundau - 30,0 MW
Sal, adjacente ao Parque Edlico 13 aerogeradores 13 aerogeradores 13 aerogeradores

Porto do Delta.

A producao desses parques eolicos sera direcionada para a contratagao no mercado livre.
Nota:
1 Valor estimado (aguardando definicdo do MME).
2 Valor aproximado.
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Desempenho Financeiro
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Crescimento constante e consistente do

desempenho financeiro

A eficiéncia na administracao do portfélio de clientes e o foco em estratégias de contratacao
levaram ao crescimento da receita e do EBITDA ao longo dos anos. Lucro liquido consistente
suporta o plano de crescimento da Companhia.

Receita Liquida (R$ milhoes)

11,20 2% .
4.327 |

4,100
3.497

12,8% 22

2009 2010 2011 1T11 1T12

Notas:
1 Considera ajuste ou reclassificagao contabil.
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EBITDA (R$ milhées)

15, 0°/° 22
z 910

2.611
2.202!
692 714

2009 2010 2011 1T1i1 1T12

21

Lucro Liquido (R$ milhdes)

15,2% 22 .
1.448

1.212

1.0911

307 330

2009 2010 2011 1711 1T12




Evolucao da receita operacional liquida (R$ milhoes)

4.327
4.100
. 3.4001 3.497 27% 25% N
3.017
250, 26%
26% 27% || 40 Trimestre
26%

39 Trimestre
Il 2° Trimestre
B 10 Trimestre

> % da receita bruta anual acumulada

J

2007 2008 2009 2010 2011 2012

Nota:

1 Considera ajuste ou reclassificacdo contabil.

72 59 & 1) (42) 1 1.153
1.022 - —
17-180/0
ROL 1T11 Preco Médio  Novas Usinas CCEE Exportacao Volume Outros ROL 1T12
de Venda (Estreito) de Venda
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Evolucao do EBITDA (R$ milhoes)

2.910
2,611
27%
21771 2.202! 27% <
1.851!
24% 28% 26% [ ] 4° Trimestre
27% 26% 30 Trimestre o
% do EBITDA anual acumulado
: 24% 26% Il 2° Trimestre %
28% B 24% 714 I 10 Trimestre
24%
l J
2007 2008 2009 2010 2011 2012
51 38 (67)
692 — — o
32
EBITDA 1T11 Novas Usinas CCEE2 Operacgodes EBITDA 1T12
\ (Estreito)
otas:

1 Considera ajuste ou reclassificagdo contabil.
2 Considera o efeito combinado de variagdes de receita e despesa.
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Evolucao do lucro liquido (R$ milhoes)

1.448
1.212
31%
1.046 1.115 1.0911 110 N
o (1]
29% 25% 31% [ ] 4° Trimestre
23% 30 Trimestre .
20% 279, ) > % do lucro liquido anual acumulado
25% 0 I 2° Trimestre
B 1° Trimestre
22% 330
J
2007 2008 2009 2010 2011 2012
25 13 (41)
26 — _— 330
307 -
y Pk
Lucro Liquido Resultado CCEE Novas Usinas Operagoes Lucro Liquido
1T11 Financeiro (Estreito) 1T12

Nota:
! Considera ajuste ou reclassificagdo contabil.
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Drivers financeiros trimestrais

O desempenho trimestral pode ser afetado pela estratégia de alocacao da energia assegurada.
Preco Médio da Energia

Energia Vendida (MW médios) Vendida (R$/MWh) Receita Liquida (R$ milhoes)
1.153
129,6 1.096
1T11 4T11 1T12 1T11 4T11 1T12 1T11 4T11 1T12
Nota: Valores liquidos de exportacoes e
impostos sobre a venda.
EBITDA (R$ milhoes) Margem EBITDA Lucro Liquido (R$ milhoes)
766
692 714 68%  70% 450
62%
I I 307 I i
1T11 4T11 1T12 1T11 4T11 1T12 1T11 4T11 1T12
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Endividamento limitado e com baixa exposicao cambial

O baixo nivel de endividamento da Companhia possibilita 0 aproveitamento das
oportunidades de crescimento.

Overview da Divida (R$ milhoes)

4.444
645
- 2.974 2
Q
) 5
£ &
£ <
g &
_|
)
>
N
2009 2010 2011 1T12 Caixa Divida Liquida
1T12 1T12

P4 Divida em Moeda Local === FFO!/ Divida Total === Divida Total / EBITDA?2 Divida em Moeda Estrangeira3

Notas:

L Funds from Operations. Os valores de 2008, 2009 e 2010 foram ajustados.
2 EBITDA nos Ultimos 12 meses.

3 Sem hedge.
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Evolucao da divida liquida

Divida Liquida (R$ milhoes)

48 14 4 (731)
216 92 >8 —_— — —

394

2.867 - 12 2.974

3,7%
Divida Liquida IR e CSLL Dividendos Investimentos Juros Variagao Juros Variagcdo  Atividades Outros Divida Liquida
31/12/2011 Pagos e JCP Liquidos do Capital Capitalizados Monetaria e Operacionais 31/03/2012
Apropriados de Giro Cambial, Liquida

Nota:
Os valores de juros e variagdo monetaria referem-se apenas a divida financeira da empresa (empréstimos, financiamentos e debéntures).
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Dividas de médio e longo prazos, com baixo custo e
indexadores defensivos

Perfil da divida e forte geracao de caixa reduzem o risco de refinanciamento futuro.

Cronograma de Vencimento da Divida - R$ milhoes

602
492 484 469
362
263 239
165 166 166
97 82
o e BN Nem - W - - :

2012 2013 2014 2015 2016 2017

de 2018 de 2021 de 2024 de 2027
a 2020 a 2023 a 2026 a 2029

H Moeda Nacional m Moeda Estrangeira

Custo da Divida

Composicao do Endividamento
BRL: 94%

(Custo: Fixo 53% Fixo 2%
9,1%) Flutuante 47% TILP 71%

EUR: 3% Total 100% CDI 13%
(Custo: IPCA 14%
4,1%) Total 100%

USD: 3%

(Custo

5,0%)
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Plano de expansao e investimentos em manutencao sao
suportados por uma forte geracao de caixa

Investimentos realizados/orcados e respectivas fontes de financiamento (R$ milhoes)

2.910

2.611
2177 2.202! 1.448
1.115  1.091t 1.222

2.208 !
2.012 :
i 876
' 659
269 320 . H 206
EZE EE —
2008 2009 2010 2011 2012E  2013E  2014E

B Financiados com divida, incluindo dividas assumidas nas aquisicées?
M Financiados com capital préprio, incluindo aquisicdes
= EBITDA
= Lucro Liquido
Nota:

1 Considera ajuste ou reclassificacao contabil.
2 Nao considera juros incorridos sobre a construgao.
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Politica de dividendos

» Dividendo minimo estatutario de 30% do lucro liquido ajustado.

e Compromisso da Administracao: payout minimo de 55% do lucro liquido ajustado.

» Frequéncia do pagamento: semestral.

Dividendos (calculados sobre o lucro liquido distribuivel)

2,19

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

I Dividendo por acdo (R$) wmmm Payout! —— Dividend Yield?

Nota:
1 Considera o lucro liquido ajustado do exercicio.
2 Baseado no prego médio ponderado por volume das agGes ON no periodo.
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Vantagens competitivas

SETOR ATRATIVO
v Perfil defensivo em tempos de crise
v Precos crescentes de energia

EXCELENTE CLASSIFICACAO DE RISCO LIDERANCA NO SETOR
v Debéntures tém rating “brAA+” e Maior gerador privado de energia
“AA+(bra)” pela S&P e Fitch, ’,x"‘ .. Valor de mercado: RS 21,4 bilhdes
respectivamente o IS Controlada pela GDF SUEZ, lider
v" Rating corporativo também AA+ e ’ ‘ mundial em energia
BBB- em moeda estrangeira ) {

ALTO PADRAO DE GOVERNANCA
CORPORATIVA E SUSTENTABILIDADE CLARA ESTRATEGIA COMERCIAL

/ Executivos experientes ‘Tra ctEbEI Energla ‘ v Alta contratacdo nos proximos anos

v Comprovada disciplina nas decisoes G‘DF‘ =\SCZ ¥ Portfolio balanceado entre clientes

de investimento, baseadas nas livres (em diferentes setores) e
regulados (distribuidoras)

dimensoes econdmico-financeiras, N ',
social e ambiental Y /
DESEMPENHO FINANCEIRO ESTAVEL ‘ ,' PREVISIBILIDADE DO FLUXO DE CAIXA
v Forte geracao de caixa \\\ _,// v Contratos indexados a inflagdo
v Margem EBITDA média superior a 60% v Base hidrica, mas com diversificacao em

v Lucro liquido consistente térmicas e eolicas
ALTO DESEMPENHO OPERACIONAL
v indices de disponibilidade de referéncia mundial

v Usinas certificadas com 1SO 9001 (gestao da
qualidade) e 14001 (gestao de meio ambiente)
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Contatos

Tractebel Energia:

Eduardo Sattamini
Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores
sattamini@tractebelenergia.com.br

Antonio Previtali Jr.
Gerente de Relagoes com Investidores

previtali@tractebelenergia.com.br
(48) 3221 7221

www.tractebelenergia.com.br

IPR GDF SUEZ Energy Latin America (projetos pré-transferéncia):

Elio Wolff

Gerente de Relagdes com o Mercado
elio.wolff@iprplc-gdfsuez-la.com
(21) 3974 5400
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Portfolio balanceado de ativos, com localizacao

estratégica

Capacidade instalada de 6.907,6! MW em 22 usinas operadas pela Companhia: 81% hidrelétricas, 17% termelétricas e

2% complementares. Essa capacidade representa uma expansao de 86% desde 1998.

- - P 1 1
usinas Hiarelericas abecinte, | c ROt
@ Salto Santiago 1.420,0 723,0
(©)(F) 1.126,9 544,23
® salto Osorio 1.078,0 522,0
(® cana Brava 450,0 273,5
() Estreitot 435,63 256,93
(®)Machadinho 403,93 147,23
@ sso Salvador 243,2 148,5
Passo Fundo 226,0
(@ Ponte de Pedra 176,1
Total 5.559,7 2.865,9

Capacidade Capacidade
Instalada (MW) Comercial (MWm)?2

Complexo Jorge Lacerda* 857,0

Usinas Termelétricas

@) william Arjona 190,0

(12 Charqueadas 72,0

(3) Alegrete 66,0

Usinas Complementares Cpasads Cap?cidade
Instalada (MW) Comercial (MWm)?2

14) ages (Biomassa) 28,0 25,0

15) Rondondpolis (PCH) 26,6 10,1

16) Beberibe (Eodlica) 25,6 7,8

17) José Gelazio da Rocha (PCH) 23,7 9,2

18)Ibitidiva (Biomassa) 21,23 12,83

19) Areia Branca (PCH) 19,8 11,1

20) Pedra do Sal (Edlica) 18,0 57

Total 162,9 81,7
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Legenda

O Hidrelétrica

O Termelétrica
O Complementar
O Em Construcio

Capacidade Capacidade
Instalada (MW) Comercial (MWm)?

@) Jirau (Hidro)> 1.878,8¢ 1.094,56

Usinas em Construcao

@) Projetos Edlicos” 145,4 74,78

Notas:  !Considera a motorizagdo completa da UHE Estreito, esperada para 2012.

2Valores segundo legislagdo especifica.

3 Parte da Tractebel Energia.

4Complexo composto por 3 usinas.

5 A parcela da Controladora no projeto devera ser transferida para a Tractebel Energia.

6 Parte da Controladora (50,1%), com base em capacidade instalada total de 3.750 MW.

7 Considera os projetos Porto do Delta e Complexo Trairi, este composto pelos parques edlicos
Mundal, Fleixeiras I, Trairi e Guajiru.
8 Valor estimado (aguardando definicdo do MME).




Indicadores de sustentabilidade

Indicadores de Sustentabilidade:

Indicador 1T12 iT11 Variagao
Numero de usinas licenciadas 22 22 -
Numero de usinas certificadas 15 15 -
Disponibilidade do parque gerador, descontadas as paradas programadas (%) 97,2 98,5 -1,3 p.p.
Disponibilidade do parque gerador, consideradas as paradas programadas (%) 89,0 94,0 -5,0 p.p.
Numero de participantes no Programa de Visitas as Usinas e Educacdo Ambiental 7.371 10.539 -30,1%
Doacdo e plantio de mudas (somatério de plantadas e doadas, sem considerar as do CESTE) 33.138 87.170 -62,0%
Acidentes de Trabalho: Taxa de Frequéncia (TF), ndo incluindo terceirizadas? 0,000 0,000 &
Acidentes de Trabalho: Taxa de Gravidade (TG), ndo incluindo terceirizadas? 0,000 0,068 4
Acidentes de Trabalho: Taxa de Frequéncia (TF), incluindo terceirizadas? 0,000 1,900 4
Acidentes de Trabalho: Taxa de Gravidade (TG), incluindo terceirizadas? 0,000 0,038 4
Investimentos pelo Fundo da Infancia e Adolescéncia e Lei Rouanet de Incentivo a Cultura (R$ milhGes) 2,135 1,233 73,2%
Investimentos nao incentivados, sem considerar Investimento Social Estreito (R$ milhdes) 0,433 0,342 26,6%

1) Mais indicadores encontram-se disponiveis no ITR (www.tractebelenergia.com.br /investidor /informac&es para a CVM)
2)TF=n2 de acidentes do trabalho ocorridos em cada milhdo de horas de exposigdo ao risco
3) TG =n2 de dias perdidos com os acidentes de trabalho ocorridos em cada mil horas de exposigdo ao risco
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Geracao termelétrica e exposicao aos precos spot

|

750 MWmeédios

Garantia fisica estimada (base anual)

375 MW mé,dios Energia de substituicdo termelétrica — compra no
(exposicaod maxima) mercado spot

, s DeSpacho minimo por inflexibilidade esperado
375 MWmedios (baseado na compra de aproximadamente 230
mil t de carvao por més)

Notas: 1) A Tractebel Energia esta totalmente contratada — compra de energia de substituicdo termelétrica.
2) Em base mensal, variagoes na inflexibilidade podem ocorrer.
3) Os valores estao referenciados ao Centro de Gravidade da CCEE.
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Sazonalizacao de energia hidrelétrica

Como a alocacao de recursos na CCEE ao longo dos meses interfere nos resultados

trimestrais de uma geradora hidraulica?
Vendedor na CCEE

Nivel total de contratos

™

Comprador na CCEE

Alocacao mensal
ao longo do ano x,
(decisao tomada em

dez. do ano x,)

-T
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1

>

Out Dez

e Geradoras hidraulicas podem sazonalizar livremente seus recursos ao longo dos meses do ano seguinte;

e Flutuacdes mensais nas vendas também impactam a exposicao ao prego spot;

* As diferencas mensais de energia sao liquidadas ao preco spot (ou PLD - Preco de Liquidacao das Diferencas);
e Como agentes expostos na CCEE sofrem penalidades, um “mercado de fechamento de més” esta disponivel
para aqueles que precisam cobrir sua exposicao;

e Os precos nesse “mercado de fechamento de més” sao fortemente relacionados ao preco spot.
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Mecanismos para mitigar exposicao de origem térmica

Como conseqiiéncia dos temas abordados nas duas laminas anteriores, uma sazonalizagao
adequada dos recursos hidraulicos pode mitigar a exposicao da energia de substituicao
termelétrica, a ser comprada a PLD. Segue um exemplo:

Nivel total de contratos

.~ ; . !
Exposicao térmica —» !

i ! «— Exposigdo hidraulica

Nota: As caixas

de exposicao

estao fora de

escala.
Contratos de compra —»

Inflexibilidade térmica —! ! ! !

més 1 més 2 més 3

Recursos hidraulicos —»

333
> (D> (D>
nu nonmn
WN =

I n
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MBRL

Despesas: impacto da estratégia de sazonalizacao
(2007 a 2011)

550 : ! ! ! ! !
500 i i i L= Exposicdo ao PLD sem consideracdo da estratégia (R$ milhdes)
450 E i i Exposicdo ao PLD com consideragdo da estratégia (R$ milhGes)
400 - i i | | —— PLD (RY)
350 : : i
] 1 291,9 ; i
300 : | 261,6 , :
250 ' i i ;
200 : : g :
150 i s s i
100 : : ! :
50 i ! :
: i i i i : i i
50) - : ' ' : - ' '
(( ; i Ruptura do i i | A crise econdmica 1 ] | |
100) 1 equilibrio i i I iglobal, associada & 1 i i
1 estrutural do setor | ' I | | segunda maior ' (82,0) e | i
(150) - | elétrico em fungdio | i - | sequéncia histdrica | L '
\ dacrisedogase | ' R 1 de afluéncias no ' - ' 1
(200) - ' suspenso da : ! (177,0) ! segundo semestre, ! ) |
! importagdo da ! ! 'levaoPLDaoseu ! (210,0) '
(250) A ' Argentina. : | Nivel de sequranca ! valor minimo a ! : !
(300) - i i i minimo dos i partir de agosto. i E E
! ! ! reservatorios do ! ! ' '
(350) - ' : 1 sistema é violado. ! : : :
(400) - i ! ! ! ! ! !
(450) : H H . H : :
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
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Principais drivers e curva de distribuicao dos precos spot

e Nivel de armazenamento dos reservatorios das usinas hidrelétricas;

e Regime de chuvas;

e Evolucao prevista da demanda de energia;

» Disponibilidade atual e futura de usinas e linhas de transmissao de energia elétrica;
e Disponibilidade de gas natural.

Custo variavel de geracao . ~
termelétrica (R$/MWh) custo marginal de operacao =
preco spot
550 1
500 A
450
400 A
350 A
300 A
250 A

200
Unidade C 150 A

TIL -
daUTL 400 =

50 1 |
0 — T T
1 6 11 16 21 26 31 36 41 46 51 56 61 66 71 76 81 86 91 96 101 106
Nota: precos mensais do mercado spot para o submercado SE-CO, de maio de 2003 a marco de 2012.
Conclusao: Em 63% do tempo o preco spot é inferior a R$50/MWh, e em 87% do tempo, inferior a R$110/MWh.
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Correlacao entre nivel de reservatorios e preco spot

Submercado Sul

100 + - 550
90 —+ - 500
g 80 450 ©
o
S 4 - 400 8
£ 350 0§
S 60 S
Q L )
g 50 - %003
r(a,{’ - 250 =
s 200 5
g 30 + - 150
=
20 I - 100
LT L 1=
0 .‘ ll.hnnnnnnﬂﬂﬂ‘ .l.nnﬂlhn‘ll.‘ Lo
N & Y O O O 9 O Q Q Q
S & & S @ & & N @ S &S ® Q" N \\\ AN\
N N &9 N A QY9 N N NP\ N QY9
¢ & &N S ¢ & &V € ¢ & &V S ¢ &F &N L &L
100 + —e— Preco spot mensal (R$/MWh) 550
SmeercadO SUdeSte/CentrO—Oeste mmmmm Nivel dos reservatérios (% EARmax) 500
90 + T
80 | + 450
X is ¥
SU: 70 + 400 3
8 1350 ¢
el 60 + _éw
5 300 2
Q 50 A
3 + 250 2
& 40l =
@ =
8 200 Z
© =
g 307 | 150
=
20 | 1 100
Ill"""l" | II 5°
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Eletricidade: mercado com grande potencial de
crescimento

Consumo de Eletricidade
(per capita no ano)

18.000

Canada
16.000 .

14.000

Estadosan idos

—
fd
=1
=]
=

£ 2
10.000 Australia

Japdo
3.000 B

Franga
Russia Espanha @ Alemanha
6.000 s

Italla Re%o Unido
4.000

Consumo de Energia per capita (kWwh)

Chile &
China @ Argentina

2.000

Brasil .
Mexico

@ india
& 5.000 10.000 15.000 20.000 25.000 30.000 35.000 40.000 45.000 50.000
PIB per capita (US$%)

Fonte: IEA Energy Statistics, set/2011 (dados consolidados para 2008)
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