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Sao Paulo, 09 de maio de 2012 — O Banco Panamericano S.A. (“Panamericano”, “Banco” ou “Companhia”) e suas

subsididrias, em conformidade com as disposi¢Ges legais, divulgam os resultados referentes ao 192 trimestre de
2012 (“1T12"), encerrado em 31 de margo de 2012. As informagdes operacionais e financeiras do banco, exceto
onde estiver indicado de outra forma, sdo apresentadas com base em numeros consolidados e em reais,

conforme a Legislagdo Societaria e as Praticas Contabeis adotadas no Brasil.

DESTAQUES DO 1T12

Aprovacao pelos acionistas, em 18 de janeiro de 2012, do aumento do capital social do

Panamericano no valor de até R$1,8 bilhdo, para suportar a expansdo dos negdcios;

Assinatura, em 31 de janeiro, dos documentos definitivos para a aquisi¢cdo da BFRE;
Lucro Liquido consolidado de R$2,9 milhdes e indice de Basiléia de 14,13% no 1T12;

Patrimdnio Liquido de R$2.202,3 milhdes, apds a integralizacdo, pelos controladores, dos seus

direitos de subscricio em acdes ordindrias no aumento de capital, no valor de R$971,5 milhdes;

Crescimento de 11,4% nos financiamentos de automdveis novos no 1T12 em relagcdo ao 4T11,

representando 47,0% da originagao de veiculos leves e 27,8% do financiamento total de veiculos;

Originacdo de crédito consignado atingiu média mensal de R$60,3 milhdes no 1712, 46,1% maior do

que no 4T11, acelerando gradualmente até atingir a originacdo de R$88,1 milhdes em marco;

Carteira de crédito de R$1,1 bilhdo no segmento Empresas no final do trimestre, com crescimento

de 25,5% em relagdo ao final do 4T11 e crescimento de 139,6% em relagao ao final do 1T11;

Carteira Total de Crédito Expandida somou R$10,2 bilhdes, praticamente estdvel em relagdo a marco

de 2011, apds cessdo de créditos no valor de RS1,5 bilhdo, sem coobrigacdo, no trimestre;

Captac3o total atingiu R$12,0 bilhdes no trimestre, crescimento de 8,3% sobre 0 4T11;

Redugao de 20,8% na soma das despesas de pessoal, tributarias e outras despesas administrativas

na comparagdo do 1T12 com o 1T11, sem os efeitos das cessdes de créditos sem coobrigacdo.

PRINCIPAIS INDICADORES

Principais Indicadores (em RSMM) 1T12 4711 1T11 Amz/ amz/
4T11 1T11
Carteira de Crédito Expandida 10.182,0 10.822,2 10.207,9 -5,9% -0,3%
Carteira com Resultado Retido 8.324,9 8.739,5 6.674,5 -4,7% 24,7%
Ativos Totais 14.815,6 13.271,6 13.436,8 11,6% 10,3%
Depdsitos a Prazo, Interfinanceiros, LCA e LF 6.304,0 5.428,9 4.349,6 16,1% 44,9%
Captagdo Total 12.004,9 11.088,4 11.762,4 8,3% 2,1%
Patrimonio Liquido 2.202,3 1.227,3 1.247,3 79,4% 76,6%
indice de Basiléia 14,13% 10,18% 13,45% 3,95 p.p. 0,69 p.p.
Margem Financeira 19,6% 10,9% 27,2% 8,64 p.p. -7,68 p.p.
Resultados (em RSMM)
Resultado Bruto da Intermediacdo Financeira 278,4 41,7 600,8 567,6% -53,7%
Resultado do Periodo 2,9 13,6 76,2 -78,7% -96,2%
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EVENTOS RECENTES

Conforme divulgado em Fato Relevante publicado em 28 de dezembro de 2011, o Panamericano firmou naquela
data um Memorando de Entendimentos ndo vinculante visando a assinatura de contratos definitivos para a
aquisicdo, por R$940 milhdes, de 100% do capital social da Brazilian Finance & Real Estate S.A. (“BFRE”). A BFRE é
uma das maiores provedoras de servigos financeiros com foco exclusivo no setor imobilidrio do Brasil, atuando
com grande destaque em todo o territério nacional. As principais atividades desenvolvidas pela BFRE sdo: (i) o
financiamento imobilidrio para pessoas fisicas, por meio da Brazilian Mortgages e BM Sua Casa; (ii) o
financiamento para construcdo a incorporadores e construtores, por meio da Brazilian Mortgages; e (iii) a
aquisicdo de recebiveis imobilidrios e emissdo de certificados de recebiveis imobiliarios, por meio da Brazilian
Securities, que é a maior companhia securitizadora do Brasil. Esta aquisicdo adicionara a Companhia uma
plataforma consolidada de originagdo de crédito com margens atraentes e garantird a expansdo de seu portfdlio
de produtos de crédito em um mercado com grande potencial de crescimento, assim como a ampliagdo da sua
rede de distribuicdo, com a incorporac¢ao dos 90 pontos de venda da BM Sua Casa.

Em 18 de janeiro de 2012, em Assembleia Geral Extraordindria, os acionistas da Companhia aprovaram as
propostas da Administracdo para: (i) aumento do capital social do Panamericano no valor de até R$1,8 bilh3o,
mediante a emissdo, para subscricdo privada e na propor¢dao das agdes ordindrias e preferenciais atualmente
existentes, de até 297.520.662 novas a¢des nominativas, escriturais e sem valor nominal, sendo até 160.582.377
acOes ordindrias e até 136.938.285 ac¢des preferenciais. Nos termos da proposta da administragao, o preco de
emissdo das acdes serd de R$6,05 por acdo ordindria ou preferencial; (i) alteracdo do Estatuto Social para criacdo
de um Comité de Remuneracdo; e (iii) incremento do dividendo obrigatério da Companhia, dos atuais 25% para
30% do lucro liquido ajustado no exercicio social de 2012, sendo ainda majorado para 35% a partir do exercicio
social de 2013 (inclusive).

Em 31 de janeiro de 2012, os controladores do Panamericano integralizaram a totalidade dos seus direitos de
subscricdo em ag¢Oes ordinarias no aumento de capital aprovado em 18 de janeiro. Desta forma, o Banco BTG
Pactual S.A. (“BTG Pactual”) exerceu seu direito de subscricdo de 81.897.014 acbes ordinarias, no valor total de
R$495,5 milhdes, enquanto a Caixa Participacdes S.A. (“Caixapar”) exerceu seu direito de subscricio de
78.685.354 ac¢des ordindrias, no valor total de R$476,0 milhdes. Em raz3o da integralizacdo das a¢bes ordindrias
pelos acionistas controladores do Banco, demonstramos a seguir a composi¢do aciondria em 31 de janeiro de
2012, ainda pendente de homologagdo pelo Banco Central do Brasil (“Bacen”):

Estrutura Aciondria em 31/01/2012"'

ON* PN* Total*
Banco BTG Pactual S/A 149.156  24.717 173.873
Caixapar 143.307 24.712 168.019
Free-Float 0 63.034 63.034
Total 292.463 112.463 404.926

* Em milhares de agBes
" Aguardando a homologac¢3o do Banco Central

Também em 31 de janeiro de 2012, conforme divulgado em Fato Relevante, o Panamericano assinou os
documentos definitivos para a aquisi¢do indireta de 100% do capital social da BFRE. A conclusdo e fechamento da
operacao ficou assim sujeita a verificagdo de condigdes, incluindo sua aprovagao pelos acionistas da Companhia,
em Assembleia Geral convocada para o dia 25 de abril de 2012, e a aprovac¢do pelo Bacen da transferéncia do
controle aciondrio da Brazilian Mortgages.
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SOCIEDADES CONTROLADAS

Apresentamos a seguir o resumo das sociedades controladas pelo Banco Panamericano.

BANCO PANAMERICANOS.A

99,99% 99,99% 99,97% 99,99%
PanservPrestadorade Panamericana Panamericano C Pa:amer::ar;oAdm.e d
Servigos Ltda de Seguros S.A. Arrendamento Mercantil S.A. orretagem ‘e egurose de
Prev. Privada Ltda
78,99% 21,01%

Panamericano
Administradorade Consércio
Ltda

ACORDOS OPERACIONAL E COMERCIAL

Em 26 de julho de 2010, a Caixa Econémica Federal (“Caixa”) e o Panamericano firmaram um Acordo Operacional
que estabelece um regime de cooperagdo mutua para a estruturagao, distribuicdo e comercializagdo de produtos
e servicos, incluindo a elaboracdao e implementacao conjunta de planos de desenvolvimento de produtos e
servigos das duas instituicdes. Este acordo permanece valido em suas condi¢des e seu objetivo de criar sinergias e
aproveitar oportunidades de ampliagdo do portfélio de produtos, entre outras, tendo em vista a
complementaridade dos parceiros, continuara a ser perseguido.

Por ocasidao da entrada do BTG Pactual no bloco de controle do Panamericano e para reiterar seu compromisso de
manutencdo da parceria estratégica, a Caixa firmou com o Banco, com a interveniéncia do BTG Pactual, em 31 de
janeiro de 2011, um novo Acordo de Cooperacdo Operacional com entrada em vigor apds a conclusdo da
transferéncia do controle e prazo de 8 anos, podendo ser prorrogado, para suporte a Companhia. Dentre as
medidas previstas, com influéncia direta sobre a estrutura de capital e de liquidez do Panamericano, destacam-se:
(i) o comprometimento da Caixa em adquirir créditos da Companhia, sob determinados parametros, sempre que
esta desejar cedé-los, sem coobrigac3o, até o limite de R$8,0 bilhdes; e (ii) o reforco de liquidez através de
operacdes interbancarias suportadas por limite de crédito de R$2,0 bilhdes. Estas operacdes serdo realizadas em
condi¢Oes de mercado.

Em 25 de abril de 2012, o BTG Pactual e a Caixa aditaram o Acordo de Cooperagdo Operacional assinado em 31 de
janeiro de 2011 para, entre outras disposi¢des, formalizar que o BTG Pactual, ou suas afiliadas, aplicara,
observada a legislacdo aplicavel, recursos adicionais em certificados de depdsitos interfinanceiros, certificados de
depdsito bancario ou letras de crédito imobiliario de emissdo do Panamericano.

Por fim, para fortalecer e aprimorar a nova estratégia de negdcios da Companhia e as operagdes no mercado
imobilidrio decorrentes da aquisicdo da BFRE, o Panamericano e a Caixa celebraram, também em 25 de abril de
2012, um Acordo Comercial por meio do qual a Caixa adquirird, mediante solicitagdo da Companhia, letras de
crédito imobilidrio e certificados de recebiveis imobilidrios, emitidos pelo Panamericano ou por companhia
hipotecaria ou securitizadora por ele controlada, conforme o caso. Esse Acordo Comercial vigorara pelo prazo de
7 anos, a contar da conclusdo da aquisicao da BFRE, e sua validade estd condicionada a referida conclusao.
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REDE

O Banco estd presente em todo territorio nacional, distribuido geograficamente de acordo com o PIB de cada
regido, e conta com 219 pontos de vendas exclusivos, nas principais cidades de todos os estados brasileiros. O
Panamericano esta ativamente presente também em 6.245 concessionarias e revendedoras de veiculos novos e
usados. Conta com um call center com 387 posicdes, que recebeu 3.196.363 de ligagdes no 12 trimestre de 2012.

Norte

13 pontos Nordeste

41 pontos
Centro-Oeste

17 pontos  gydeste

102 pontos
Sul
46 pontos

PRODUTOS

A reorganizacdo operacional que vem sendo executada nos ultimos 12 meses foi acompanhada pelo
redirecionamento estratégico na maior parte das linhas de negdcios da Companhia, que teve como objetivo
reestruturar, ampliar e diversificar seus negdcios. A nova estratégia terd como foco a atuacdo em quatro grandes
segmentos: financiamento ao consumo, financiamento a empresas, crédito hipotecario e seguros. Enquanto no
primeiro o Panamericano ja possui participacdo destacada, e agora ird concentrar seu crescimento em linhas de
negdcios com melhor relagdo entre risco e retorno, como o financiamento de automdveis novos e o crédito
consignado, nos ultimos a atuagdo do Banco era mais incipiente, devendo ser impulsionada pela incorporagéo de
novas equipes e plataformas. O quadro abaixo demonstra as diversas modalidades de crédito que o
Panamericano disponibiliza aos clientes e sua estratégia de atua¢dao com novos produtos:

“Negdcio
Atual”

Estratégia
de
Crescimento

Crédito ao Consumidor

CDCVeiculos:
* Leves

* Pesados
* Motos

CP Consignado:
* Setor Publico

Crédito Pessoal (Outros)

Cartdes

Atuagdo em Concessionarias:

* Veiculos Novos

* Semi-Novos (menoridade
média da carteira de usados)

Crescimento no Consignado:
¢ + Convénios de Consignado
SetorPublico
*Consignado Setor Privado

CDCem segmentos pré-
estabelecidos

Cartoes
¢ + Parcerias comfoco em
escala e baixo custo

Empresas

Capital de Giro
Antecipagdo de Recebiveis
FiangaBancdria
Convénio com Fornecedor
Compror/Vendor
CCE, ACC, ACE
Cambio Pronto
Swaps de Taxas e Moedas
Leasing

Swaps de Mercadorias e

Commodities
Produtos Imobiliarios
Produtos Agricolas

Repasse BNDES

Crédito Hipotecario

Ndo hd

Aquisi¢do daBFRE
comfoco em:

Empréstimos parapequenas
e médiasincorporadoras

Empréstimos pessoais para
aquisi¢do e reformade
imoveis
Crédito Pessoalcom
Garantia Imobilidria
PrimeiraHipoteca

Securitizagdo de Ativos

Seguros

Acidentes Pessoais
Desemprego
Prestamista

Vida

Consorcio:
* Veiculos
¢ Imdveis

Novos Produtos:

¢ Customizadosao portfdlio
do banco

¢ de contribuicdo mensal

¢ Emsegmentos de baixo
risco

Reestruturagdo Completa
do negdcio de Consdrcio
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AMBIENTE ECONOMICO

Em relagdo ao ritmo da economia, os indicadores industriais continuam apontando para um quadro de
debilidade. De acordo com nossas estimativas, a atividade manufatureira registrou expansdo préoxima de zero no
12 trimestre de 2012, mesmo apos trés trimestres consecutivos em contracdo. Como consequéncia, apesar de
alguma recuperagdo na margem — com altas em fevereiro e, muito provavelmente, em mar¢o — a producgdo
industrial segue, no inicio de 2012, ainda abaixo do patamar médio de 2010. No varejo, a atividade continua mais
forte, e as vendas devem apresentar outro bom crescimento no inicio deste ano, depois de encerrarem em alta
préxima a 7% em 2011. Note-se, no entanto, que as vendas de veiculos automotores seguem mostrando pouco
impeto. No mercado de crédito em particular, acreditamos que a evolugdo no 12 trimestre tenha sido consistente
com uma expansdo mais moderada do que a observada nos ultimos anos. O saldo das opera¢des permanece
proximo dos 49% do PIB e as novas concessGes tém crescido devagar nas modalidades com recursos livres e
direcionados (com excecdo do financiamento habitacional). Destacamos também que a inadimpléncia média das
pessoas fisicas continuou elevada e atingiu em margo 7,4%. As perspectivas para o restante do ano sdo de
reducdo, porém lenta. A luz dos indicadores recentes, continuamos antevendo outro resultado modesto do PIB
no 19 trimestre de 2012, ainda que melhor do que o observado no 22 semestre do ano passado (0,7 a 0,8% versus
0,1%, em média, no 22 semestre de 2011). A reversdo da politica monetaria desde meados de 2011 e os
recorrentes estimulos implementados pelo governo continuam sugerindo uma aceleracdo da economia até o 29
semestre de 2012. Assim, por ora, mantemos nossa previsao de crescimento do PIB de 3,3% este ano.

No que tange a inflagdo, os resultados recentes continuam confirmando um periodo de descompressdo. Assim, o
IPCA encerrou o 12 trimestre em alta de 1,2% versus 2,4% no mesmo periodo de 2011, trazendo a inflagdo
acumulada em 12 meses para 5,2%. Esse desempenho mais favoravel foi fruto de: (i) um comportamento mais
moderado do que o esperado do grupo alimentacdo; e (ii) da auséncia de pressdes significativas nos precos
administrados (especialmente vis-a-vis 0 mesmo periodo de 2011). O comportamento mais benigno do etanol e
um reajuste das matriculas escolares similar ao observado em 2011 também merecem algum destaque. Houve
alguma melhora também na inflagdo de servicos. Todavia, este movimento ndo foi homogéneo. Neste contexto,
apesar de algum recuo, as medidas de nucleo tém se mantido, na média, em patamares desconfortaveis. Por fim,
com a elevacdo do preco do petréleo, a defasagem da gasolina no mercado doméstico voltou a se ampliar,
aumentando a probabilidade de um reajuste que ndo seja completamente compensado por eventual queda da
CIDE. Este quadro refor¢ca um cendario de convergéncia incompleta da inflagdo em 2012, especialmente quando a
contribui¢do da base forte de comparagao dos primeiros meses de 2011 ficar para tras.

No setor externo, depois de um periodo de apreciacdo nos dois primeiros meses do ano, o real voltou a depreciar-
se. Em um primeiro instante, este movimento limitou-se a acompanhar o movimento de outras moedas-
commodities. Em seguida, passou a haver descolamento do real também em relagdo a essas outras moedas e o
desalinhamento do real em relagdo a seus fundamentos também se acentuou. Ndo é possivel determinar com
precisdo a razdo para tal comportamento, mas chamamos atencdo, pela coincidéncia temporal e pela semelhanca
com o movimento observado em agosto passado, para a surpresa representada pela Ultima decisdo do Copom. O
mercado também atribui peso aos ruidos regulatérios no mercado de cambio, com seguidas alterages do IOF e
promessas de mais novidades a frente.

Em relagdo a politica monetaria, como era esperado, o Copom reduziu a taxa Selic em 75 pontos-base, para 9,0%
a0 ano, em sua reunido de abril. Porém, a comunicagao oficial mais recente ndo mais deixa claro o ponto terminal
pretendido para a taxa Selic no ciclo em curso. O comité voltou a pratica de dar sinais apenas a cerca do ritmo dos
cortes que pretende implementar. Diante do atual conjunto informacional, nosso cenario base é que a taxa Selic
atinja 8,5% em maio, apds um corte de 50 pontos-base. Por fim, cabe ressaltar que, se por um lado vermos riscos
para baixo em relacdo ao ponto final do ciclo, o oposto se aplica em relagdo ao ritmo de implementac¢do do
mesmo, isto é, o risco é que o Copom tente espalhar a flexibilizagdo adicional por um periodo mais longo, com
uma sequéncia de cortes de 25 pontos-base.
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GERAGAO DE ATIVOS E CARTEIRA DE CREDITO

Produc¢ao — Gerag¢ao de Ativos

Neste contexto de desaceleracdo da expansdo do mercado de crédito e crescente inadimpléncia dos individuos,
aliados a continuidade dos processos de redirecionamento estratégico e reestruturacdo operacional do
Panamericano, que se estenderao pelo restante do ano, a administracdo optou pela ado¢dao de uma postura mais
conservadora na originacao de novas operagdes de crédito, incluindo critérios mais restritivos de aprovacgao. Este
posicionamento fez com que a originagdo de ativos de crédito no 12 trimestre de 2012 atingisse a média mensal
de RS$515,8 milhdes, 17,3% inferior aos R$623,4 milhdes do 42 trimestre de 2011 e 10,4% abaixo dos R$575,5
milhGes do 12 trimestre de 2011.

Originagdo Média Mensal de Ativos por Produto (em RS MM)

1T12 4T11 1T11 A1T12/ A1T12/
Producdo Valor Part. Valor Part. Valor Part. 4T11 1711
Veiculos 287,8 55,8% 382,3 61,3% 322,2 56,0% -24,7% -10,7%
Arrendamento Mercantil 0,4 0,1% 0,3 0,0% 8,5 1,5% 35,9% -95,4%
Consignado 60,3 11,7% 41,3 6,6% 114,8 20,0% 46,1% -47,5%
Crédito Pessoal e CDC 32,0 6,2% 38,1 6,1% 52,0 9,0% -16,1% -38,5%
Empresas 135,4 26,2% 161,4 25,9% 78,0 13,6% -16,1% 73,5%
Total 515,8 100,0% 623,4 100,0% 575,5 100,0% -17,3% -10,4%

Financiamento de Veiculos

As medidas macroprudenciais adotadas em dezembro de 2010 tiveram fortes efeitos na evolugao dos spreads e
do prazo médio das operac¢des de financiamento de veiculos ao longo de 2011. De acordo com o Bacen, em 2011
os spreads acumularam alta de 3,3 p.p. e o prazo médio sofreu retragdo de 35 dias. Este movimento se manteve
no 12 trimestre de 2012, onde os spreads cobrados tiveram elevacdo adicional de 1,1 p.p. e o prazo médio das
operagdes recuou mais 15 dias. A combinag¢do de spreads maiores com menor prazo médio provocou o aumento
da parcela média paga pelos consumidores.

Como consequéncia do aperto no mercado de crédito, houve um aumento significativo nos atrasos, com a taxa de
inadimpléncia acima de 90 dias atingindo a maxima histdrica de 5,7% no 12 trimestre de 2012, patamar 0,4 p.p.
maior do que o registrado no fim do trimestre anterior (com ajuste sazonal) e 2,7 p.p. maior do que em margo de
2011. De acordo com a Fenabrave, a venda de veiculos avancou 1,7% no 12 trimestre de 2012 em relagdo ao
mesmo periodo do ano passado. A comercializagdo de veiculos usados foi a responsavel pela manuteng¢do do
indicador no terreno positivo, com incremento de 2,5% na comparac¢ao do trimestre com o 12 trimestre de 2011,
enquanto as vendas de veiculos novos registraram estabilidade na mesma comparacao.

% NPL 90 Taxas de Inadimpléncia de Veiculos % 15-90
Concessoes de Crédito para Aquisigdo de Veiculos P

(R$ MM - constantes em mar/2012)

11.000

10.000

8.000

7.000

6.000
jan/11  mar/11  mai/11 jul/11 set/11  nov/11  jan/12  mar/12 jan/11  mar/11 mai/11  jul/11 set/11  nov/11 jan/12 mar/12

Fonte: Bacen. ——NPL90 dias 15-90 dias

Fonte: Bacen, Tendéncias. Dessazonalizadas % Reais
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O financiamento de veiculos continuou sendo o principal mercado de atuacdo da Companhia. Foram concedidos
R$864,5 milhdes em novos financiamentos no 12 trimestre de 2012, incluindo as opera¢des de arrendamento
mercantil, comparados aos R$1.147,8 milhdes originados no trimestre anterior e aos R$991,9 milh&es originados
no 12 trimestre de 2011. A menor originagdo de financiamentos de veiculos no trimestre foi causada, sobretudo,
pela maior cautela na aprovagdo de novas operagdes, tendo em vista o persistente aumento da inadimpléncia
neste mercado.

O Banco esta ativamente presente em 6.245 concessionarias e revendedoras de veiculos novos e usados. Sua
estratégia, reforcada com a contrata¢do da nova equipe, tem sido orientada pela busca de maior participagao no
segmento de automoveis novos. Neste sentido, cabe destacar que, no 12 trimestre de 2012, o financiamento de
automaoveis novos respondeu por 47,0% do financiamento de veiculos leves e 27,8% do financiamento total de
veiculos, percentuais comparados, respectivamente, aos 41,7% e 18,8% do trimestre anterior.

% Participagao em Novos Financiamentos (Veiculos)

1T12 4711
Pesados Pesados
23% — 28% —
Usados Usados
53% 58%
Leves Leves
59% 45%
Novos Novos
4% 42%

Moto —

18% Motos
27%

Crédito Pessoal

Segundo o Bacen, o saldo de crédito pessoal, incluindo consignado, totalizou R$253,4 bilhdes no 12 trimestre de
2012, acumulando alta real de 3,3% (com ajuste sazonal) e 12,0%, respectivamente, contra o final de 2011 e o
mesmo trimestre do ano passado. A modalidade representa 38,1% do saldo de crédito livre destinado as familias.
A taxa de inadimpléncia acima de 90 dias atingiu 5,3% em marc¢o de 2012, com queda de 0,1 p.p no trimestre e
alta de 0,9 p.p. nos ultimos 12 meses.

O saldo de crédito consignado, que representa aproximadamente 65% do crédito pessoal total, aumentou 3,5%
no 12 trimestre de 2012 em relagdo ao ultimo trimestre de 2011. No mesmo periodo, a taxa real de crescimento
do saldo destinado aos trabalhadores publicos foi de 2,8% e, no caso dos trabalhadores privados, o avancgo real foi
de 7,9%. Em relagdo ao 12 trimestre de 2011, o saldo consignado total acumula alta real de 10,1%, sendo 9,5%
para trabalhadores publicos e 14,0% para os privados.

Atualmente, os empréstimos consignados para trabalhadores privados correspondem a 14,7% do crédito
consignado total, a maior participagdo em sete anos. Com a matura¢do do mercado de empréstimos para
servidores publicos, este nicho tem melhores perspectivas de crescimento a médio e longo prazo. As concessdes
de crédito consignado acumuladas no trimestre registraram queda real de 3,3% em relagdo ao 42 trimestre do
ano passado. No comparativo com o 12 trimestre de 2011, houve crescimento real de 19,1%.
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O Panamericano concedeu R$180,8 milhdes em novos financiamentos de crédito consignado no 12 trimestre de
2012, valor 46,1% maior do que os R$123,8 milh&es do trimestre anterior. A gradual retomada das operagdes de
crédito consighado, cuja producdo acelerou ao longo do trimestre até atingir uma originacdo de R$88,1 milhdes
no més de marco, esta sendo impulsionada pela reestruturagdo dos processos da area, ainda em curso, incluindo
a revisdao dos processos de aprovac¢do de crédito e dos roteiros operacionais de cada 6rgdo. Os segmentos de
crédito pessoal e crédito direto ao consumidor responderam pela concessdo de R$95,9 milhées em novos
financiamentos entre janeiro e marg¢o, com reducdo de 16,1% em relagdo ao trimestre anterior. A soma das
modalidades de crédito para Pessoas Fisicas correspondeu a 73,8% da originacdo total de créditos do
Panamericano no 12 trimestre de 2012.

Cartoes

No 12 trimestre de 2012, foram emitidos 59,6 mil novos cartdes de crédito pelo Panamericano, entre titulares e
adicionais, nas bandeiras MasterCard e Visa, com alta de 4,9% em relagdo aos 54,7 mil novos cartdes emitidos no
ultimo trimestre de 2011. A base de contas de cartdes de crédito, distribuida entre institucionais e hibridos,
atingiu em marc¢o 1,8 milhdo de contas, equivalentes a 2,8 milhdes de cartdes na base. O valor transacionado
com os cartdes de crédito Panamericano somou o montante de R$593,7 milhdes no 12 trimestre do ano, com 6,2
milhdes de transacgdes.

Ao longo dos ultimos doze meses, o Banco revisitou todo o ciclo de vida da sua base de cartdes de crédito, com o
objetivo de tornar mais eficientes as a¢Oes para ampliar a rentabilidade do negdcio. Neste sentido, foram
redesenhadas as ac¢Oes de ativacdo e iniciadas melhorias no programa de recompensas Maxi BOnus e nos
processos de recuperac¢ado de créditos. Além disso, outras medidas foram tomadas para reduzir despesas e elevar
as margens da operagao, tais como a renegociacdo de parcerias de emissdo de cartdes cobranded, a implantacao
de modelos de concessdo de crédito mais completos e estruturados e a racionalizagdo dos investimentos para
expansao da base.

Como parte dessas medidas, no 12 trimestre de 2012 foram canceladas 260 mil contas de cartdes de crédito
inativas ha mais de um ano, gerando redugao de despesas com processamento e comissdes para as bandeiras.
Assim, as despesas administrativas da area de cartdes cairam, no periodo, 4,1% em relagdo ao trimestre anterior,
acumulando queda de 28,8% na comparagdo com o 12 trimestre de 2011.

Empresas

De acordo com o Bacen, as concessdes totais de crédito para empresas totalizaram R$322,8 bilhdes no 1¢
trimestre de 2012, com alta real de 1,1% sobre o trimestre anterior dessazonalizado, e também de 1,1% na
comparagdao com o mesmo trimestre de 2011. As modalidades de capital de giro, conta garantida e adiantamento
de contratos de cambio (“ACC”) registraram variacdes reais dessazonalizadas contra o trimestre anterior de 2,7%,
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0,3% e 20,2%, respectivamente. Na comparacdo com o mesmo trimestre do ano anterior, as variacoes reais foram
de 8,9%, -0,5% e 4,4%, respectivamente. A taxa de inadimpléncia acima de 90 dias ficou em 4,1% em margo de
2012, o maior patamar para o indicador desde 2001. Em relagdo ao trimestre anterior, a inadimpléncia das
empresas avancou 0,1 p.p. (com ajuste sazonal), acumulando elevagdo de 0,4 p.p. nos ultimos 12 meses.

Concessoes de Crédito para PJ % NPL 90 Taxas de Inadimpléncia de P) % 15-90
(R$ MM - constantes em mar/2012)
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A concess3o de novos financiamentos do Panamericano para empresas foi de R$406,3 milh&es no 12 trimestre de
2012, com queda de 16,1% em relacao ao 42 trimestre de 2011 e crescimento de 73,5% na compara¢do com o
mesmo trimestre do ano anterior. Desta forma, a carteira atingiu R$1.058,9 milhdes no final de marc¢o, com
expansao de 25,5% e 139,6%, respectivamente, em relagcdo ao trimestre anterior e ao 12 trimestre de 2011. Cabe
destacar que o saldo das operacdes de ACC era de R$190,7 milh&es no final de margo, contra R$78,4 milhdes no
final de 2011, representando uma elevagado de 143,3% no trimestre.

Composicao da Carteira

A Carteira Total de Crédito Expandida era de R$10,2 bilhdes ao final do 12 trimestre, 5,9% menor do que a
carteira de R$10,8 bilhdes em dezembro de 2011 e praticamente estavel em relacdo aos R$10,2 bilhdes de marco
de 2011. Este valor inclui: (i) a carteira de créditos retida no Banco, de RS 5,9 bilhdes; (ii) os avais e fiancas, no
valor de R$45,8 milhdes; (iii) os créditos cedidos com coobrigacdo, no montante de R$1,9 bilhdo; (iv) a totalidade
das carteiras cedidas a FIDCs, no valor de R$1,8 bilhdo, sendo que o Banco detinha cotas dos referidos FIDCs no
valor de R$761,3 milhdes; e (v) o saldo das operacBes de leasing, de R$587,9 milh&es. O saldo da carteira foi
reduzido, no 12 trimestre, pela cess3do de direitos creditdrios no valor de R$1.494,6 milhdes, sem coobrigacdo. O
crédito para Pessoas Fisicas correspondia a 87,4% da carteira total no final de margo.

Composic¢do da Carteira de Crédito (em RS MM) 1T12 4T11 1T11 a1T12/ a1T12/
4T11 1T11
Carteira de Crédito Retida no Banco 5.887,8 6.100,9 3.403,6 -3,5% 73,0%
Avais e Fiangas 45,8 23,5 16,4 94,9% 178,5%
Créditos Cedidos com Coobrigacao 1.857,1 2.082,7 3.533,4 -10,8% -47,4%
Carteiras Cedidas a FIDCs 1.803,5 1.926,3 2.281,5 -6,4% -21,0%
Operacdes de Arrendamento Mercantil 587,9 688,8 973,0 -14,6% -39,6%
Total da Carteira de Crédito Expandida 10.182,1 10.822,2 10.207,9 : -5,9% -0,3%
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Carteira com Resultado Retido (RS MM)
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A composicdo da carteira de crédito por segmento de atuacgdo esta detalhada abaixo:

Modalidade de Crédito (RS MM) 1T12 Part. % 4711 Part. % 1T11 Part. % amiz2/ amiz/
4T11 1T11
Crédito Direto ao Consumidor (Financiamento de Veiculos) 6.094,3 56,3% 6.680,7 61,7% 5.148,5 50,4% -8,8% 18,4%
Crédito Pessoal 106,8 1,0% 102,6 0,9% 50,4 0,5% 4,1% 112,0%
CartGes de Crédito 425,8 3,9% 493,5 4,6% 518,7 5,1% -13,7% -17,9%
Arrendamento Mercantil 587,9 5,4% 688,8 6,4% 973,0 9,5% -14,6% -39,6%
Consignado 1.384,0 12,8% 1.429,0 13,2% 2.152,9 21,1% -3,2% -35,7%
Empresas 1.058,9 9,8% 843,9 7,8% 442,0 4,3% 25,5% 139,6%
Renegociagdes 54,1 0,5% 70,8 0,7% 187,9 1,8% -23,6% -71,2%
Valores a Receber com Caracteristicas de Crédito 407,6 3,8% 472,2 4,4% 521,6 5,1% -13,7% -21,8%
Avais e Fiangas 45,8 0,4% 23,5 0,2% 16,4 0,2% 94,9% 178,5%
Qutros 16,9 0,2% 17,2 0,2% 196,6 1,9% -1,9% -91,4%
Total da Carteira de Crédito Expandida 10.182,0 94% 10.822,2 100% 10.207,9 100% -5,9% -0,3%

Qualidade da Carteira de Crédito

Classificagdo da carteira de crédito do Banco Panamericano registrada no balango por categoria de risco,
conforme Resolugdo 2.682 do CMN:

Categoria de Risco A1T12/ A1T12/
1T12 Part. % 4T11 Part. % 1T11 Part. %

(em R$ MM) ? ’ ? 4711 1T11
"AA"a"C" 8.170,9 80,6% 9.065,3 83,9% 8.662,7 85,0% -9,9% -5,7%
"D"a"H" 1.965,4 19,4% 1.733,4 16,1% 1.528,8 15,0% 13,4% 28,6%
Total 10.136,3 100,0% 10.798,7 100,0% 10.191,4 100,0% -6,1% -0,5%
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% de Créditos classificados de AA a C (Res. 2.682 do CMN)
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Com relagdo ao quadro acima, o crescimento dos créditos classificados na categoria de risco “B”, ocorrido no 42
trimestre de 2011 e 12 trimestre de 2012, foi impulsionado pela expansdo das operagdes no segmento Empresas,
onde grande parte da carteira é classificada neste nivel de risco.

~d Prazo das Operagdes de Crédito
A tabela abaixo apresenta a carteira de crédito total por prazo de vencimento:

Ematé Entre3le Entre9le Entrel8le Acima de

Vencimento por Modalidade (em RS MM) 30dias _ 90dias _ 180dias __ 360dias 360 dias Total
Crédito Direto ao Consumidor (Financiamento de Veiculos) 676,8 271,5 406,7 844,9 3.894,3 6.094,3
Crédito Pessoal 16,1 10,4 16,0 29,9 34,4 106,8
Cartdes de Crédito 409,4 5,4 6,4 3,7 0,9 425,8
Arrendamento Mercantil 65,8 42,6 58,9 105,3 315,4 587,9
Consignado 77,1 96,1 142,3 253,1 815,4 1.384,0
Empresas 73,7 110,6 207,8 439,6 227,2 1.058,9
Renegociagdes 5,8 3,0 4,6 9,3 31,4 54,1
Valores a Receber com Caracteristicas de Crédito 262,0 80,0 48,0 17,6 0,0 407,6
Avais e Fiangas 0,0 0,0 3,1 42,5 0,2 45,8
Outros 5,0 1,5 2,3 4,5 3,5 16,9
Total 1.591,6 621,1 896,1 1.750,4 5.322,7 10.182,0
Part. Venc. % 15,6% 6,1% 8,8% 17,2% 52,3% 100,0%
CAPTACAO

Os recursos captados totalizaram R$12,0 bilhdes em marco, 8,3% acima do saldo de R$11,1 bilhdes no final de
2011. Dentre as principais fontes de captacdo, destacaram-se: (i) os depdsitos a prazo, interbancarios, letras
financeiras e letras de crédito do agronegdcio, que correspondiam a 52,5% do total, ou RS6,3 bilhdes; (ii) as cotas
de terceiros em FIDCs exclusivamente de créditos originados pelo Banco, representando 8,3% do total, ou R$1,0
bilhdo; (iii) as cessdes de crédito, com 15,5% do total, ou RS1,9 bilhdo; (iv) as emissdes de titulos e divida
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subordinada no valor de R$1,9 bilhdes, equivalentes a 15,8% do total; e (v) as capta¢des no mercado aberto, com
7,4% do total ou RS0,9 bilhdo.

Auxiliado pela melhor percepgao de risco decorrente da nova composi¢dao aciondria, o Banco vem adotando uma
politica de reducdo dos custos de capta¢do e praticando taxas competitivas de mercado na emissdo de novos
certificados de depdsitos a prazo. Como consequéncia, o saldo de capta¢Oes através de depdsitos a prazo com
garantia especial do Fundo Garantidor de Créditos (“DPGE”) foi novamente reduzido, terminando o 12 trimestre
de 2012 em RS$897,7 milhdes, 6,3% abaixo dos R$958,0 milhdes do final de 2011 e 57,1% abaixo dos R$2.091,9
milhGes do 12 trimestre do ano anterior. Em 31 de margo de 2012, os depdsitos a prazo eram compostos por
captacgdes junto a: (i) administradores de recursos e investidores institucionais, com participacdo de 41,8%; (ii)
pessoas juridicas, com 28,3%; e (iii) pessoas fisicas, com 29,9%.

Fontes de Captacdo (em RS MM) 1T12 4T11 1T11 a :_::: /A :_.:_-:: /
Depésito a Vista 63,8 97,2 65,4 -34,4% -2,4%
Depdsitos a Prazo, Depositos Interfinanceiros, LCA e LF 6.304,0 5.428,9 4.349,6 16,1% 44,9%
FIDCs 991,6 1.070,8 1.430,3 -7,4%  -30,7%
Captagdes no Mercado Aberto 887,9 516,4 311,1 71,9%  185,4%
Recursos Empréstimo Leasing 0,4 5,3 235,5 -92,5% -99,8%
CessOes de Crédito a Outras Institui¢des Financeiras 1.857,1 2.082,7 3.533,4 -10,8%  -47,4%
Emissdo de Titulos e Divida Subordinada 1.900,1 1.887,1 1.837,1 0,7% 3,4%
Total 12.004,9 11.088,4 11.762,4 8,3% 2,1%

% Participag¢do nas fontes de Captacdo (1T12)

Cessdes de
Crédito 15,5%

Emissdo Externa e
Div. Subordinada
15,8%

Captagbes no
Mercado Aberto
7,4%
Outros 0,5%

FIDC’s 8,3%

Depésitos a Prazo
+ Depositos
Interfinanceiros,
LCAelLF52,5%
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MARGEM FINANCEIRA — NIM

A margem financeira liquida foi de 19,6% no 12 trimestre de 2012, 8,6 p.p maior que a margem liquida do 42
trimestre de 2011 e 7,7 p.p menor do que a do mesmo periodo do ano anterior. A variacdo da margem
financeira liquida entre os trimestres citados é, em grande parte, explicada pelos diferentes montantes de
carteiras de crédito cedidas sem coobrigacdo em cada periodo.

Margem Financeira Liquida (em RS MM) 1T12 4711 1T11 A:-'Il:;l: /A ::::I'r;: /

1. Resultado da Intermediagdo Financeira Antes da PDD 619,5 336,9 873,5 83,9% -29,1%
2. Ativos Rentaveis Médios 13.562,3 12.831,7 14.072,7 5,7% -3,6%
- Operagdes de Crédito - Média 10.467,5 10.627,4 11.746,0 -1,5% -10,9%
- TVM e Derivativos - Média 1.518,4 1.300,5 840,6 16,8% 80,6%
- Aplicagdes Interfinanceiras - Média 1.576,4 903,8 1.486,2 74,4% 6,1%
(1) / (2) Margem Financeira Liquida - NIM (% a.a.) 19,6% 10,9% 27,2% . 8,64 p.p. -7,68 p.p.

CUSTOS E DESPESAS

O 12 trimestre de 2012 refletiu o esfor¢o de redugdo de custos e despesas implementado ao longo de 2011. Desta
forma, houve reducdo de 20,8% na soma das despesas de pessoal, tributdrias e outras despesas administrativas
na comparacdo do 19 trimestre de 2012 com o mesmo trimestre do ano anterior, ja expurgados os efeitos das
cessOes de créditos sem coobrigacdo. As principais linhas de despesas foram equilibradas, e foi criado um grupo
de trabalho dedicado ao acompanhamento semanal de todos os gastos e investimentos.

Despesas (Em R$ mil) 1T12 4T11 1T11 A1T12/ A1T12/
4T11 1T11

Despesas de pessoal 44.040 43.446 15.340 1.4% 1871%
Outras despesas administrativas 301.437 303.876 474.965 0,8% 36,5%
Despesas tributarias 34.493 47.134 53061 26.8% 35,0%
Total 379.970 394.456 543.366 -3,7% -30,1%
Comissdes nas Cessdes 73.865 28.890 156.793 155,7% 52.9%
Total sem Comissdes 306.105 365.566 386.573 E 116,3% 20,8%

Foi criado ainda um comité exclusivo dedicado a area de recuperagao de créditos, onde tivemos uma redugao de
despesas da ordem de 25% em relagdo ao mesmo trimestre do ano passado, resultado do esforco de adequacdo
da régua de cobranca e da atuacdo mais eficiente assessorias.
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PATRIMONIO E RESULTADOS

O Panamericano apresentou no 12 trimestre de 2012 um Lucro Liquido de R$2,9 milh&es no balango consolidado,
comparado ao resultado de RS13,6 milhBes no trimestre anterior. O Patrimdnio Liquido consolidado era de
RS$2.202,3 milhdes em marco de 2012, comparado a R$1.227,3 milhdes no final de 2011. Esta elevacdo se deve,
quase na totalidade, a integralizacdo de R$971,5 milhdes, realizada em 31 de janeiro de 2012 pelos acionistas
controladores, referentes a totalidade dos seus direitos de subscricdo em a¢des ordindrias no aumento de capital

aprovado em 18 de janeiro de 2012.

Resultado Bruto (em R$ MM) 1T12 4711 1T11 am2/  A1T12/
4711 1T11

Receitas da Intermediagdo Financeira 871,7 605,4 1.056,1 44,0% -17,5%
Rendas de Operagdes de Crédito 802,8 534,0 1.094,1 50,3% -26,6%
Resultado de Operagdes de Arrendamento Mercantil 36,6 43,3 56,8 -15,5% -35,6%
Resultado de Operagdes com Titulos e Valores Mobiliarios 60,4 58,9 35,9 2,5% 68,2%
Resultado com Instrumentos Financeiros e Derivativos (33,8) (34,3) (2130,7) -1,5% -74,1%
Resultado de Operagbes de Cambio 5,7 3,5 0,0 62,9% 100%
Despesas da Intermediagdo Financeira 593,3 563,7 455,3 5,3% 30,3%
Operagdes de Captagdo no mercado 252,2 268,5 182,6 -6,1% 38,1%
Provisdo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa 341,1 295,2 272,7 15,5% 25,1%
Resultado Bruto de Intermediag¢do Financeira 278,4 41,7 600,8 567,6% -53,7%
Outras Receitas (Despesas) Operacionais (300,0) (325,1) (441,7) -7,7% -32,1%
Resultado Operacional (21,6) (283,4) 159,1 -92,4% -113,6%
Resultado Nao operacional (10,4) (13,7) (36,2) -24,1% -71,3%
Provisdo para Imposto de Renda e Contrib. Social 12,9 118,8 (49,1) -89,1% -126,3%
Ativo Fiscal Diferido e Outros 22,0 191,9 2,4 -88,5% 816,7%
Resultado no Periodo 2,9 13,6 76,2 -78,7% -96,2%

INDICE DE BASILEIA E MARGEM OPERACIONAL

O indice de Basiléia era de 14,13% em 31 de marco de 2012, e o valor da Margem Operacional foi de R$43,6

milhdes.

Adequacio de Capital (em RSMM) 1T12 4T711" 1T11
Patrimonio de Referéncia Exigido 1.249,6 1.217,8 1.556,5
PEPR 1.057,0 1.066,7 1.194,5
PJUR1 0,0 0,1 32,0
PJUR3 28,3 0,0 0,0
POPR 164,3 149,2 324,9
PACS 0,0 1,8 51
RBAN 312,4 142,8 85,3
Patriménio de Referéncia 1.605,6 1.127,4 1.902,9
indice de Basiléia 14,13% 10,18% 13,45%
Margem Operacional 43,6 (233,2) 261,1

1 Considera o previsto na Resolugdo CMN n? 4.019/2011, a partir de 09/11/2011.
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EVENTOS SUBSEQUENTES

Em 25 de abril de 2012 os acionistas da Companhia, reunidos em Assembleia Geral, aprovaram a aquisi¢cao
indireta de 100% do capital social da BFRE. A conclusdo e fechamento da operacdo permanecem sujeitos, dentre
outras condig¢des usuais, a aprovacao, pelo Bacen, da transferéncia do controle aciondrio da Brazilian Mortgages.

Em 30 de abril de 2012, o Panamericano foi comunicado sobre o exercicio, no dmbito do aumento de capital
social da Companhia aprovado em 18 de janeiro de 2012, pelo TPG-Axon BFRE Holding, LLC (“TPG-Axon”), dos
direitos de preferéncia a subscricdo a ele cedidos pelo BTG Pactual, no total de 30.095.978 a¢des preferenciais de
emissdo do Panamericano, correspondentes a aproximadamente 12,1% do total de acdes preferenciais e 5,6% do
total de a¢des emitidas e a serem emitidas pela Companhia, apds o aumento de capital social em curso, caso o
aumento de capital atinja o montante de R$1,8 bilhdo. O TPG-Axon informou ainda que o exercicio dos direitos de
preferéncia a subscricdo n3do objetiva alterar a composicdo do controle ou a estrutura administrativa da
Companhia e ndo tem o objetivo de atingir qualquer participagdo aciondria em particular.

RATINGS

No dia 12 de julho de 2011, reconhecendo o suporte proporcionado pela nova estrutura de controle e as diversas
iniciativas tomadas pela atual Administracdo para reduzir custos, alcancar um melhor alinhamento estratégico e
melhorar a estrutura operacional da Companhia, a Fitch Ratings elevou as classificacbes de risco do
Panamericano. A principal delas, o Rating Nacional de Longo Prazo, subiu trés niveis, de A-(bra) para AA-(bra).

Em 19 de janeiro de 2012, por conta da compra da BFRE, a agéncia de rating Moody’s afirmou os ratings do
Panamericano, mantendo a perspectiva estavel. A Fitch Ratings também afirmou, em 06 de fevereiro de 2012, os
ratings do Banco, mantendo também a perspectiva estavel.

Escala Nacional Escala Global Perspectiva
[V Al Ba2 Estavel
Moody’s Investors Service
FitchRatings AA- : Estavel

RISKl)ank Baixo Risco p/ Médio Prazo
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DESEMPENHO NO MERCADO DE AGOES

As acOes preferenciais do Panamericano (BPNM4) estdo listadas no Nivel 1 de Governanga Corporativa da
BM&FBOVESPA e sdo integrantes do indice de Governanca Corporativa Diferenciada (IGC), do indice de Ac¢Ses
com Tag Along Diferenciado (ITAG), do indice de Governanga Corporativa Trade (IGCT), do indice Small Cap
(SMLL) e do indice BM&FBovespa Financeiro (IFNC).

O volume financeiro total negociado no 12 trimestre de 2012 foi de R$171,2 milh&es, com uma média diaria de
RS$2,8 milhdes, 29,9% superior a média didria do trimestre anterior.

No dia 31 de marco de 2012, o valor de mercado do Banco era de R$1,67 bilhdo. A acdo iniciou 2012 cotada a
RS$6,05 e terminou o trimestre cotada a R$6,83, com valorizagdo de 12,9% no periodo. A cotagdo méxima foi de
R$7,23 por acdo e a minima de R$6,09 por acdo no trimestre. No mesmo periodo, o indice Bovespa (IBOV) teve
valorizacdo de 13,7%.

Data Base 100 =30/03/2011 Vol. Financeiro (RS mil)
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CIRCULANTE
Disponibilidades
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez

ANEXOS

Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos

RelagGes interfinanceiras
RelagGes interdependéncias
Operagdes de crédito
Operagdes de crédito - setor privado

(Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa)

Operagdes de arrendamento mercantil
Operagdes de arrendamento a receber

(Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa)

Outros créditos

(Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa)

Outros valores e bens

REALIZAVEL A LONGO PRAZO
Aplicagdo interfinanceira de liquidez

Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos

Operagdes de crédito

Operagdes de arrendamento mercantil
Outros créditos

Outros valores e bens

PERMANENTE

TOTAL DO ATIVO

CIRCULANTE
Depdsitos
Depésitos a vista
Depésitos interfinanceiros
Depdsitos a prazo
CaptagOes no mercado aberto
Recursos de aceites e emissdo de titulos
RelagGes interfinanceiras
RelagGes interdependéncias
Instrumentos financeiros derivativos
Outras obrigacdes

EXIGIVEL A LONGO PRAZO
Depésitos
Depésitos interfinanceiros
Depdsitos a prazo
CaptagOes no mercado aberto
Recursos de aceites e emissdo de titulos
Instrumentos financeiros derivativos
Outras obrigagcdes
Resultado de exercicios futuros

PARTICIPACAO DE ACIONISTAS MINORITARIOS

PATRIMONIO LIQUIDO

Capital social

Aumento de capital

Reservas de capital

Reservas de Lucro

Ajuste ao valor de mercado - TVM e derivativos
Lucros/(Prejuizos) acumulados

TOTAL DO PASSIVO

5.611.544
17.463
2.292.446
37.098
21.530
181
1.885.157
2.383.103
(497.946)

1.304.601
(22.582)
75.650

7.746.660
483.063
2.180.887
2.718.754
2.211.967
151.989

255.386

13.613.590

6.452.779
3.640.549
66.122
3.166.006
408.421
807.259
591.386
365.027
5.424
28.833
1.014.301

4.825.276
2.120.929
23.237
2.097.692
123.870
933.230
22.514
1.623.367
1.366

2.335.535
1.108.091
971.523
172
290.121
519

(34.891)

13.613.590

3.948.060
24.494
1.063.431
26.488
10.931

1.827.357
2.337.740
(510.383)

990.599
(76.059)
80.819

7.807.137
451.696
1.919.483
3.066.995
2.218.619
150.344

255.755

12.010.952

5.965.122
3.723.375
97.461
2.695.399
930.515
442.472
77.161
325.226
3.809

605
1.392.474

4.647.480
1.505.879
25.805
1.480.074
121.370
1.152.790
21.284
1.845.818
339

1.398.350

1.108.091

172

290.121
(34)

12.010.952

6.517.911
18.796
2.138.761
122.680
21.530
181
2.419.449
3.208.496
(789.047)
225.642
272.558
(46.916)
1.470.941
(22.582)
122.513

8.265.246
105.067
1.645.288
3.571.166
274.201
2.473.830
195.694

32.447

14.815.604

7.236.884
3.638.184
63.767
3.166.006
408.411
780.960
591.386
357.958
5.424
28.833
1.834.139

5.376.436
2.117.324
23.237
2.094.087
106.963
933.230
22.514
2.195.039
1.366

27

2.202.257
1.108.091
971.523
172
290.121
519

(168.169)

14.815.604

4.856.857
25.816
789.295
129.131
10.931

2.386.254
3.093.092
(706.838)
256.703
304.588
(47.885)
1.195.017
(76.059)
139.769

8.388.435
119.731
1.139.715
4.092.257
343.452
2.486.132
207.148

26.269

13.271.561

6.701.741
3.721.911
97.172
2.695.399
929.340
411.560
77.161
312.426
3.809

605
2.174.269

5.342.500
1.499.605
25.805
1.473.800
104.869
1.152.790
21.284
2.563.613
339

32

1.227.288
1.108.091
172
290.121

(34)

(171.062)

13.271.561
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Release de Resultados — 1T12

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO PARA OS TRIMESTRES FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2012 E DE 2011

(Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por agdo) BANCO CONSOLIDADO
1T12 1T11 1T12 1T11
RECEITAS DE INTERMEDIACAO FINANCEIRA 655.776 936.461 871.734 1.056.164
Rendas de operagdes de crédito 659.640 1.028.986 802.753 1.094.113
Resultado de operagdes de arrendamento mercantil - - 36.642 56.832
Resultado de operagdes com titulos e valores mobilidrios 24.255 38.140 60.458 35.884
Resultado com instrumentos financeiros derivativos (33.793) (130.683) (33.793) (130.683)
Resultado de operagdo de cambio 5.674 18 5.674 18
DESPESAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA (466.363) (332.141) (593.314) (455.317)
Operagdes de captagdo no mercado (225.053) (131.644) (252.183) (182.642)
Operagdes de empréstimos e repasses (31) (5) (31) (5)
Operagdes de venda ou de transferéncia de ativos financeiros - -
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa (241.279) (200.492) (341.100) (272.670)
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA 189.413 604.320 278.420 600.847
OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS (271.267) (430.012) (299.979) (441.650)
Receitas de prestagdo de servigos 71.935 75.689 75.243 79.609
Resultado de equivaléncia patrimonial (1.520) (6.610) - -
Receita de prémios ganhos de seguros - - 26.915 34.186
Despesas de sinistros retidos - - (11.819) (27.473)
Despesas de pessoal (26.933) (10.753) (44.040) (15.340)
Outras despesas administrativas (283.630) (462.771) (301.437) (474.965)
Despesas tributdrias (26.425) (47.891) (34.493) (53.061)
Outras receitas operacionais 126.688 83.274 141.127 87.824
QOutras despesas operacionais (131.382) (60.950) (151.475) (72.430)
RESULTADO OPERACIONAL (81.854) 174.308 (21.559) 159.197
RESULTADO NAO OPERACIONAL (11.752) (36.844) (10.494) (36.208)
RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO SOBRE O LUCRO E PARTICIPACOES (93.606) 137.464 (32.053) 122.989
PROVISAO PARA IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL 58.715 (57.525) 34.943 (46.788)
Provisdo para imposto de renda (24.919) (22.656) (28.888) (30.890)
Provisdo para contribuigdo social (14.955) (13.597) (18.545) (14.573)
Ativo fiscal diferido 98.589 (21.272) 82.376 (1.325)
PARTICIPACAO DE ACIONISTAS MINORITARIOS - - 3 (37)
(PREJUiZO)/LUCRO LiQUIDO DO TRIMESTRE (34.891) 79.939 2.893 76.164

Esta apresentagdo pode incluir declaragbes que representem expectativas sobre eventos

ou resultados futuros do Banco

PanAmericano S.A. Essas declaracdes estdo baseadas em projecbes e andlises que refletem as visées atuais e/ou expectativas da

administra¢éo do Banco com respeito a sua performance e ao futuro dos seus negocios.

Riscos e incertezas relacionados aos negdcios do banco, ao ambiente concorrencial e mercadoldgico, as condigbes macroeconémicas
e outros fatores descritos em “Fatores de Risco” no Formuldrio de Referéncia, arquivado na Comissdo de Valores Mobilidrios, podem
fazer com que os resultados efetivos diferenciem-se de modo relevante de tais planos, objetivos, expectativas, projegcées e intengoes.
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