€9 AES Brasil

Institucional

R : s s e
B G
o !

Junho, 2012 ; : SR




€9 AES Brasil

r#

‘-\

||

‘-—-L ® Cdaes e
ﬂlESLh@mu ® f' ® (Paessul
® Disco ® Genco I

—

\-1,/

9 Aes Eletropaulo -

e

AES Brasil Group

. Presenca no Brasil desde 1997

» Dados operacionais:
» Unidades de Consumo: 7,7 milhdes
* Energia distribuida: 53,6 TWh
» Capacidade instalada: 2.659 MW
* Energia gerada: 13,9 TWh
* 7,4 mil colaboradores
e Investimentos 1998-2011: R$ 8,1 bilhdes
» SOlidas préaticas de Governanca Corporativa e
de sustentabilidade

» Seguranca como valor numero 1

x\-..




(‘AES Brasil AES Brasil amplamente reconhecida em 2009-2011
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(‘AES Brasil Missao e visao

Missao

* Promover o bem estar e 0 desenvolvimento com o fornecimento
seguro, sustentavel e confiavel de solucdes de energia

Visao

* Ser lider na gestao operacional e financeira no setor de geracéo de
energia no Brasil e ampliar a capacidade instalada

» Serem as melhores distribuidoras de energia elétrica do pais




Responsabilidade Social: investimentos anuais de

€9 AES Brasil R$ 83 milhdes

Desenvolvimento e transformacdo de comunidades

Casa de Cultura e Cidadania

Oferece cursos e atividades em cultura e esporte, cursos, workshops e palestras. Beneficia diretamente
5,6 mil criangas e adolescentes e, indiretamente, 292 mil pessoas em 7 unidades da AES Brasil.

Educacéo e desenvolvimento infantil
—o

Centros Educacionais Luz e Lapis
Duas unidades em S&o Paulo atendendo 300 criancas de 1 a 6 anos de idade, em

vulnerabilidade social.

Educacédo sobre Seguranca e Eficiéncia no consumo de energia elétrica

AES Eletropaulo nas Escolas

Educacao sobre o0 uso seguro e eficiente da energia elétrica para 4,5 mil professores e 404 mil

alunos de 900 escolas publicas, entre os anos de 2010 e 2011. As acdes incluem atividades ludicas
oferecidas em caminhfes adaptados.

Transformando Consumidores em Clientes

-0

Projeto de regularizagéo de ligagGes de energia elétrica. Desde 2004, mais de 500 mil familias em
comunidades de baixa renda foram beneficiadas com a melhora nas condi¢des de fornecimento de

energia e a inclusédo social.




€9 AES Brasil

0 99.99%
T99.70% T 99.99%

AES Sul

Infoenergy

Estrutura societaria

BNDES

AES Corp

0 50.00% + 1 agao
P 0.00%
T 46.15%

O 50.00% - 1 acdo
P 100%
T 53.85%

Cia. Brasiliana

de Energia

AES

0 99.00%
T 99.00%

AES

Uruguaiana

0 71.35% 0 76.45%
P 32.34% P 7.38%
T 52.55% T 34.87%

AES
Eletropaulo

O = Acdes Ordinérias
P = Acdes Preferenciais

T = Total



(‘AES Brasil AES Tieté e AES Eletropaulo estao listadas na
BM&FBovespa

(‘AESl BNDES/) * Free Float Outros’® Market Cap®

Tt Pty of Bneirn il

1 - os controladores, AES Corp e BNDES, possuem participacdo similar no capital votante das Companhias: aproximadamente 38,2% na AES Eletropaulo e
35,7% na AES Tieté

2 —inclui as a¢des do Governo Federal e da Eletrobras na AES Eletropaulo e AES Tieté, respectivamente

3 — data base: 31/05/12. Calculo para AES Eletropaulo inclui somente a¢des preferenciais e para AES Tieté acSes ordinarias e preferenciais 7
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, AES Brasil € o segundo maior grupo
“AES Brasil

Ebitdat - 2011 (RS Bilhdes) do setor elétrico
®
54 4.9
3,8
29 2,9
2,0
1,5
1,2
. . 077
CEMIG AES BRASIL” CPFL TRACTEBEL  NEOENERGIA CESP COPEL EDP LIGHT DUKE
Lucro liquido! — 2011 (R$ Bilhdes)
O
3,0
24
1o 16 1,4
1,2
0,5
- S =

AES BRASIL2 CEMIG CPFL NEOENERGIA TRACTEBEL COPEL LIGHT DUKE CESP EDP

1 — excluindo Eletrobras Fonte: Demonstrages financeiras das Companhias g

2 —inclui a venda da AES Atimus (aprox. R$ 1 bilhdo no EBITDA e aprox. R$ 700 milhdes no lucro liquido



(‘AES Brasil AES Tieté é a 32 maior gerad_ora erjtre as
companhias privadas

Capacidade Instalada (MW) - 20121

Principais Companhias privadas

= AES Tieté é a 32 maior geradora entre as

CPFL  pDUKE EDP
2,4% 1,9% 1,6%

TRACTEBEL NEOENERGIA companhias privadas
6,1% \ 1,2%
ENDESA ) g
m_ 0.8% = Cerca de 78% da capacidade de geragdo do

0,8%
pais esta sob controle de empresas estatais?

3 * Ha trés mega usinas hidrelétricas em
DEMAIS

27% \

CHESF
9%

construgcdo na regiao Norte do Brasil com 18

FURNAS 3 . .
8% GW de capacidade instalada

3
e — Santo Antonio e Jirau (Rio Madeira): 7 GW

COPEL_~ mapu3
6% — Belo Monte (Rio Xingu): 11 GW
PETROBRAS | ELETRONUCLEAR 3
5% CEMIG 3% |
6% CGTEES3 b J
1% ~— g

3
ELEJ'ZOOA)SUL 1- Fontes: ANEEL - BIG (Mar¢o/2012) e sites das Companhias

Capacidade total instalada: 117 GW 2- Fonte: relatérios dos bancos 3 — Eletrobrés, totalizando 35% 9




€9 AES Brasil

Consumo (GWh) - 2011

AES Brasil € o maior grupo de distribuicéo de

30%

5%

7%

7%

13%

16%

Consumidores — Dez/2011

12%

12%

52%

13%

- AES Brasil

CPFL Energia

Cemig

Neo Energia

Copel

Light

EDP

Outros

energia no pais

'\\

63 distribuidoras no Brasil fornecem 430 TWh

AES Brasil € o maior grupo de distribuicdo de

energia no Brasil:
— AES Eletropaulo: 45 TWh distribuidos,

representando 10,5% do mercado brasileiro

— AES Sul: 8,6 TWh distribuidos,

representando 2,0% do mercado brasileiro

Atuacdo das distribuidoras é restrita as suas
areas de concesséo

Aquisicoes podem ser feitas pelas holdings

dos grupos econémicos

10



Ce¢ ‘AES Brasil

AES Eletropaulo
AES Sul

AES Tieté

AES Uruguaiana

Setor Elétrico no Brasil




€O AESBrasii  Setor elétrico no Brasil: segmentos de negécio

Clientes livres Distribuicao Transmissao Geracao

- 2

« Consumo de 113 TWh + 63 companhias « 68 companhias * 13 grupos detém 76% da
: . i i I I
(26% do mercado total * 430 TWh de energia * 68% setor privado capacidade instalada tota
ilai L » 22% setor privado
brasileiro) distribuida em 2011 « Alta voltagem (>230 kV) 1862 usi
« Fontes convencionais: s * L.ebeusinas
70 milhGes de + 98.648 km de extensdo em . .
acima de 3000 kW _ + 117 GW capacidade instalada
consumidores linhas (SIN) _ o
» Fontes alternativas: entre 0 . ) . 73% hidreletricas
* 67% setor privado « Servico publico regulado
500 kW e 3000 kW _ o _ 17% termelétricas
Grand ent g * Reajuste tarifario anual com livre acesso
» Grandes clientes podem .
A L , . 5% biomassa
comprar energia * Revisdo tarifariaa cada e Tarifaregulada (indexada
diretamente de geradores quatro ou cinco anos anualmente pela inflagdo) 4% PCHs
« Ambiente de livre * Servico publico regulado 1% edlica
contratagao * Ambiente de contratagéo « Ambientes de contratacéo —
regulada mercados livre e regulado

Fontes: EPE, Aneel, ONS e relatérios dos bancos. 12



(‘ ] Setor elétrico no Brasil:
AES Brasil ambiente de contratacao

Mercado Regulado (ACR) Mercado Livre (ACL)

Geradores, Produtores Independentes, Geradores e Produtores

Comercializadores e Autoprodutores Independentes

v v

Leildes de Energia Nova

e Energia Existente Contratos bilaterais

Distribuidoras Clientes Livres

* Principais leildes (leiloes reversos):
— Energia Nova (A-5): Entrega em 5 anos, contratos de 15-30 anos
— Energia Nova (A-3): Entrega em 3 anos, contratos de 15-30 anos

— Energia Existente (A-1): Entrega em 1 ano, contratos de 5-15 anos

. J 13




€9 AES Brasil

Balanc¢o Estatico! — Carga x Oferta? (considerando energia de reserva?d)

Setor elétrico no Brasil:
balanco entre oferta e demanda

100.000 -

A -

2 90.000 - -

£

S 80.000 -

=

e 70.000 -

[}

5 60.000 -

x

g 50.000 -

5

o 40.000 -

o

O

= 30.000 -

ki

4 20.000 -

On

c

3 10.000 -

©

m

) 2011 2012 2013 2014 | 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Balanco (%) 59% | 7,8% | 112% | 96% | 84% | 10,0% | 10,6% | 82% | 54% | 42%
Balanco 3528 | 4875 | 7443 | 6684 | 6.097 | 7590 | 8404 | 6734 | 4673 | 3.770

E= Reserva 439 1.007 | 1509 | 1.743 | 1.746 | 2959 | 2950 | 2959 | 2959 | 2.959

=== Oferta 62.912 | 66.355 | 72.585 | 74.492 | 76.823 | 80.320 | 84.428 | 85.886 | 87.601 | 90.409

——Carga 50.823 | 62.487 | 66.651 | 69.551 | 72.472 | 75.689 | 78.983 | 82.111 | 85.887 | 89.598

1- Plano Decenal de Energia Maio/11 - EPE

2- Oferta baseada na garantia fisica.

3- Energia destinada a equacionar as diferencas entre a soma das garantias fisicas das usinas e a garantia fisica total do sistema.

'+ O setor elétrico no Brasil

\

apresentauma sobra no
balanco de energia para os

proximos anos

* Baixo risco de racionamento

* Oportunidades de expanséo
Jjdque a capacidade ainda ndo

esta totalmente contratada;

14



(‘AES Brasil Overview do segmento de geracao

Capacidade Instalada (GW)?! Crescimento por fonte — novos leildes (GW)
@

Total: 22 GW

—

Renovaveis

10,6 ’ -
Hidroelétrica

8,6

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

B Capacidade instalada atual ®Energialeiloada = Préximos leildes

» Capacidade Instalada deve crescer 4-5% a.a (~ 5 GW) nos préximos 10 anos

* Energias renovaveis irdo liderar aumento da capacidade com custos competitivos em relacdo a outras
tecnologias e forte apoio governamental

*Térmicas a gas favorecidas pelas descobertas do pré-sal e por sua caracteristica de seguranca para o sistema
elétrico

1 - Fonte: EPE (Empresa de Pesquisa Energética), PDEE 2020, Maio/2011 2 — Pequena Central Hidrelétrica 15



€9 AES Brasil

Revisdo e Reajuste Tarifarios

Setor elétrico no Brasil:
metodologia regulatoria

* Revisao Tarifaria € aplicada a cada 4 anos para a
AES Eletropaulo

- Data base: jul/2011

- Parcela A: custos em grande parte repassados a
tarifa

- Parcela B: custos definidos pela ANEEL
* Reajuste Tarifario: anual

- Parcela A: custos em grande parte repassados a
tarifa

- Parcela B: custos ajustados por IGPM +/- Fator X

X WACC >
X Depreciaqé>

1 - Fator X: indice que captura os ganhos de produtividade

Base de
Remuneracéo

e Custos da Parcela A
Sup. de Energia

Transmisséo

- Custos ndo-gerenciaveis que sdo em
grande parte repassados a tarifa
Encargos - Estimulo a reducao de perdas

SO ETS

Opex
Regulatoério
(PMSO)

* Opex regulatério:
— Custos operacionais eficientes
determinada pela ANEEL

» Base de Remuneragéo:
— Total de investimentos prudentes sobre
0 qual se aplica a taxa de retorno
Depreciacéo . (WACC) e de depreciacéo

investimento

Ebitda B Parcela A - Custos Nio-Gerenciaveis

Regulatério o
[ ParcelaB - Custos Gerencidveis 16



Setor elétrico no Brasil:
metodologia regulatoria

€9 AES Brasil

3% Ciclo de Revisao Tarifaria — Fator X

DEFINICAO
OBJETIVO

APLICACAO

Produtividade da
distribuicao

Capturar ganhos de
produtividade

Definido na reviséo
tarifaria, considera a
produtividade média

do setor ajustada
pelo crescimento do
mercado e variacao
do n° de unidades
consumidoras

Qualidade do servico

Incentivar a melhoria da
gualidade do servico

Definido a cada
reajuste tarifario, em
funcéo da variacéo do
DEC e FEC e do
desempenho relativo
das demais
distribuidoras

Trajetoria de custos
operacionais

Implementar trajetoria de
custos operacionais

Definido na reviséo
tarifaria, considera as
metodologias de
empresa de referéncia e
benchmarking

17



€9 AES Brasil Timeline 2012 — 3° ciclo de revisao tarifaria

- Reunido de diretoria da

Aneel aprovou a abertura de Envio de .
audiéncia publica Manifestacao Prazo I_:lnal Reunido de
o a0 RAF — para envio das diretori
- Publicacdo da proposta ContribuicBes Iretoria para
- Base de ¢ a deciséo final
preliminar da Aneel de R ~ a Audiéncia

-5,14% de efeito econdémico ;mur;erggao Pablica da Aneel

e -8,81% de efeito médio egulatoria

percebido pelo cliente

l l | l

10/Abril 12/Abril 23/Abril 26/April 11/Mai 11/Mai a
4/Jun
- Inicio do
periodo de Sessio Reajuste
contribuicbes Presencial da Tarifério
. Interacdes incorporando
- Aneel Audiéncia :
. o - como 0s ajustes da
disponibiliza Publica da o
. O regulador revisao
planilhas e Revisdo tarifaria
notas técnicas Tarifaria

periddica



€9 AES Tiete

Uma Empresa AES Brasil




€ AES Tiete Perfil da AES Tieté

Parque gerador

= 18 usinas hidrelétricas em operacdo nos Estados de\

® o Séao Paulo e Minas Gerais
pld © < T = Concessio de 30 anos expira em 2029; renovavel por
°
% L8 mais 30 anos
BeTes @ &
< o e i » Capacidade instalada de 2.663 MW, com garantia fisical

de 1.282 MW médios

= A garantia fisica é vendida por meio de um contrato

bilateral com a AES Eletropaulo vigente até o final de

Usinas da AES Tieté: 2015

.Agun Vermalha (1.398 MW) - Ibitinga {132 WYY

@ Nova Avanhandava (347 MW) @ Euclides da Cunha (108 MW) = A AES Tieté pode investir em geragdo, sua atividade
@ Promissiio (264 MW) Caconde (B0 M)

® Barii (143 MW) ® Limaeira (32 MW) principal, além de atuar na comercializacéo de energia
& Barra Bonda (141 MW) B Mogl-Guagu (T MW)

@ 580 Joaguim (3 MW)

= 364 colaboradores (Marc¢o/2012) ,

1 - Quantidade de energia disponivel para contratacéo de longo prazo 20



€ AES Tiete

Energia Gerada (MW médio?)

136%
130% 130%

125% 124%

1.753
2009 2010 2011 1T11 1T12
mGeracdo - MW médio Geracgao/Garantia fisica

1 — Energia gerada dividido pelo nimero de horas do periodo

Energia gerada evidencia elevada
disponibilidade operacional

Energia Gerada por usina (MW médio?)

® Agua Vermelha

M Nova Avanhandava
M Promissao

M lbitinga

M Bariri

M Barra Bonita

M Demais Usinas*

* Euclides da Cunha, Caconde, Limoeiro, Mogi e PCHs 21



(‘ o Parte significativa da energia faturada e da
AES Tiete receita liquida é proveniente do contrato
bilateral com a AES Eletropaulo

Energia Faturada (GWh) Receita Liquida (%)

CAGR: 1% _—p

15.122

14.706 14.729
117

3.645
108 | \3%
| —
- 587 2%
2.526 m AES Eletropaulo
2009 2010 2011 1T11 1T12 B Qutros contratos bilaterais
BAESEletropaulo = MRE" ®Mercado Spot MOutros contratos bilaterais “ Mercado Spot

) ) EMRE 29
1 — Mecanismo de Realocacédo de Energia



(‘ A Investimentos nas modernizacoes das usinas
AES Tieté .
de Nova Avanhadava, Ibitinga e Caconde
Investimentos (R$ milhdes) - Investimentos no 1T12 .
. 46%
chSR:
175

mj B Equipamento e Modernizagao

B Novas PCHs*
2010 2011 2012(e) 1T11 1T12

M Projetosde Tl
H nvestimentos mNovas PCHs*

* Pequenas Centrais Hidrelétricas 23



€ AES Tiete

Oportunidades de crescimento e
obrigacao de expansao

Projeto Termo-SP

Usina térmica a gas natural, ciclo combinado, com 550 MW de capacidade instalada
Indisponibilidade de Géas para os Leil6es de Energia A-5/2011

Projeto cadastrado para os leildes A-3 e A-5 de 2012: os prazo para apresentacdo do contrato de gas sao,
respectivamente, 28 de junho e 06 de Agosto/12

Liminar suspendeu Licenca Ambiental Prévia. Em 15 de maio/12, o Tribunal de Justica do Estado de S&o Paulo
suspendeu a liminar que revogava a Licenca Ambiental. Aguarda-se o julgamento de mérito do recurso apresentado

Préximos passos: Atendimento as condicionantes para obtencédo da Licenca de Instalacdo

Projeto Termo Araraquara

- Aquisicao de opcéo de compra em marco/12 *
- Usinatérmica a gas natural, ciclo combinado, com 579 MW de capacidade instalada
- Cadastrado no A-5 de 2012
- Projeto tem grande potencial de sinergia com a Termo SP
Obrigacao de expanséao .

26/abril: Apresentacéo do plano para Expansao da Capacidade (Projeto Termo-SP)

24



€ AES Tiete

Receita Liquida (R$ milhdes)

Destaques financeiros

Ebitda (R$ milhdes)

CAGR: 6%

1.754 1.886

2009 2010 2011

416

1T11

540

1T12

CAGR: 8%

1.255 1.320
9
1=
1S .
-(54)
2009 2010 2011
75% 75% 78%

m Recorrente

Margem Ebitda

n B
——

1T11 1T12
81% 78%

mNao-recorrente

25



Distribuicdo de proventos estavel em bases

€ AES Tiete | |
trimestrais*

Lucro Liquido e Distribuigdo de Dividendos?! (R$ milhdes)

°
110% 117% 109%
11% 11% 11% e Pratica de distribuicéo de
dividendos: 100% do lucro liquido
— Pay-out minimo de 25% de
706 737 Y ’
acordo com o estatuto
— Pay-out médio desde 2006:
106%
— Média de dividendos desde
2006: R$ 745 milhdes por ano
(36
2009 2010 2011 1T11 1T12
Pay -out Yield PN B Recorrente m Nao-recorrente
1 - Valor Bruto
26

(*) NUmeros de 2009 e 2010 em IFRS



€D AES Tiete Perfil da divida

Divida liquida (R$ bilhdes) Cronograma de Amortizacao (R$ milhdes)

0,3x 0,3x 0,3x 0,4x 0,3x

0,5
0,4 0,4 0.5
2009 2010 2011 1T11 1T12 2013 2014 2015
EDivida Liquida Divida Liquida / EBITDA

e Marcgo, 2012:
—  Custo médio da divida no 1T12 foi de 115% do CDl a.a. ou 15% a.a.
— Prazo médio da divida: 2,0 anos

27



€9 AES Tiete Mercado de Capitais

AES Tieté X Ibovespa X IEE Volume médio diario (R$ mil)

12 Meses!

130

16.754
13.922 12.934

120
+13%
+10% 10.187
+9%

110
100
90

-16%
80

70

mai-11 ago-11 out-11 dez-11 mar-12 mai-12 .
2009 2010 2011 Acm Mai/12

— Ibovespa — |EE? —GETI4 TSR3 —GETI3
®Preferenciais ®Ordinarias

.
» Market Cap*: US$ 4,9 bilhGes
« BM&FBovespa: GETI3 (ordinarias) e GETI4 (preferenciais)
* ADRs negociadas no US OTC Market: AESAY (ordinarias) e AESYY
3 =F indice de
(preferenciais) sustptabiad ’S E :
201
1 — indice: 31/05/2011 = 100 2 — Indice de Energia Elétrica 3 — Total Shareholder’s Return 4 — Data Base: 31/05/2012

28



AES Eletropaulo

Uma Empresa AES Brasil




€ JN Eletropaulo Perfil da AES Eletropaulo

Area de concesséo
°

Ve >

= Maior distribuidora de energia elétrica da América Latina

»= Presente em 24 municipios na &rea metropolitana de Sao Paulo

Brasi| q.

= Contrato de concesséo valido até 2028; renovavel por mais 30

»
Area Metropolitana -
de Sdo Paulo

anos
» Area de concessdo com maior PIB do Brasil

= 45 mil quilémetros de rede e 6,3 milhdes de unidades

consumidoras em sua area de concessao de 4.526 km?2
= 45 TWh distribuido em 2011

= A AES Eletropaulo, sendo uma distribuidora, somente pode

@ Regional Oeste e Sul

@ Regional Norte investir em ativos dentro da sua area de concessao
@ Regional Leste e ABC

\\- 5.809 colaboradores (Mar¢o/2012) r

30



€9 AES Eletropaulo

Mercado Total (GWh)?!

2009 2010 2011 1T11 1T12

B Mercado Cativo B Clientes Livres

1 — Net of own consumption

Evolucao do consumo

Distribuicdo do Consumo por Classe 2011 (%)

Brasil AES Eletropaulo

HResidencial ®Comercial #Industrial ®Qutras

31



€ JN Eletropaulo

Industrial X producéao industrial do Estado de Séo Paulo

15%

10%

5%

0%

-5%

-10% Crise Econdmica Retomada Econdmica

-15%
jul/lo7  fev/08 set/08 abr/09 nov/09 jun/10 jan/11 ago/l1l mar/12

=== Producdao Industrial SP (% 12 meses) = |ndustrial (% 12 meses)
Consumo da classe industrial por atividade! — AES Eletropaulo

Automob.,
Quimico,
Borracha,

Material

Demais Plastico e

setores
Prod. de
52% Metal

48%

1 — Margo/2012.

Classe industrial

O consumo industrial e
influenciado pelo desempenho da
Indastria de Transformacdo do
Estado de Sao Paulo
A  desaceleracdo recente é
influenciada  pela piora da
producao industrial em 2011 e
2012

32
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(‘AES Eletropaulo Classe Residencial

Residencial X renda média RMSP*

°
e A classe residencial é |
—~ 1.800 4.800
N
s = influenciada pela renda na
& 1.600 4300 3
- = RMSP*
1d s
S 1400 3800 £ = 3
3 s * A manutencdo da expansao da
5 g .
T 1200 3300 & renda devera  sustentar 0
(0]
04
crescimento da classe
1.000 — T T T T T T T T T T T T T T T T T T 2.800
1T06 3T06 1TO7 3TO7 1TO8 3T08 1T09 3T09 1T10 3T10 1T11 3T11 1T12 R Crescimento médIO anual (2003 u
Renda média mensal (R$) - SP (g-2) =—Residencial (GWh)
_ 2011):
Consumo por consumidor (em kWh) _ _
® — mercado residencial total: 5,5%
/ a.a.
-9,4% )
258 — consumo por consumidor: 2,1%
Racionamento e

5 228 229 234

— ,13 219 22

e Consumo por consumidor ainda
220 199 203 207

€ 9,4% menor que no periodo

192

antes do racionamento

1 - 2 trimestres de defasagem em relacdo ao consumo
iz : % 33
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 * Regido Metropolitana de S&o Paulo




€ JN Eletropaulo

Investimentos (R$ milhdes)

Investimentos focados na automacao da
rede, manutencao e expansao do sistema

Investimentos 1T12 (R$ milhdes)

cpoR: T

739
682 29

841
46

166
5

161

2010 2011 2012(e) 1T11

B Recursos Proprios B Financiados pelo cliente

184

B
&

1T12

B Manutencgéo
]

B I E O

Servigo ao Consumidor
Expanséao do Sistema
Recuperacédo de Perdas
Tl

Financiado pelo cliente

Outros 34



Reducao do DEC é resultado da

(9 Aes Eletropaulo Implantacao do plano de agéao

DEC - Duracéo de Interrupcdes

o
- 26%
1 1
2009 2010 2011 3M11 3M12
82 7@ 62
B DEC (horas) Referéncia Aneel
Posicéo no ranking ABRADEE entre as 28 distribuidoras com mais de 500 mil consumidores
> DEC Referéncia Aneel para 2012: 8,67 horas
Fonte: ANEEL, AES Eletropaulo e ABRADEE 35

1 — Acumulado de 3 meses (Jan-Mar) 2011 e 2012



(‘AES Eletropaulo FEC permanece dentro do limite
regulatorio

FEC — Frequéncia de Interrupcdes

O
7,87
7,39 6.93 _ 2904
1 1
2009 2010 2011 sM11 3M12
7a 38 42
® FEC (vezes) Referéncia Aneel
Posicéo no ranking ABRADEE entre as 28 distribuidoras com mais de 500 mil consumidores
| 2 FEC Referéncia Aneel para 2012: 6,87 vezes
Fonte: ANEEL, AES Eletropaulo e ABRADEE 36

1 — Acumulado de 3 meses (Jan-Mar) 2011 e 2012



CPAES Eletropaulo Indicadores Operacionais

Perdas (%) . Taxa de Arrecadagéo (% da Receita Bruta)
118 10,9 105 10,8 10,4 101,1 1024 102,1
l I I 99’6 99,4
2009 2010 2011 1T11 1T12 2009 2010 2011 1T11 1T12

B Perdas Técnicas ™ Perdas Comerciais

Referéncias ANEEL:

Jul/09 & Jun/10: 12,32% Jul/10 & Jun/11: 12,45%

37



CPAES Eletropaulo Projeto Criando Valor

Reviséo de processos internos:
(i) atividades operacionais; (ii) funcdes de suporte

Objetivo: operar
Definicao de metas para aumento

de produtividade dentro dos custos

organizacional regulatérios e buscar

Revisao de fornecedores ser benchmark no

Reavaliacdo e reforco de iniciativas que setor

iaca racionai
Reavaliacao da estrutura ] operacionails
influenciam as perdas nao técnicas ]

38



€9 AES Eletropaulo

Receita Liquida (R$ milhdes)

Destaques Financeiros

Ebitda (R$ milhdes)

CAGR:4%

9.697 9.836

8.786
l 2.423

2009 2010 2011 1T11

%
2413 2848
549
I!i! 318

2010 2011 1T11 1T12

B Recorrente

« Ativos e Passivos Regulatérios

L] Nélo—recorrentel 39

1 — N&o recorrente 2011 : considera a venda da AES Eletropaulo Telecom com impacto de R$ 707 milhdes no Ebitda



Pratica de distribuicao de

(‘AES Eletropaulo L -
P dividendos em bases semestrais
Lucro Liquido e Distribuicdo de Dividendos?! (R$ milhdes) .
101,5% 114,4%
54,4%

; ~\

20,4% 28,6% 17.1% e Pratica de distribuicdo de

1.572 dividendos: distribuicdo acima

1.157 1.348 do minimo obrigatorio
- Pay-out minimo de 25% de
acordo com o estatuto
- Pay-out médio desde 2006:
83% ao ano
— Média de dividendos desde
282 2006: R$ 904 milhdes por ano
110
!-Wh 13
2009 2010 2011 1T11 1T12
Pay-out Yield PN
B |ucro Liquido ex ativos e passivos regulatorios
4 Ativos e Passivos Regulatdrios

1 - Valor Bruto B Nao Recorrentes 40

2— N&o recorrente 2011 : considera a venda da AES Eletropaulo Telecom com impacto de R$ 467 milhdes no lucro liquido




€9 AES Eletropaulo

Divida liguida (R$ bilh&es)

Perfil da divida

2,0x
1,6Xx 1,6x
1,4x 1,3x 1,4x
3 E EX hO’gx
i 8x

2009 2010 2011 1T11 1T12

B Divida Bruta/Ebitda Ajustado com Fcesp
B Divida Liquida/Ebitda Ajustado com Fcesp

2,5
|

2009 2010 2011 1T11 1T12
® Divida Liquida (R$ bilhes)

Cronograma de amortizacdo — Principal (R$ milhdes)

* Margo, 2012:

- Custo médio da divida: 11,9% a.a.
- Prazo médio da divida: 6,9 anos

579 496
421 46
363 389
277
533 49
228
ECDI ®IGP-DI % Outros 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 22002208-

B Moeda Nacional (s/ Fundacdo CESP)

B Fundacédo CESP



€9 AES Eletropaulo

AES Eletropaulo X Ibovespa X IEE

Mercado de capitais

Volume médio diario (R$ Mil)

o
1
140 12 Meses
4 : 49.695
120 .
100
26.897
50 21960 24.496
60
40 ;
mai-11 ago-11 out-11 dez-11 mar-12 mai-12 2009 2010 2011 Acm Mai/12
— l|bovespa — IEE? AES Eletropaulo PN AES Eletropaulo TSR3
@ Ex dividendos: 08/11/2011 %NNELZ
Fato relevante 10/04/2012: notas técnicas publicadas pela Aneel sobre o célculo da
revisdo tarifaria preliminar, incluindo a base de ativos regulatéria.
e Market cap* US$ 2,0 bilhdes £2IC02  Buwrsovem
» BM&FBOVESPA: ELPL3 (ordinéarias) and ELPL4 (preferenciais =
_ ( ) (prefer ) tag
* ADRs negociadas no OTC Market: EPUMY (preferenciais) Inchicn de Agiies com Tag Along Difersnciado
42

1 — Informac&o até 31/05/2012, indice: 31/05/2011 = 100
3 — Total Shareholder Return

2 — Indice de energia elétrica
4— Base: 31/05/12. Calculo inclui apenas ag6es preferenciais



Ce¢ ‘AES Brasil

AES Eletropaulo
AES Sul

AES Tieté

AES Uruguaiana

ANnexos




(‘AES Tietd Custos e Despesas Operacionais

Custos e despesas operacionais! (R$ milhdes)

415 433 420
117
78
29
49
2009 2010 2011 1T11 1T12
B Compra de Energia, Transmissdo e Conexdo Recursos Hidricos
M Outros Custos e Despesas?
44

1 — N&o inclui depreciacéo e amortizagdo 2 - Pessoal, material, servicos de terceiros e outras despesas (receitas) operacionais



COAES Eletropaulo Custos e Despesas Operacionais

Custos e despesas operacionais?! (R$ milhdes) . PMSO (R$ milhdes)

1.306 1.255

6.745 6.956

6.431

401
1.707 1.937 348: . :
348
1.359
2009 2010 2011 1T11 1T12 2009 2010 2011 1T11 1T12
B Sup. Energia e Enc. Transmissdo ® PMS2e Outras Despesas B Pessoal eencargos ® Materiais e servigos deterceiros @ Outros

1 - N&o inclui depreciagdo e amortizagao
2 - Pessoal, material, servigos de terceiros e outras despesas (receitas) operacionais 45



(‘AES Tietd Obrigacao de expansao da AES Tieté

Esforgos sendo feitos

Notificagdo Judicial: i
otiticagao Judicia pela Companhia

Em 19 de marco de
o recurso foi
negado. Assim, em
26 de abril de 2012,
a AES Tieté
apresentou o
projeto “Termo S&o
Paulo” para atender
a obrigacédo de
expansao da

A Companhia foi intimada
a responder a uma Acéo
Ordinaria apresentada
pelo Estado de SP,
solicitando o cumprimento
da obrigacdo em 24
meses.

Edital de Privatizagéo
estabeleceu a
obrigacéo de expansao
de 15% da capacidade
instalada (400 MW) até
2007, em projetos
greenfield e/ou através
de contratos de longo
prazo com novas usinas

A Companhia foi notificada
judicialmente pela
Procuradoria Geral do Estado
para se pronunciar sobre a
guestao, tendo apresentado a
sua resposta dentro do prazo
e, com isso, encerrado o
procedimento, ja que
nenhuma outra medida foi

Aneel informou
gue o assunto
ndo tem relacéo
com o contrato
de concessao e
deve ser
resolvido com o
Estado de SP

visando atender a
obrigacéo:

« Contratos de energia
de longo prazo

Foi concedida liminar para (biomassa), totalizando

gue um projeto fosse

tomada pela Procuradoria. apresentado em 60 dias. capacidade. 10 MW médios
e PCH S&o Joaquim -
entrada em operacao
em jul/11, com 3MW de
1999 2007 Out/08 Jul/09 Set/10 Set/11 Abr/12 capacidade instalada

* PCH S&o0 José —com
4MW de capacidade
instalada e entrada em

Companhia enfrenta restricBes até

o fim do prazo:
* Insuficiéncia de recursos hidricos
* Restricbes ambientais
« Insuficiéncia de gas natural

* Lei do Novo Modelo do Setor
Elétrico (Lei n° 10.848/04) que
proibe a contratagdo bilateral entre
geradoras e distribuidoras

Em resposta a Agdo
Popular (movida por
particulares contra o
Governo Federal, Aneel,
a AES Tieté e Duke), a
Companhia apresenta
defesa em primeira
instancia

Acéo Popular:
Devido a falha das
demandantes para

especificar os individuos
que deviam ser nomeados
como réus, uma deciséo
favoravel foi proferida pelo
juizo de primeira instancia
(foi apresentado recurso)

Acéo Ordinéria:

A Companhia
apresentou
recurso Tribunal
de Justica do
Estado de Séo
Paulo e a liminar
foi suspensa

operagdo em mar/12

e Termo-SP - projeto de
usina térmica de
550MW, a gés natural

* Termo Araraquara —
Aquisicdo de uma opgéo
de compra

46




€9 AES Eletropaulo

Discussao Judicial entre AES
Eletropaulo, CTEEP e Eletrobras

Eletropaulo
Estatal obteve
empréstimo junto
a Eletrobras

Eletropaulo
Estatal foi dividida
em 4 companhias
e de acordo com

nosso
entendimento
baseado no
acordo de cisao,
a discussao foi
transferida para a
CTEEP

Eletrobras, apos
ganhar a
discusséo do
célculo dos juros,
iniciou Agéo de
Execucéo para
receber o
montante devido

Eletrobras e
CTEEP apelaram
para o Superior
Tribunal de
Justica (STJ)

De acordo com o
procedimento
estipulado em 22
instancia apés
apelo da AES
Eletropaulo, a
Eletrobras
solicitou ao juiz
da 12 instancia
para indicar um
perito

Em 7 de julho a
Juiza determinou
que a Eletropaulo

e a CTEEP
apresentem suas
consideragdes, 0

gue ocorreu em
agosto

!

Nov/86 Dez/88

!

Jan/98

Abr/98

!

Set/01

Set/03

!

Out/05

Jun/06

!

Mai/09 Dez/10

|

Jul/11

Eletropaulo
Estatal e
Eletrobras S
. Privatizagé&o.
discordaram em
Eletropaulo

como calcular os
juros sobre o

empréstimo e foi
iniciada uma

discusséo judicial

Estatal tornou-se
AES Eletropaulo

O juiz de 22
instancia excluiu
a AES
Eletropaulo da
discusséao
baseado no
acordo de cisao

O STJ anulou a
decisao de 22
instancia e
decidiu enviar a

Acdo de
Execugdo de
volta para a 1@
insténcia

Eletrobras
solicitou o inicio
do processo de

avaliagdo que
esta sob analise
de 12 instancia

Préximos passos:

1 - A pericia
devera iniciar até o
2° semestre de
2012

2- A pericia sera
concluida em pelo
menos 6 meses

3- Apbs a
conclusao do
trabalho do perito,
seréa divulgada
decisdo em 12
instancia
>Caso a deciséo
nao seja favoravel:

4 - Apelagéo para
22 instancia

5 - Inicio do
foreclosure .
Apresentacgéo de
garantia

6 - Pedido para
retirar garantia

7 - Apelagéo para
3% instancia
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(‘AES Brasil Acordo de Acionistas

Em 22 de dezembro de 2003, AES e BNDES assinaram um Acordo de Acionistas para regular suas relagbes como

acionistas da Brasiliana e de suas empresas controladas. O acordo esta disponivel para consulta em:

www.aeseletropaulo.com.br/ri

Os acionistas podem alienar suas quotas a qualguer momento, considerando 0s seguintes termos:

Direito de. = As partes com intencéo de alienar suas a¢des, devem primeiramente fornecer a outra parte o
preferéncia direito de comprar essa participacédo pelo mesmo preco oferecido por uma terceira parte.

= No caso de mudanca de controle da Brasiliana, tag along sédo acionados para as seguintes
empresas (apenas se a AES nao é mais acionista controlador):
— AES Eletropaulo: Tag along de 100% de suas acfes ordinarias e preferenciais
— AES Tieté: Tag along de 80% em suas ac¢des ordinarias
— AES Elpa: Tag along de 80% em suas ac¢0es ordinarias

Direito ao
tag along

Direito ao :
= Uma vez que a parte ofertante exerce a clausula de drag along, a parte ofertada é obrigada a
dispor de todas as suas acdes se o direito de primeira recusa nao for exercido.

drag along

48


http://www.aeseletropaulo.com.br/ri

(‘AES Brasil Principais impostos no pais

AES Tieté | AES Eletropaulo |
« Imposto de Renda / Contribuig&o Social: * Imposto de Renda / Contribuigao Social:
— 34% sobre o lucro tributavel — 34% sobre o lucro tributavel
*ICMS * ICMS: 22% sobre receita (taxa média)

— imposto diferido — Residencial: 25%

. — Industrial e comercial: 18%
* PIS/Cofins:

— Poder publico: isento
— PPA com AES Eletropaulo: 3,65% sobre receita

_ _ ] * PIS/Cofins:
— Outros contratos bilaterais: 9,25% sobre receita

— 9,25% sobre receita menos custos
menos custos
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Ce¢ ‘AES Brasil

AES Eletropaulo
AES Sul

AES Tieté

AES Uruguaiana

Contatos:

ri.aeseletropaulo@aes.com

ri.aestiete@aes.com

+ 5511 2195 7048

Declaragbes contidas neste documento, relativas a perspectiva dos negdcios, as projecdes de resultados
operacionais e financeiros e ao potencial de crescimento das Empresas, constituem-se em meras previsdes e foram
baseadas nas expectativas da administra¢éo em relagcéo ao futuro das Empresas. Essas expectativas sdo altamente
dependentes de mudancas no mercado, do desempenho econdmico do Brasil, do setor elétrico e do mercado

internacional, estando, portanto, sujeitas a mudancas.


mailto:ri.aeseletropaulo@aes.com
mailto:ri.aestiete@aes.com
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