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. Principais destaques do 2T12
€9 AES Tiete

i = Geracdo de energia 36% superior a garantia fisica e 8% acima da registrada no 2T11
Operacional

* |Investimentos de R$ 17 milhdes destinados ao programa de modernizacdo das usinas de Nova
Avanhandava (347 MW) e Ibitinga (132 MW)

= Portfolio de outros contratos bilaterais de longo prazo (2012-2016) fechou o trimestre com 101 MWm,
com crescimento de 197% em relacdo ao 2T11

» Receita liquida de R$ 535 milhdes, aumento de 31% em relagdo ao 2T11
Financeiro

= Ebitda alcancou R$ 404 milhées, com margem de 76%

* Lucro liquido de R$ 229 milhdes, aumento de 43% em relacdo ao 2T11

Eventos = Contrato bilateral com a AES Eletropaulo reajustado de R$ 173,68/MWh para R$ 182,61/MWh.
Subsequentes

= Distribuicdo de dividendos no valor de R$ 250,7 milhdes, referentes ao resultado do 2T12, sendo R$ 0,63

por acdo ON e R$ 0,69 por acdo PN. O pagamento ocorrerd em 27 de agosto de 2012

= Em julho de 2012, a Companhia vendeu 138 MWm através de contratos bilaterais, totalizando um portfélio

de 239 MWm, dos quais 200 MWm foram vendidos em 2012



€ AES Tiete

Nivel dos reservatorios no SIN?
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a . Disponibilidade operacional das usinas continua alta, mesmo
AES Tieté com a reducéo do nivel dos reservatorios
Reservatodrios das usinas da AES Tieté! Energia Gerada (MW médio®)
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m2T11 m2T12 = Geragdo - MW médio «===Geragdo/Garantia fisica
Média:
1 — Em 30/06/2012 3 — Energia gerada dividida pelo niamero de horas do periodo
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2 — Volume do reservatério



G A Investimentos no 2T12 direcionados principalmente a
AES Tiete modernizac&o das usinas de Nova Avanhandava e Ibitinga
Investimentos (R$ milhdes) . Investimentos no 2T12 .

2010 2011 2012(e) 2T11 2T12

B Equipamentos e Manutengao

® Investimentos mNovas PCHs B Novas PCHs

®mProjetos de Tl 5



OAES Tieté Obrigacao de expanséo

Projeto TermoSP (550 MW)

Projeto ndo podera participar dos leildes A-3 e A-5 de 2012 devido o ; e

a indisponibilidade de gas
- Licenca ambiental prévia restaurada em funcao de decisédo

do Tribunal de Justica do Estado de S&o Paulo

- Préximos passos: Obtencéo da Licenca de Instalacao

Projeto Termo Araraquara (579 MW)

Projeto ndo podera participar dos leildes A-3 e A-5 de 2012 devido

a indisponibilidade de gas

- Préximos passos: Obtencéo da Licenca de Instalacdo




Maior volume de energia vendida no 2T12 devido a

“AES Tieté sazonalidade do contrato bilateral com a AES Eletropaulo e
da energia vendida no MRE!

Energia Faturada (GWh) .

+15%

3.865 4.192

1S11 1512 2T11 2T12
MAES Eletropaulo ®MRE' w®Mercado Spot mOutros contratos bilaterais

1 - Mecanismo de Realocac¢do de Energia



Alteracao na sazonalidade e reajuste no contrato com a
AES Eletropaulo, além do maior preco no spot
favoreceram crescimento da receita liquida

€ AES Tiete

Receita Liguida (R$ milhGes)

1075

+30%

+31%
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mAESEletropaulo ®mSpot/MRE mOutros bilaterais



€ AES Tiete

Maiores gastos com compra de energia e encargos de

conexao e transmissao, além de evento nao recorrente de
baixa de equipamentos

Custos e despesas operacionais’ (R$ milhdes)

2T11

nn

Energia Elétrica Baixa de Ativos Pessoal, Material Transmisséao e

Comprada para
Revenda

1 — N&o inclui depreciacdo e amortizagao

e Conexao
Serv de Terc?

2 — Pessoal, Material e Servigos de Terceiros

Comp. Financ.
Utiliz. Rec.Hid.

Manutencado das
Eclusas e Outras
Depesas
Operacionais

2T12



€ AES Tiete

Ebitda (R$ milhdes)

Aumento de 33% no Ebitda, com margem de 76%

78%
77%
76%
74%
1S11 1512 2711 2T12

mEBITDA Margem EBITDA (%)

10



Resultado financeiro influenciado pela aumento da divida
liquida impactada pela reducéo no saldo de caixa

€ AES Tiete

Resultado Financeiro (R$ milhGes)

1511 1S12 2T11 2T12

+17%

+7%
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€ AES Tiete

Lucro Liquido (R$ milhdes)

Lucro liquido 43% maior no 2T12, refletindo o bom

desempenho da receita

111% 112%

108% 109%
5,3%
2,5%
2,0%
/
476
354
229
161
1S11 1512 2T11 2T12

Pay-out
=== Yield PN B Lucro Liquido

Distribuicdo de R$ 251 milhdes em dividendos
relativos ao 2T12:

- R$0,63/acdo ON

- R$0,69/acao PN

- Ex-dividendos: 06/08/2012
- Pagamento: 27/08/2012
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G o Geragao de caixa reflete a maior receita
AES Tieté com o contrato bilateral
Geracdo de Caixa Operacional (R$ milhdes) Saldo Final de Caixa (R$ milhdes)

-5%

+56%

2T11 2T12 2T11 2T12
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€ AES Tiete

Divida liquida (R$ bilhdes)

0,5x

2711

EDividaLiquida

0,4x

2T12

DividaLiguida/EBITDA

Baixa alavancagem com relacao
divida liquida/Ebitda de 0,4

Custo Médio e Prazo Médio (principal)

2,76

1,76

2T11 2T12
14,3% ) Taxa efetiva (10,1%

Prazo Médio - Anos mCDI'

1 — Percentual do CDI 14



€ AES Tiete

Uma Empresa AES Brasil

Resultados 2T12

Declaragbes contidas neste documento, relativas a
perspectiva dos negocios, as projecdes de resultados
operacionais e financeiros e ao potencial de crescimento das
Empresas, constituem-se em meras previsbes e foram
baseadas nas expectativas da administracdo em relacdo ao
futuro das Empresas. Essas expectativas sdo altamente
dependentes de mudancas no mercado, do desempenho
econdmico do Brasil, do setor elétrico e do mercado
internacional, estando, portanto, sujeitas a mudancas.




