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crescimento de 59,0% no Lucro Liquido e NOVO
= : £ MERCADO
731% na Geracéao de Caixa apos EIErE R

Investimentos no 1S12

Valinhos, 08 de agosto de 2012: A Anhanguera Educacional Participagbes S.A. -
ANHANGUERA (BM&FBOVESPA: AEDU3 e Bloomberg AEDU3_BZ) anuncia hoje o resultado
referente ao segundo trimestre de 2012 (2712). As informacdes operacionais e financeiras
da Companhia sdo apresentadas com base em numeros consolidados e em Reais,
conforme IFRS (“International Financial Reporting Standards”), exceto se indicado de outra
forma. As informacdes apresentadas neste relatdrio referem-se ao desempenho do
segundo trimestre de 2012 (2712) comparadas ao segundo trimestre de 2011 (2T711), exceto
quando especificado em contrario.

Destaques Financeiros

Em milh8es de R$ 2712 2711 var % 1512 1S11 var %
Receita Liquida 404,3 267,5 51,2% 822,0 573,0 43,5%
Lucro Bruto 154,2 107,1 43,9% 356,8 268,6 32,8%
EBITDA 69,5 50,0 39,2% 178,9 141,1 26,8%
Lucro Liquido 24,6 8,0 206,4% 86,6 54,4 59,0%
Geragdo de Caixa apo6s Investimentos 49,5 (3,2) na 99,3 11,9 731,2%
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Mensagem da Administracéo

A Anhanguera Educacional termina o primeiro semestre do ano de 2012 focada na continuidade da
melhoria dos fundamentos de seu modelo de negdcios, com destaque para mais um bem sucedido
processo de vestibular no primeiro trimestre, combinado a indices de retengéo positivos ao longo do periodo
— que alevou a superar a marca de 432,0 mil alunos matriculados no semestre — demonstrando a forca da
marca Anhanguera, inclusive nos campus recém-adquiridos, bem como a efetividade do modelo
académico adotado em suas instituicdes de ensino.

O crescimento do nimero de alunos, diluindo custos fixos, a continuidade da introdugcdo do modelo
académico Anhanguera em unidades adquiridas e o crescente uso de novas tecnologias educacionais
permitram a Companhia expandir significativamente as margens de suas unidades. Enquanto houve uma
melhora de 1,6p.p em relagcdo ao 1S11 levando-se em conta a mesma base de campus; 0s campus recém-
adquiridos tiveram margem de 24,1% no 1S12 em comparacao a 18,0% no 1S11, o que confirma o bom
andamento das integracdes dessas unidades e reforga as perspectivas de suas margens atingirem, no
futuro, niveis similares aos dos campus mais eficientes.

Outro ponto de destaque foi o aumento 59% no Lucro Liquido e de 1,0p.p ha margem liquida, reflexo da
auséncia de despesas nao recorrentes, apesar da pressao de 2,9 p.p na margem EBITDA devido a maior
exposicao do mix de receitas as aquisicdes no primeiro semestre de 2012.

A Companhia encerrou o semestre com uma geragdo de caixa apos investimentos de R$99,3 milhdes,

reflexo do foco em manter o controle de seu capital de giro, em especial das contas a receber, e do menor
nivel de capex esperado para o ano.
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Destaques Financeiros do 2712

No 2T12 a Anhanguera Educacional atingiu Receita Liquida de R$404,3 milhdes, crescimento de 51,2% na
comparagao com o 2T11, devido ao aumento de 36,1% no nimero médio de alunos, que atingiu 419,2 mil, e ao
aumento do ticket médio em 11,1%. No 1S12, a Receita Liquida foi de R$822,0 milhdes, 43,5% superior ao 1S11.

O crescimento do numero de alunos foi impulsionado pelo crescimento de alunos em campus devido a continua
maturagdo dos cursos nos campus organicos e adquiridos e as aquisicoes de 2011. O niumero de alunos em Polos
foi de 142,2 mil no trimestre, aumento de 31,4% na comparacdo com o mesmo periodo do ano anterior. Tal
crescimento deve-se ao aumento da base de alunos no ensino superior combinada a uma melhora no segmento
de cursos livres em comparacgdo ao 2T11. O crescimento do ticket médio deu-se pelo repasse de inflagédo e pela
maior concentracédo de alunos nos campus, representando 66,1% do total de alunos no 2712, comparado com o
indice de 64,9% no 2T11.

O Lucro Bruto no 2712 foi de R$154,2 milhdes, 43,9% superior ao 2711, com uma margem bruta de 38,1% ou uma
reducéo de 1,9 p.p em relagcdo ao 2T11, devido a uma mudanca de mix de receitas com aumento da
participacao de receita de aquisicdes que passou de 9,6% para 26,9% do total de receita liquida. A margem de
campus adquiridos (2010/2011) foi de 21,5% no 2T12 em comparacdo a 17,2% no 2T11. A margem dos demais
campus foi de 42,4% no 2712, 1,4 p.p melhor que no 2T11. Em ambos os casos a melhora deve-se (i) a diluicdo do
custo fixo com o maior nimero de alunos médio por campus (de 3,4 mil no 2T11 para 4,0 mil no 2T12); (i) a
melhoria da estrutura de custo das unidades adquiridas em 2007, 2008, 2010 e 2011; e (iii) ao crescimento em
Campus do numero de alunos em cursos com disciplinas a distancia. A margem bruta de polos no 2712 foi de
51,5%, um aumento de 1,6 p.p em relagdo ao 2T11. No 1S12 o Lucro Bruto foi de R$356,8 milhdes, um crescimento
de 32,8% em relagdo ao 1S11. A Margem Bruta no primeiro semestre de 2012 ficou em 43,4%, 3,5p.p. inferior ao
mesmo periodo de 2011 devido a maior participagao de receita de aquisicdes no mix de receitas consolidado.

As Despesas de Vendas do 2T12 somaram R$56,2 milhdes, ou 13,9% da Receita Liquida, indice 2,2 p.p superior ao
2T11. No 1512, as Despesas de Vendas somaram R$117,1 milh8es, ou 14,2% da Receita Liquida, indice 0,3 p.p
superior ao 1S11.

As Despesas Administrativas corresponderam a 9,5% da Receita Liquida no 2712, 1.9 p.p menores gue 0 mesmo
periodo do ano anterior. No 1S12, as Despesas Administrativas corresponderam a 9,4% da Receita Liquida 0,4p.p
menores que o0 mesmo periodo do ano anterior.

O Resultado Financeiro Operacional, composto de receita de taxas e juros sobre dividas de alunos menos os
custos de cobranca e despesas bancarias com boletos, foi de R$10,2 milhdes no 2712 e R$16,6 milhdes no 1512.

Assim, a Anhanguera Educacional atingiu EBITDA de R$69,5 milhdes no 2T12, um crescimento de 39,2% frente ao
2T11. Excluindo-se os impactos de campus recém adquiridos, a margem EBITDA foi de 23,8% no trimestre, aumento
de 2,4 p.p. em relagdo ao 2T11. No 1S12 o EBITDA foi de R$178,9 milhdes, 26,8% superior ao mesmo periodo de
2011.

O resultado financeiro liquido foi de R$23,5 milh6es negativos no trimestre, devido principalmente a despesas com
juro. No 1512, o resultado financeiro totalizou R$49,9 milhdes negativos.

No 2T12, as despesas de depreciacdo e amortizagcado totalizaram R$15,6 milhdes, ou 3,9% da Receita Liquida,
4,6p.p menores que no mesmo periodo de 2011. No 1512, as despesas de depreciagdo e amortizacido somaram
R$30,4 milhdes.

No 2T12, houve uma despesa de R$5,9 milhdes em Imposto de Renda e Contribuicdo Social, e R$12,0 milhdes no
1S12.
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A Companhia obteve Lucro Liquido de R$24,6 milhdes no 2712, crescimento de 206% em relagdo ao 2T11. No 1512,
o Lucro Liquido totalizou R$86,6 milhdes, crescimento de 59,0% em relac&o ao 1S11.

No 1S12, houve geracdo de caixa de R$99,3 milhdes apds investimentos, uma melhora de 731% em relagdo ao
1S11. Atividades de financiamento consumiram R$61,7 milhdes, mitigados por R$38.8 milhées de venda de acdes
em tesouraria. Assim, houve geracéao liquida de R$ 76,4 milh&es do caixa da Companhia, que em 30 de junho de
2012 era de R$ 357,5 milhdes.

Fluxo de Alunos

Alunos (mil) 1711 2711 17112 2712

Saldo Inicial de Ensino Superior 225,6 284,1 332,0 393,3
Campus 159,1 201,1 254,8 302,1
Polos 66,5 83,0 77,2 91,2

(+) Aquisicoes 6,5 18,6 - -
Campus 6,5 16,7 - -
Polos - 1,9 - -

(-) Formandos (33,6) (6,4) (64,2) (10,3)
Campus (26,3) 6,4) (45,0) 8,7)
Polos (7,3) - (19,2) (1,6)

Base Renovavel 198,4 296,3 267,8 383,0
Campus 139,3 2115 209,8 293,4
Polos 59,2 84,8 58,0 89,6
Renovados 183,8 279,9 2471 361,5
Campus 131,0 199,8 196,0 277,0
Polos 52,7 80,1 51,1 84,5
(+) Entrantes 100,3 1,7 146,2 2,2
Campus 70,1 - 106,1 -
Polos 30,2 1,7 40,1 2,2
Total Ensino Superior 284,1 281,6 393,3 363,7
Campus 201,1 199,8 302,1 277,0
Polos 83,0 81,8 91,2 86,7
(+) Cursos Livres 56,8 26,5 51,4 55,5
Campus - - - -
Polos 56,8 26,5 51,4 55,5
Total Geral 340,9 308,1 4447 419,2
Ccampus 201,1 199,8 302,1 277,0
Polos 139,8 108,3 142,6 142,2

Campus
Do saldo de 302,1 mil alunos matriculados no 1712, ap6s a formatura de 8,7 mil alunos, foram renovadas 277,0 mil

matriculas, taxa de retencdo de 94,4% (nivel estavel em comparacdo com o 2T11). Assim, os Campus da
Anhanguera tiveram 277,0 mil alunos médios matriculados no 2712, um crescimento de 38,6% em relacdo ao 2T11.
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Polos

Partindo do saldo de 91,2 mil alunos matriculados em cursos de Ensino Superior (Graduacgéo e Pds) no 1712, ap6s a
formatura de 1,6 mil alunos, foram renovadas 84,5 mil matriculas, taxa de retencdo de 94,3% (em comparagao
aos 94,4% registrados no 2711). Somados os 2,2 mil alunos do vestibular e os 55,5 mil alunos de cursos livres, os Polos
da Anhanguera tiveram 142,2 mil alunos médios matriculados no 2712, um crescimento de 31,4% em relagcdo ao
2711,

Desempenho Econémico Financeiro

Em milhées de R$ 2112 2711 var % 1512 1511 var %
Receita Liquida 404,3 2675 51,2% 822,0 573,0 43,5%
Campus 343,3 226,6 51,5% 702,8 476,8 47,4%
Polos 61,0 40,9 49,1% 119,2 96,2 23,9%
(-) Custo dos Servigos Prestados * (250,2) (160,4) 56,0% (465,3) (304,5) 52,8%
Lucro Bruto 154,2 107,1 43,9% 356,8 268,6 32,8%
Campus 122,7 86,7 41,6% 295,3 2155 37,0%
Polos 31,4 20,4 53,9% 61,4 53,0 15,8%

* exceto depreciacdo e amortizagao

Alunos e Ticket Médio

321,5

289,4 294,3 317,2

33,1% 432,0

2111 2712 1S11 1512

B Alunos Campus Alunos Polos B Ticket Médio
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2712 2711 Var. (%) 1S12 1811 Var. (%)
Média de Alunos Matriculados 419.248 308.138 36,1% 431.974 324.528 33,1%
Alunos Médio em Campus 277.037 199.886 38,6% 289.627 200.509 44.4%
Alunos Médio em Polos 142.211 108.251 31,4% 142.347 124.019 14,8%
Ticket Médio 3215 289,4 11,1% 317,2 294,3 7,8%
Ticket Médio Campus 413,1 377.8 9,3% 404,4 396,3 2,0%
Ticket Médio Polos 142.9 126,0 13,5% 139,6 129,3 7,9%
Campus em Operagao (Médio) 70,0 58,0 20,7% 70,0 56,8 23,2%
Alunos por Campus em Operacao 3.958 3.446 14,8% 4.138 3.528 17,3%

Receita Liquida dos Servigos

A Anhanguera Educacional obteve receita liquida de R$404,3 milhdes no 2T12, crescimento de 51,2% em relagao
ao mesmo periodo do ano anterior. Tal crescimento deve-se ao aumento do nimero médio de alunos de 36,1%
em relacdo ao 2711, e ao aumento de ticket médio em 11,1%. No primeiro semestre de 2012, a Receita Liquida da
Companhia foi de R$822,0 milhdes, um crescimento de 43,5% em relag&o ao 1S11.

O ticket médio, calculado dividindo-se a receita liquida pelo nimero médio de alunos de Campus e Polos, passou
de R$289,4 no 2T11 para R$321,5 no 2T12, refletindo a maior participagdo de alunos matriculados em Campus, que
possuem ticket por aluno maior que em Polos, bem como o efeito de repasse geral de inflagcdo em todos os
cursos. E importante notar que o ticket médio nos campus ficou 9,3% maior em comparac&o ao 2711, mas com
estabilidade na comparacdo semestral, na medida em que a empresa antecipou o processo de concessao de
bolsas reduzindo a sazonalidade entre os trimestres impares e pares observada anteriormente. No 1512, o ticket
médio passou para R$317,2 de R$294,3 no 1S11.
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Receita Liquida (R$ MM)
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m Campus Polos

Custo dos Servigos Prestados

No 2T12 a Companhia atingiu R$250,2 milhdes de custo dos servicos prestados, representando 61,9% da Receita
Liquida, um aumento de 1,9 p.p comparados ao 2T11. Esse aumento reflete a menor eficiéncia dos campus
recém-adquiridos, efeito parcialmente mitigado pela maior eficiéncia em Campus existentes com: (i) a diluicdo
do custo fixo com o maior nimero de alunos médio por campus, que passou de 3,4 mil no 2T11 para 4,0 mil no
2T12; (i) a melhoria da estrutura de custo das unidades adquiridas; e (iii) o crescimento em Campus do nimero de
alunos em cursos com disciplinas a distancia. No 1S12 a Companhia teve R$465,3 milhdes em custos de servigos
prestados, o que representa 56,6% da Receita Liquida, um aumento de 3,5p.p. em relagdo ao mesmo periodo do
ano anterior.

O custo dos servicos prestados em Campus da Anhanguera Educacional atingiu R$220,6 milh6es no 2T12,
representando 64,3% da Receita Liquida, um aumento de 2,5p.p em relagédo ao 2T11. O custo nos Polos registrou
R$29,6 milhdes no 2T12, representando 48,5% da Receita Liquida. No primeiro semestre, o custo de servicos
prestados em Campus foi de R$407,5 milhSes, representando 58,0% da Receita Liquida, um aumento de 3,2 p.p
em relacdo ao mesmo periodo de 2011. Em Polos os custos representaram R$57,8 milhdes no semestre,
equivalente a 48,5% da Receita Liquida.

Lucro Bruto
O Lucro Bruto da Anhanguera Educacional atingiu R$154,2 milhdes no 2T12, crescimento de 43,9% em relagdo ao
2T11, representando 38,1% de margem bruta, 1,9p.p. inferior ao registrado no mesmo periodo do ano anterior,

devido a uma mudanca de mix de receitas com aumento da participagcdo de receita de aquisicfes que passou

Anhanguera Educacional Participacdes S.A. 7124
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de 9,6% para 26,9% do total da receita liquida. No primeiro semestre o Lucro Bruto atingiu R$356,8 milh&es,
crescimento de 32,8%, representando uma margem de 43,4%, uma reducéo de 3,5p.p. em relacdo ao mesmo
periodo do ano anterior, devido a maior participacao da receita de aquisicdes no mix de receitas consolidado.

O Lucro Bruto em Campus foi de R$122,7 milhdes no 2T12, representando margem de 35,7% da Receita Liquida,
2,5p.p inferiores ao indice do 2T11. A margem de campus adquiridos (2010/2011) foi de 21,5% no 2T12 em
comparacao a 17,2% no 2T11. A margem dos demais campus foi de 42,4% no 2712, 1,4 p.p melhor que no 2T11. Em
ambos os casos a melhora deve-se (i) a diluigdo do custo fixo com o maior nUmero de alunos médio por campus
(de 3,4mil no 2T11 para 4,0mil no 2T12); (i) a melhoria da estrutura de custo das unidades adquiridas em 2007 e
2008, 2010 e 2011; e (iii) ao crescimento em Campus do nimero de alunos em cursos com disciplinas a distancia.
Em Polos, alcancou-se R$31,4 milhdes no 2T12, o que representa 51,5% de margem bruta, um aumento de 1,6p.p
em relacdo ao 2T11. No 1S12, o Lucro Bruto em Campus foi de R$295,3 milhdes, representando uma margem de
42,0% em comparacdo a 45,2% no 1S11; em Polos o Lucro Bruto foi de R$61,4 milhdes no 1S12 em comparacao a
R$53,0 milhdes no 1S11.
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Lucro Bruto (R$MM) e Margem Bruta (%)

48,8%
42,5% 44,3% i
' 5%
(ﬁ 46,9% 43,4%
40,0% 38,19%

e 3568
15,8%
37,09
1811 1S12

B Campus Polos ®Mg.Bruta B Mg. Bruta s/Aquisicoes

Var. % Var. %

2112
% Margem Bruta 211 1811 1512 2112 x 2111 1512 x 1811
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Despesas Operacionais

Em milhdes de R$ 2712 2711 var % 1S12 1S11 var %
Lucro Bruto 154,2 107,1 43,9% 356,8 268,6 32,8%
(-) Despesas de Vendas (56,2) (31,4) 79,3% (117,1) (79,8) 46,6%
(-) PDD (27,3) (15,6) 75,4% (53,5) (30,5) 75,8%

(-) Despesas de Marketing (28,9) (15,8) 83,1% (63,5) (49,4) 28,6%

(-) Despesas Administrativas * (38,5) (30,6) 26,1% (77,4 (56,2) 37, 7%
(+/-) Resultado Financeiro Operacional 10,2 4.8 111,3% 16,6 8,5 94,9%
EBITDA 69,5 50,0 39,2% 178,9 141,1 26,8%
Margem de EBITDA 17,2% 18,7%  -1,5p.p. 21,8% 24,6% -2,9 p.p.

*exceto depreciagédo e amortizagao

Despesas de Vendas

As Despesas de Vendas foram de R$56,2 milhdes no 2712, aumento de 2,2 p.p sobre a receita liquida em
comparagao ao 2711, no semestre as Despesas de Venda totalizaram R$117,1 milhdes, aumento de 0,3 p.p. sobre
areceita liquida em comparacgéao ao 1S11.

A PDD foi de R$27,3 milhdes no 2T12, representando 6,8% da receita liquida, 0,5 p.p superior ao 1712 e 0,9 p.p
superior ao 2T11. No 1S12 a PDD foi de R$53,5 milhdes, representando 6,5% da receita liquida, 1,2 p.p. superior ao
1S11.

As Despesas de Marketing representaram 7,2% da Receita Liquida no 2T12 e 7,7% da Receita Liquida no 1512,
indice 0,9 p.p. inferior ao mesmo periodo de 2011.

Despesas Administrativas (G&A)

As Despesas Administrativas somaram R$38,5 milh8es no 2712, representando 9,5% da Receita Liquida, 1,9 p.p
inferiores ao mesmo periodo do ano anterior. No 1S12 as Despesas Administrativas de R$77,4 milhdes
representaram 9,4% da Receita Liquida, 0,4 p.p. inferior ao 1S11.

Resultado Financeiro Operacional

O Resultado Financeiro Operacional, composto pela receita de multas e juros sobre mensalidades atrasadas e

pelas despesas de cobranca e geracao de boletos, alcancou R$10,2 milhdes no 2712, 0,7 p.p superior ao 2T11. No
1512, o Resultado Financeiro Operacional atingiu R$16,6 milhdes.

Anhanguera Educacional Participacdes S.A. 10/ 24
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EBITDA (R$ MM)
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EBITDA

Assim, a Anhanguera Educacional registrou um EBITDA no 2T12 de R$69,5 milhdes, 39,2% superior ao 2T11. A
margem EBITDA no trimestre atingiu 17,2%, reducéo de 1,5 p.p. ante ao 2T11. Excluindo-se os impactos de campus
recém adquiridos, a margem EBITDA foi de 23,8% no trimestre, aumento de 2,4 p.p. em relagdo ao 2T711. No 1S12 o
EBITDA atingiu R$178,9 milhGes, 26,8% superior ao 1511, a margem EBITDA foi de 21,8%, reducédo de 2,9p.p. em
relagdo ao mesmo periodo do ano anterior.

Depreciacédo e Amortizacao

Depreciagcdo e amortizagdo totalizaram R$15,6 milhdes no 2T12, representando 3,9% da Receita Liquida, uma
reducdo de 4,6 p.p em relagéo ao 2T11. No 1512, tais despesas foram de R$30,4 milhdes, representando 3,7% da
Receita Liquida em comparagéao a 6,1% no 1S11.

Resultado Financeiro Liquido

O Resultado Financeiro Nao Operacional, que exclui receita de multas e juros de alunos, foi negativo em R$23,5
milhdes no 2712 e R$49,9 milhdes no 1S12.
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Imposto de Renda e Contribuic&o Social

Resultados — 2° Trimestre de 2012

No 2T12, o Imposto de Renda e a Contribuicdo Social somaram R$5,9 milh6es e no primeiro semestre R$12,0
milhdes, dos quais R$0,7 milhdo e R$0,9 milh&do referentes a Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferido,
respectivamente. A redugdo em comparacao a 2011 deve-se a auséncia de efeitos ndo recorrentes (presentes

em 2011) de IR diferido e de IR sobre ganhos de capital.

Lucro Liquido

Em milhdes de R$ 2712 2711 var % 1512 1511 var %

EBITDA 69,5 50,0 39,2% 178,9 141,1 26,8%
Depreciagdo e Amortizagao (15,6) (22,6) -30,9% (30,4) (34,8) -12,7%
Resultado Financeiro (23,5) 41)  4742% (49,9) (16,9)  194,7%
IRe CS (5.9) (12,9)  -54,6% (12,0) (33,7)  -64,3%
Efeitos N&o Recorrentes - (2,3) na - 1,1) na

Lucro Liquido 24,6 8,0 206,4% 86,6 54,4 59,0%

O Lucro Liquido registrou R$24,6 milhdes no 2T12, um crescimento de 206% em relagdo ao mesmo periodo de 2011.
No 1512, o Lucro Liquido atingiu R$86,6 milhdes, 59,0% superior ao 1S11.
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6,1%

S’V

9,5% 10,5%

86,6
206,4%
/ ’4
24,6
G
2711 2712 1S11 1S12
B L. Liquido B MgL. Liquido

Anhanguera Educacional Participagdes S.A.

12/ 24



A

"‘ Resultados - 2° Trimestre de 2012

Anhanguera

Contas a receber

No 2T12, a Anhanguera observou melhora nos indicadores do saldo liquido de Contas a Receber, com reduc¢édo do
prazo médio de recebimento em 10 dias (considerando 2711 ajustado)* e melhora no mix de titulos em aberto.
Excluindo-se o FIES, houve uma melhora de 16 dias, e o CR recorrente com alunos reduziu-se em 9 dias.
(Considerando 2T11 sem ajuste, o prazo médio de recebimento melhorou em 17 dias, ou 23 dias ex-FIES).

Perfil de Contas a Receber

CR Bruto 4264 4534 4319 4433
Provisdo PDD 125,0 1410 54,3 59,2
CR Liquido 301,4 3124 377,6 384,1

(-)FIES 143 166 46,1 48,2
CR Liquido Ex-FIES 287,1 2958 3315 3359

No 2712, o saldo liquido de Contas a Receber ficou em R$ 384,1 milh&es, portanto um consumo de caixa de R$6,5
milhdes. E importante notar, no entanto, que houve um aumento no saldo de contas a receber do FIES de R$46,1
milhdes para R$48,2 milhdes.

1711 | 2711 Z.Tll 1712 | 2712
Ajust.*

Receita Liquida @ 305,6 271,8 289,8 417,7 4043
Saldo CR Liquido 3014 3124 3124 3776 3841

Saldo FIES 14,3 16,6 16,6 46,1 48,2
Consumo de Caixa por CR 50,4 2,8 28 524 6,5

Prazo Médio do CR (dias)

CR Total 85 102 95 81 85
(1) Mensalidades a Receber 29 35 33 36 37
(2) Financ. (AESA/Bancos) 32 40 37 25 24
(3) FIES 4 5 5 10 11
(4) Plano Pagamento Piloto 4 4 4 2 1
(5) Polos e Livros 16 17 16 9 12

CR Total ex FIES 81 97 90 71 74

CR Recorrente ¢/ Alunos (1) +(2) 61 75 70 61 61

*no 2711 a Companhia fez um ajuste para normalizag&o da receita de cursos preparatoérios visando eliminar distor¢do de avaliagédo de
capital investido decorrente de flutuagao sazonal
(1) Receita liquida pro-forma em 2011, dado que o Contas a Receber considera saldo de aquisi¢des;
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Houve reducédo do prazo de recebimento médio (dias) do Contas a Receber no 2712 (excluindo FIES), em 16 dias
ante o 2711, com reducéo em contas a receber com Polos e financiamento piloto (legado de uma aquisicdo em

2008, e descontinuado desde entdo). Além da reducdo do giro, houve melhora do mix de contas a receber com
alunos com reducédo em financiamentos.

Mix CR Recorrente com Alunos 1T11 oT11 1712 2T12
(1)+(2)

Dias de Mensalidades a Receber 476% 47,1% 59,1% 59,9%
Dias de Financiamento 524% 529% 40,9% 40,1%

Com isso, € importante notar que financiamentos compd&e 40,1% do Contas a Receber recorrente com alunos,
melhora ante os 52,9% do 2T11.

Aging de CR com alunos (1+2+3+4) | 1T11 | 2T11 | 1T12 | 2T12

A Vencer 427% 26,4% 358% 29,1%
Vencidos 57,3% 73,6% 642% 70,9%
Vencidas Até 180 dias 39,4% 510% 483% 53,1%
Vencidas de 181 a 360 dias 179% 23,0% 158% 17,8%

Também vale destacar a menor proporgcdo de contas a receber vencidos com alunos acima de 180 dias (17,8%
no 2712 vs. 23,0% no 2T11).

48.071 51.890
36.125
23.484 .
2.640
" - . . . 1 1
2010 2011 1T12 2712 JUL 12

A Anhanguera continuara a focar esforcos na melhora de sua politica de cobranga, visando otimizar o
recebimento de caixa, o que nos proximos meses certamente inclui a continuidade do forte crescimento do FIES.
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Capex

97,8

-30,2%

68,3

20,9

1511 1512
Manutencéo m Expanséo HTl

Adequacédo Aquisicbes m Construcdo Sede = Outros

O Capex da Companhia foi de R$68,3 milhdes no primeiro semestre de 2012, compreendendo:

0] R$ 20,9 MM em manutencgéo, incluindo reformas, adequacdes regulatdrias, desenvolvimento de conteddo
e troca de acervo de livros;
(i) R$ 27,3 MM em expansdo que inclui a) o crescimento (maturacao) das unidades existentes, incluindo

obras, maquinas, equipamentos, livros, para ampliacdo do numero de salas, laboratérios e das
bibliotecas; b) a preparagcao de novos campus a serem lancados;

iii) R$ 13,8 MM em Tecnologia, principalmente na plataforma de EaD;

(iv) R$6,3 MM em outros.

Anhanguera Educacional Participacdes S.A. 15724



S

." Resultados - 2° Trimestre de 2012

Anhanguera

Fluxo de Caixa

Em milhdes de R$ 2712 2711 Var 1812 1811 Var
Recebimentos de Caixa 63,7 47,7 33,4% 166,9 136,4  22,3%
EBITDA 69,5 50,0 39,2% 178,9 1411 26,8%
(-) Contribuicéo Social e IR (5,9 (2,2) 161,1% (12,0) 4,7 157,1%
Variagéo do CCL 20,6 (5,6) n.a. (14,3) (57,6) -75,2%
Contas a Receber (6,5) (2,8) 128,6% (58,9) (52,3) 12,6%
Adiantamento de mensalidades 23,9 9,7 146,8% 17,6 2,1) n.a.
Outros 3,2 (12,4) n.a. 27,0 (3.1 n.a.
Geracgao de Caixa Operacional 84,2 42,2 99,8% 152,6 78,8 93,6%
Investimentos (34,7) (45,3) -23,3% (53,3) (66,9) -20,2%
CAPEX (42,1) (52,5) -19,9% (68,2) (97,9) -30,3%
Baixa de ativos 7.3 7,2 2.2% 14,9 31,1 -52,0%
Geracao de Caixa apos Investimentos 49,5 (3,2 n.a 99,3 11,9 731,2%
Aquisicdes - (36,8) n.a. - (96,6) n.a.
Efeito n&o recorrente - 2,3) n.a. - 1.1) n.a.
Venda de acoes 38,8 - n.a. 38,8 - n.a.
Atividades de Financiamento (36,6) (105,3) -65,3% 61,7) (161,4) -61,7%
Variagdes de Caixa 51,8 (147,5) n.a. 76,4 (247,1) n.a.
Caixa Inicial 305,7 859,9 -64,5% 281,1 959,5 -70,7%
Caixa Final 357,5 712,4  -49,8% 357,5 712,4  -49,8%

A Companhiainiciou o ano de 2012 com R$281,1 milhdes em caixa. O EBITDA da operacgéo adicionou ao caixa
da Companhia R$178,9 milhdes e o Imposto de Renda e a Contribuicdo Social consumiram R$12,0 milhdes.

O consumo de capital de giro foi de R$14,3 milhdes. O principal fator que impactou o giro foi o crescimento do
contas a receber que consumiu R$58,9 milhdes. As demais contas do capital de giro geraram no semestre R$44,6
milhdes ante consumo de R$5,3 mihdes no mesmo periodo de 2011, principaimente devido a provisées
trabalhistas, maior eficiéncia de gestdo de estoque de livros para venda e maior volume de adiantamento de
mensalidades como reflexo do vestibular de julho e rematricula.

Assim, houve R$152,6 milhdes de geracao de caixa operacional em 1512, crescimento de 93,6% ante o registrado
em 2011. Tal geracao de caixa operacional foi mais do que suficiente para financiar os investimentos liquidos de
R$53,3 milhdes no periodo.

Logo, houve uma geragado de caixa ap6s investimentos de R$99,3 milhdes no semestre, comparado a R$11,9
milhdes no mesmo periodo de 2011.

Atividades de financiamento consumiram R$61.7 milhdes devido aos pagamentos de juros e principal de
empréstimos, parcialmente mitigados pelo resultado positivo da venda de a¢gdes em tesouraria da Companhia de
R$38,8 milhdes.
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Deste modo, houve uma geracéao de caixa total no periodo de R$76,4 milhdes, resultando numa posigcao de caixa
final do periodo de R$357,5 milh&es.

Endividamento

Ao final do 2712, a Companhia tinha uma divida liquida de R$ 633,6 milhdes. As obrigagdes com vencimento no
curto prazo perfazem 23,5% do total e as de longo prazo os 76,5% restantes.

Também é importante salientar que dos R$ 757,9 milh6es de endividamento de longo prazo, 62,7% vencem a
partir de 2015.

Em milhdes de R$ 2712 % 1112 % 4711 % 2711 %

Divida Total 991,0 100,0% 996,0 100,0% 997,1 100,0% 662,5 100,0%

Curto Prazo 233,2  23,5% 236,6 23,8% 238,2 23,9% 128,6 19,4%
Emprestimos e Financiamentos 37,9 3,8% 36,0 3,6% 38,7 3,9% 34,9 5,3%
Parcelamento de impostos 10,4 1,1% 11,8 1,2% 12,8 1,3% 7,2 1,1%
Compromissos a pagar 1849 18,7% 188,8 19,0% 186,7 18,7% 86,5 13,1%

Longo Prazo 757,9 76,5% 759,4 76,2% 758,9 76,1% 533,9 80,6%
Emprestimos e Financiamentos 537,4 54,2% 534,6 53,7% 534,8 53,6% 324,9 49,0%
Parcelamento de impostos 34,4 3,5% 35,2 3,5% 36,2 3,6% 22,4 3,4%
Compromissos a pagar 186,0 18,8% 189,6 19,0% 187,9 18,8% 186,7 28,2%

Disponibilidades 357,5 305,7 281,1 712,4

Caixa (Divida) Liquida (633,6) (690,4) (716,0) 49,8
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Mercado de Capitais

Destaques Bovespa - AESA (AEDU3)

Caddigo: AEDU3
IPO: (R$ por unit) 18,00
Maxima: (R$ por unit) 43,54
Minima: (R$ por unit) 9,0
Médio: 26,71
Ultimo (29/06/2012): (R$ por unit) 25,60
Variagdo em 2T12: 12,6%
IBOV Variagcdo em 2T12: -18,4%
Acumulado desde IPO: 37, 7%
IBOVESPA desde o IPO: 19,3%
Volume Médio Diario em 2712 (R$ milhdes) 20,4
Capitalizacado de Mercado (R$ milhdes) 3.730
Free Float 99,2%
Total de Agdes (milhdes) 1457
Lucro Liquido por agcéo 2712 (R$) 0,17
Lucro Liquido por agédo 1512 (R$) 0,59

As acbes da Anhanguera Educacional Participagdes S.A, (BM&FBOVESPA: AEDU3) encerraram o pregéo de 29 de
junho de 2012 cotadas a R$25,6, acumulando valorizacdo de 12,6% no segundo trimestre de 2012. Na mesma
data o Ibovespa acumulava 18,4% de queda no 2T12.

As ac¢des foram negociadas em 100,0% dos pregdes em 2012, com volume total de R$2,5 bilhdes e volume médio
diario de R$20,4 milhdes.

Performance em Bolsa AEDU3 vs Ibovespa vs IGC (12/03/2007 - 29/06/2012)
(12de margo de 2007 = 1) e Volume Médio Mensal (em MM)
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Demonstracao de Resultado do Periodo — Consolidado — 2712

Andlise Vertical

Em milhdes de R$ 2712 2711 var % 2712 2711 var p.p
Receita Liquida 404,3 267,5 51,2% 100,0% 100,0% 0,0 p.p
(-) Custo dos Servicos Prestados * (250,2) (160,4) 56,0% -61,9% -60,0% -19p.p
Lucro Bruto 154,2 107,1 43,9% 38,1% 40,0% -1,9 p.p
(-) Despesas de Vendas (56,2) (31,4) 79,3% -13,9% -11,7% -22p.p
(-) PDD (27,3) (15,6) 75,4% -6,8% -5,8% -09p.p

(-) Despesas de Marketing (28,9) (15,8) 83,1% -7,2% -5,9% -1,2 p.p

(-) Despesas Administrativas * (38,5) (30,6) 26,1% -9,5% -11,4% 19p.p
(+/-) Resultado Financeiro Operacional 10,2 4.8 111,3% 2,5% 1,8% 0,7 p.p
EBITDA 69,5 50,0 39,2% 17,2% 18,7% -1,5 p.p
Depreciacdo e Amortizacao (15,6) (22,6) -30,9% -3,9% -8,5% 46 p.p
Resultado Financeiro (23,5) 41) 474,2% -5,8% -1,5% -43p.p
IRe CS (5,9) (12,9) -54,6% -1,5% -4,8% 34pp
Efeitos Nao Recorrentes - (2,3) na 0,0% -0,9% 09p.p
Lucro Liquido 24,6 8,0 206,4% 6,1% 3,0% 31lp.p

* exceto depreciacédo e amortizagao

Demonstracao de Resultado do Periodo — Consolidado — 2712

Analise Vertical

Em milhd&es de R$ 1S12 1S11 var % 1512 1511 var p.p.
Receita Liquida 822,0 573,0 43,5% 100,0% 100,0% 0,0 p.p
(-) Custo dos Servigos Prestados * (465,3) (304,5) 52,8% -56,6% -53,1% -3,5p.p
Lucro Bruto 356,8 268,6 32,8% 43,4% 46,9% -3,5 p.p
(-) Despesas de Vendas (117,1) (79,8) 46,6% -14,2% -13,9% -0,3 p.p
(-) PDD (53,5) (30,5) 75,8% -6,5% -5,3% -12 p.p

(-) Despesas de Marketing (63,5) (49,4) 28,6% -7,7% -8,6% 0,9 p.p

(-) Despesas Administrativas * (77,4) (56,2) 37, 7% -9,4% -9,8% 0,4 p.p
(+/-) Resultado Financeiro Operacional 16,6 8,5 94,9% 2,0% 1,5% 05p.p
EBITDA 178,9 141,1 26,8% 21,8% 24,6% -29 p.p
Depreciacéo e Amortizacéo (30,4) (34,8) -12,7% -3,7% -6,1% 24 p.p
Resultado Financeiro (49,9) (16,9) 194,7% -6,1% -3,0% -3,1p.p
IRe CS (12,0) (33,7) -64,3% -1,5% -5,9% 44p.p
Efeitos Nao Recorrentes - (1,2) na 0,0% -0,2% 0,2 p.p
Lucro Liquido 86,6 54,4 59,0% 10,5% 9,5% 10 p.p

* exceto depreciacédo e amortizagao
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Demonstracao de Resultado do Periodo - 2712

2712 2T11
Em milhdes de R$ Campus Polos Consolidado Campus Polos Consolidado var%
Receita Liquida 343,3 61,0 404,3 226,6 40,9 267,5 51,2%
(-) Custo dos Servigos Prestados * (220,6) (29,6) (250,2) (139,9) (20,5) (160,4) 56,0%
Lucro Bruto 122,7 31,4 154,2 86,7 20,4 107,1 43,9%
Analise Vertical 2712 2711
Em milhdes de R$ Campus Polos Consolidado Campus Polos Consolidado var%
Receita Liquida 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
(-) Custo dos Servigos Prestados * -64,3% -48,5% -61,9% -61,7%  -50,1% -60,0% 109,4%
Lucro Bruto 35, 7% 51,5% 38,1% 38,3% 49,9% 40,0% 85,9%

* exceto depreciagao

Demonstracao de Resultado do Periodo — 1512

1812 1511
Em milhdes de R$ Campus Polos Consolidado Campus Polos Consolidado var %
Receita Liquida 702,8 119,2 822,0 476,8 96,2 573,0 43,5%
(-) Custo dos Servigos Prestados * (407,5) (57,8) (465,3) (261,3) (43,2) (304,5) 52,8%
Lucro Bruto 295,3 61,4 356,8 215,5 53,0 268,6 32,8%
Andlise Vertical 1S12 1511
Em milhdes de R$ Campus Polos Consolidado Campus Polos Consolidado var %
Receita Liquida 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
(-) Custo dos Servigos Prestados * -58,0% -48,5% -56,6% -54,8% -44,9% -53,1% 121,6%
Lucro Bruto 42,0% 51,5% 43,4% 45,2% 55,1% 46,9% 75,6%

* exceto depreciagao

Anhanguera Educacional Participagdes S.A. 20/ 24



—
Anhanguera

Resultados — 2° Trimestre de 2012

Balanco Patrimonial - Consolidado

ATIVO 2112 2711 PASSIVO 2712 27111
CIRCULANTE 975,3 1.212,8 CIRCULANTE 585,6 311,7
Caixa e Equivalentes 357,5 712,3 Empréstimos bancarios 15,9 18,6
Mensalidades a receber 378,4 307,1 Vendor 22,0 16,3
Estoques 32,4 20,9 Fornecedores 21,8 22,8
Outros Ativos 137,8 129,7 Salarios, férias e encargos sociais 116,5 75,8
Impostos a recuperar 55,8 30,9 Impostos e contribuigdes a recolher 158,0 51,6
Despesas antecipadas 13,4 12,0 Impostos parcelados 10,4 7,2
Mensalidades antecipadas 25,2 10,1
Compromissos a pagar 184,9 86,5
Outras contas a pagar 31,0 22,8
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 368,5 215,5 EXIGIVEL A LONGO PRAZO 1.098 726,7
Depositos judiciais 23,6 2,0 Empréstimos bancarios 537,4 3249
Despesas Antecipadas - 0,5 Impostos parcelados 344 22,4
Mensalidades a receber 57 53 Compromissos a pagar 186,0 186,7
Outras contas a receber 32,5 28,6 Provisdo para contingéncias 67,5 41,6
Impostos Diferidos 278,9 150,3 Outras contas a pagar 3,4 1,8
Impostos a recuperar 2,5 2,3 Conta Escrow 25,3 26,5
Conta Escrow 25,4 26,4 Impostos Diferidos 243,7 122,9
PERMANENTE 2.474.4 1.670,0 2.134,9 2.059,9
Investimentos - - Capital social 1.802,3 1.802,3
Imobilizado 724,6 630,4 Reserva Legal 8,6 6,5
Intangivel 1.749,8 1.039,6 Reserva Lucro 1745 1225

Reserva de Capital 0,6 -
AAP 60,4 55,4

Acdes em tesouraria 4,1) -
Lucro/prejuizo acumulado 92,7 73,2
TOTAL DO ATIVO 3.818,3 3.098,3 TOTAL DO PASSIVO 3.818,3 3.098,3
21/24
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Conciliacdo do Demonstrativo Contabil para o Gerencial — 2712

Contabil

Receita Liquida
Custos dos servicos prestados
Lucro bruto

Despesas operacionais
Despesas com vendas
Despesas gerais e administrativas
Depreciacédo e amortizacédo
Resultado Financeiro Operacional
Lucro operacional antes do resultado financeiro

Resultado financeiro liquido

Lucro antes do imposto de renda e da contribuicdo
social

Imposto de renda e contribuicédo social

Imposto de renda e contribuicdo social Diferido

Lucro liquido do periodo

DRE
DRE Deprec_iac;éNO e Earnings
Amortizacao Release
2712 alocada 2712
no custo
404,3 - - 404,3
(262,1) 12,0 (250,2)
1422 12,0 - 154,2
(98,5) (12,0) 10,2 (100.3)
(56,2) (56,2)
(38,5) (38,5)
3,7) (12,0) (15,6)
10,2 10,2
438 - 10.2 s
(13,3) (10,2) (23.5)
30,5 - - 304
5.2) 0,7) (5,9
(017) 0,7 -
24.6 - - —

* A Administracdo considera que receitas com multas e juros e despesas de cobranca com boletos devam ser considerados como

Resultado Financeiro Operacional.
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Conciliacdo do Demonstrativo Contabil para o Gerencial — 1512

Contabil

Receita Liquida
Custos dos servicos prestados
Lucro bruto

Despesas operacionais
Despesas com vendas
Despesas gerais e administrativas
Depreciacédo e amortizacédo
Resultado Financeiro Operacional
Lucro operacional antes do resultado financeiro

Resultado financeiro liquido

Lucro antes do imposto de renda e da contribuicdo
social

Imposto de renda e contribuicédo social

Imposto de renda e contribuicdo social Diferido

Lucro liquido do periodo

DRE
DRE Deprec_iac;éNO e Earnings
Amortizacao Release
15812 alocada 1512
no custo
8220 ; - 822,0
(487,4) 22,1 (465,3)
334.6 22.1 - 356,8
(202,7) (221) 166 (208,3)
(117,1) (117,1)
(77,4) (77,4)
8.,3) (22,1) (30,4)
16,6 16,6
131,9 - 16,6 148,5
(33,3) (16,6) (49.9)
98,6 - - 98,6
(11,1) (0.9) (12,0)
(019) 0,9 -
86,6 - - 86,6

* A Administracdo considera que receitas com multas e juros e despesas de cobranga com boletos devam ser considerados como

Resultado Financeiro Operacional.
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A Anhanguera Educacional Participacdes S.A. € a maior organizagcao privada com fins lucrativos do setor de
educacdo no Brasil, com unidades de ensino em todos os estados brasileiros e também no Distrito Federal. Em
suas mais de 570 unidades sdo oferecidas mais de 90 modalidades de cursos de graduacdo e graduacao
tecnoldgica, que incluem as areas de administracdo, direito, engenharia, saide e outras ciéncias sociais
aplicadas, além de cursos de pds-graduacao e extensdo. A maioria de seus alunos sao jovens de média e média-
baixa renda que trabalham durante o dia e estudam a noite, um segmento pouco atendido pelas instituicbes de
ensino superior do Brasil. A Companhia € comprometida a oferecer ensino de qualidade que ajude esses jovens
trabalhadores a alcancar formacao educacional compativel com as exigéncias do mercado de trabalho e a
aumentar suas perspectivas de desenvolvimento profissional. A Anhanguera Educacional é listada no Novo
Mercado da BM&FBovespa e é negociada com o codigo "AEDU3".

Aviso Legal

As afirmacgdes contidas neste documento relacionadas a perspectivas sobre os negdcios, projecdes sobre
resultados operacionais e financeiros e aquelas relacionadas a perspectivas de crescimento da Anhanguera
Educacional ParticipacBes S.A. s&o0 meramente projecdes e, como tais, sdo baseadas exclusivamente nas
expectativas da administragdo sobre o futuro dos negoécios. Essas expectativas dependem, substancialmente, das
aprovacdes e licengas necessarias para homologacao dos projetos, condi¢cdes de mercado, do desempenho da
economia brasileira, do setor e dos mercados internacionais e, portanto, estdo sujeitas a mudancas sem aviso
prévio. Os dados nao contabeis ndo foram objeto de revisdo por parte dos auditores independentes da
Companhia.

O EBITDA, de acordo com o Oficio Circular CVM 1/2005, pode ser definido como lucros antes das receitas
(despesas) financeiras liquidas, imposto de renda e contribuicdo social, depreciacdo e amortizagao e resultados
nao operacionais. O EBITDA é utilizado como uma medida de desempenho pela administragcdo da Companhia e
ndo é uma medida adotada pelas Praticas Contabeis Brasileiras ou Americanas, ndo representa o fluxo de caixa
para os periodos apresentados e nao deve ser considerado como um substituto para o lucro liquido, indicador de
desempenho operacional ou substituto para o fluxo de caixa, nem tampouco como indicador de liquidez.

A administracdo da Companhia acredita que o EBITDA é uma medida pratica para aferir seu desempenho
operacional e permitir uma comparagdo com outras companhias do mesmo segmento. Entretanto, ressalta-se
que o EBITDA ndo é uma medida estabelecida de acordo com os Principios Contabeis Brasileiros (Legislagdo
Societaria ou BR GAAP) ou Principios Contabeis Norte-Americanos (US GAAP) e pode ser definido e calculado de
maneira diversa por outras companhias.
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