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(‘AES Eletropaulo Principais destaques de 2012

* Investimentos de R$ 831 milhdes em 2012, aumento de 12% em relagdo ao ano de 2011
* Reducgao de 19% no DEC e de 15% no FEC

= Aumento de 1,0% no consumo de energia

Operacional

. . . i i ilho 0,
Financeiro Receita bruta totalizou R$ 15.314 milhées, aumento de 0,5%
» Ebitda de R$ 656 milhdes, redugdo de 77%

* Lucro Liquido de R$ 108 milhdes, diminuigdo de 93%

Em 24 de janeiro de 2013, foi aplicado indice de revisao tarifaria extraordinario com base no Programa de
Reducao do Custo de Energia, regulamentado através da MP 579 que foi convertida na Lei 12.783 em 14 de
janeiro de 2013. A redugao média das tarifas foi de 20%, em vigor a partir de 24 de janeiro de 2013

Regulatoério

A Administragdo propde a distribuicdo de proventos no montante total de R$ 55 milhdes, referente a 25% do
lucro distribuivel de 2012, ja incluindo o valor dos juros sob capital proprio, sendo R$ 0,31/agcdo ON e R$
0,34/acaéo PN

Dividendos

= Em 21 de fevereiro de 2013, foi publicada a decisdo do TJRJ favoravel a AES Eletropaulo, anulando

Caso Eletrobras
integralmente a decisado de 12 instancia de 12 de dezembro de 2012



Social

Ambiental

Reconhecimentos

(‘AES Eletropaulo Principais destaques de 2012

= Seguranca: queda de 19% em acidentes com colaboradores proprios e terceirizados, sendo registrado 1
fatalidade com colaborador contratado e diminuigao de 19% nos acidentes fatais com a populagéao

* [Inovacdo e Exceléncia para a Satisfacdo do Cliente: indice de satisfacdo do cliente atinge 80,6%, na pesquisa
Abradee — 0 maior indice desde que a pesquisa foi iniciada

» Desenvolvimento e Valorizagcdo de Comunidades: investimento de R$ 122 milhdes em projetos sociais,

eficiéncia energética e acesso a energia elétrica regularizada, beneficiando cerca de 1,7 milhdo pessoas

» Uso Eficiente dos Recursos Energéticos: R$ 44 milhdes investidos em 520 unidades — como hospitais,

escolas e predios publicos, gerando eficiéncia e com consumo de energia elétrica reduzido em 38.846 MW

= Prémio Nacional da Qualidade - PNQ 2012, da Fundacgao Nacional de Qualidade - FNQ

= |SE — indice de Sustentabilidade Empresarial, da BM&FBovespa — 2012/2013 - pelo oitavo ano consecutivo

= Eleita a empresa mais admirada do Brasil, pelo quarto ano consecutivo, na categoria “Fornecimento de Energia
Elétrica” no prémio promovido pela revista Carta Capital

= Prémio Crianca, da Fundacéo Abring/Save the Children, pelo atendimento a criangas de até 6 anos no Centro
de Educacao Infantil Luz e Lapis

= Guia Exame de Sustentabilidade, o Grupo AES Brasil foi reconhecido como uma das 20 empresas modelo em

sustentabilidade pela revista Exame.



€9 AEs Eletropaulo

Evolugdo do Consumo (GWh)!

Crescimento do consumo em fungao do
desempenho das classes residencial e comercial

O
16.408 17.029 11614 11.815 36.817 37570 45.10145.557
5.996 5.803
2.799 2.922
Residencial Industrial Comercial Poder Publico Mercado Clientes Livres Mercado Total
e Outros Cativo
m2011 =2012
1 — Consumo proprio ndo considerado



€9 AES Eletropaulo

DEC! (ultimos 12 meses)

8,67 8,49

2009 2010 2011 2012 jan/13

Referéncia Aneel B DEC (horas)

> DEC Referéncia Aneel para 2013: 8,49 horas

1 — Duragéo das interrupgdes
Fonte: ANEEL e AES Eletropaulo

DEC abaixo do limite regulatorio,
sendo o menor desde 2006

DEC?! (Gltimos 12 meses)

-17%

jan/12 jan/13

B DEC (horas)



(‘AES Eletropaulo FEC permanece abaixo do limite regulatorio

FEC! (Ultimos 12 meses) . FEC! (Gltimos 12 meses) .
7,87
' 7,39
6,93 6,87 6,64
-15%
4,65 4,55
2009 2010 2011 2012  jan/13 jan/12 jan/13
Referéncia Aneel ® FEC (vezes) ¥ FEC (vezes)

| 2 FEC Referéncia Aneel para 2013: 6,64 vezes

1 - Frequéncia das interrupgdes
Fonte: ANEEL e AES Eletropaulo



(‘AES Eletropaulo Nivel de perdas abaixo do referencial regulatorio
para o 3° Ciclo de Revisao Tarifaria

Perdas (Gltimos 12 meses) . Referencial Regulatdrio? - Perdas Totais (Gltimos 12 meses).

11,8
10,9 10,6 10,3
10,2 9.8 9,4
44
6,5

2009 2010 2011 2012 2011/2012 2012/2013 2013/2014 2014/2015

10,5

B Perdas Técnicas! ™ Perdas ndo Técnicas

1- Em janeiro de 2012, a Companhia aprimorou a metodologia de apuragao das perdas técnicas. Como consequéncia desse fato, as perdas técnicas calculadas situam-se em torno de 6,1%.
2— Valores estimados pela Companhia para torna-los comparaveis ao referencial para perdas nao técnicas do mercado de baixa tensédo determinado pela Aneel. 7



Investimentos direcionados a expansao do sistema,

GAES Eletropaulo manutencao e qualidade dos servigos ao cliente
Historico dos Investimentos (R$ milhdes) . Investimentos (R$ milhdes) .
4T12 2012
R$ 252 milhdes R$ 831 milhGes

831
739

+21%

209

~ 1
B Manutencao

2011 2012 2013(e) 4T11 4T12 Servigo ao Consumidor

Expansé&o do Sistema
B RecursosPréprios ™ Financiados pelo cliente .
Recuperacéo de Perdas
Tl

Financiado pelo cliente

HE I E O

QOutros
1 — Capex de manutengao é o investimento realizado para modernizagao da rede e melhoria da qualidade do servigo



Receita bruta reflete a expansao das classes
€9 AES Eletropaulo Tute P cas classe
residencial e comercial e revisao tarifaria

Receita Bruta (R$ milhdes)

+0,5%

15.240 15.314 +1,2%

3.838

2011 2012 4T11 4T12
B Receita Liquida ex-receitas de construcao

ki Receitas de Construcao

B Deducgdes a Receita Bruta



Maior preco médio de compra de energia devido a
(‘AES Eletropaulo energia proveniente de leiloes, variagao do dolar e

~ 2% ol ~

o~ [IPPSS P2 IA:I‘ oy 1
Olriudilo viidiei di

IRAA:I .~ ~~ IJA
_ _ o ICCUU'tU!JU
Custos e Despesas Operacionais * (R$ milhdes)

*21% g 390
6.940
+27% 2321
1.827 :
358
1.469
2011 2012 4T11 4T12
B Suprimento de Energia e Encargos de Transmissio M PMS?e Outras Despesas
1 — Nao inclui depreciagdo e outras receitas e despesas operacionais 2 — Pessoal, Material e Servigos

10



Itens de PMSO controlaveis pela Companhia
abaixo da inflagao do periodo

€9 AES Eletropaulo

PMSO (R$ milhdes)

+4,9%

/_\ , 40 o5

28

iy, T

2011 N&o recorrente 2011: ex Dissidio Outros? 2012: ex ndo FCESP PCLD Reestruturacao Né&o 2012
reportado 2011 né&o Coletivo recorrente e recorrente reportado
recorrentes reorganizacéo 20123

1 — Néo recorrente 2011: Reversdes de contingéncias trabalhistas e tributarias e mudanga no critério de contabilizagdo da PCLD
2 — Outros: Despesas com Plano de Agao 2011-2012, manutencao de frota, call center , compensados pela redugao nas despesas com publicidade e consultoria, entre outros.
3 — Nao recorrente 2012: Reversdes de proviséo civel e trabalhista no 2T12 e despesas com Tl 11



Reducéo do Ebitda reflete a revisao tarifaria,
C9AES Eletropaulo maiores custos com Parcela A e ganho

S .

xtraordinario (AES Atimus SP em 2011)
Ebitda (R$ milhdes)

(782)

(707)

(263)
(232)
(159)
(49)
2011 Parcela A N&o recorrentes Mercado, PMSO? Outras receitas Custos de 2012
2011 e 2012 revisdo e edespesas reorganizacao e
reajuste sobre reestrututuragao

ParcelaB

1 — Variagdo do PMSO, excluindo custos de reorganizagéo e reestruturacéo e nao recorrentes 3T11 e 3T12 12



(a AES Eletropaulo Reducao dos juros e cgrregao relacionados a cgncessgo
impactaram o resultado financeiro

Resultado Financeiro (R$ milhdes)

2011 2012 4T11 4T12

. ) 3
(22) LR
143%
(52)

13



(‘AES Elet l Variacao do lucro liquido reflete a revisao tarifaria, custos
etropauio com Parcela A e venda da AES Atimus SP em 2011

Lucro Ligquido (R$ milhdes)
g

1572

Dividendos 2012 (R$ milhdes)

Lucro do Exercicio - 31 DEZEMBRO 2012 107,9

- 93% 108 687 Realizacdo de ajuste de avaliagdo patrimonial 89,9

Dividendos e JSCP prescritos 51

-111% Constituicdo de Reserva Legal (5%) 9,9

- Base para distribuicdo de dividendos 193,21
Dividendos intermediarios ja distribuidos -

JSCP ja destinados - 31/12/2012 54,3

Dividendos complementares propostos 0,5

Reserva estatutaria 138,2

2011 2012 4T11 AT12 Datas previstas: Ex-dividendos: 05/04/13; Pagamento: até final de 2013

B Lucro Liquido ajustado
B Variagdo dositensda Parcela A
i Efeitos da Postergacdo da Revisdo Tarifaria

14



€9 AES Eletropaulo

Geracdo de Caixa Operacional (R$ milhdes)

Menor geracao de caixa devido a revisao tarifaria e
aumento das despesas com Parcela A

Saldo Final de Caixa (R$ milhdes)

- 48%

2011 2012

-41%

2011 2012

15



Aumento da divida liquida em fung¢do do
(aAES EletroanlO menor saldo de disponibilidades
Divida Ligquida . Custo Médio e Prazo Médio (Principal) .
6,2x
4,9x 6.6 6,9
1,4x

0,9x

118,0%

110,2%

2011 2012 2011 2012

12,1% Taxa efetiva (11,3%
B DividaLiquida (R$ bilhGes)

— Divida Bruta/ Ebitda Ajustado? Tempo medio- Anos

0,
Divida Liquida/ Ebitda Ajustadot " %do CDI

1 —EBITDA ajustado pelas despesas referentes a Fundagéo Cesp e ativos e passivos regulatérios. 16



Aumento da eficiéncia para operar dentro dos

(‘ AES Eletropaulo limites regulatérios

Principais Iniciativas

Operacionais

Financeiras

v Mudancga da sede corporativa
v Otimizagdo das bases operacionais

v Revisdo do numero de lojas através do aumento de servigos terceirizados

v Reestruturagdo organizacional

v Crescimento de 30% na produtividade das equipes operacionais da regional norte (em fase de
implementacao para demais regionais)

v" Aumento do numero de clientes atendidos por canais automaticos

v Renegociagdo dos contratos de suprimentos

v Venda de imdveis com valor estimado de R$ 239 milhdes, dos quais R$ 160 milhdes ja foram vendidos
v Renegociagdo dos covenants e alongamento do perfil da divida

v Reducéo nas despesas gerenciaveis estimada em R$ 100 milhdes a partir de 2013

17



€9 AES Eletropaulo

Uma Empresa AES Brasil

Resultados 4T12

Declaragbes contidas neste documento, relativas a
perspectiva dos negoécios, as projecoes de resultados
operacionais e financeiros e ao potencial de crescimento das
Empresas, constituem-se em meras previsbes e foram
baseadas nas expectativas da administracdo em relacéo ao
futuro das Empresas. Essas expectativas sao altamente
dependentes de mudangas no mercado, do desempenho
econdbmico do Brasil, do setor elétrico e do mercado
internacional, estando, portanto, sujeitas a mudancas.




