TELE NORDESTE CELULAR PARTICIPACOESSA.
Companhia Aberta— CNPJMF n° 02.558.156/0001-18 — NIRE n° 26300011093

TELE CELULAR SUL PARTICIPACOESSA.
CompanhiaAberta— CNPYMF n° 02.558.115/0001-21 — NIRE n° 4130001760-3

FATO RELEVANTE

A TELE NORDESTE CELULAR PARTICIPACOES SA. (“TND”) ea TELE CELULAR
SUL PARTICIPACOES SA. (“TSU”), ambas controladas pela TIM BRASIL SERVICOS
E PARTICIPACOES SA. (“TIM Brasil”), vém, com base no disposto no § 4° do art. 157
dalLe n° 6.404/76, na Instrucdo CVM n° 358/02, conforme alterada pela Instrucdo CVM n°
369/02 e com fundamento na Instrugdo CVM n° 319/99, conforme alterada pelas Instrugdes
CVM n° 320/99 e n° 349/99, divulgar aos seus acionistas, a0 mercado em geral e demais
interessados, 0 seguinte Fato Relevante:

1. Breve Histérico e Estrutura Societaria Atual. Conforme informado em aviso de
Fato Relevante publicado em 1° de junho de 2004, os Conselhos de Administracéo da TND
e da TSU (as “Companhias’) autorizaram, em 31 de maio de 2004, a celebracdo de
Protocolo e Justificagdo de Incorporagdo, através do qual a TND serd incorporada pela
TSU. A época, os Conselhos de Administraciio das Companhias andlisaram o laudo
contendo a avaliagdo economica das Companhias (conforme item 13 deste aviso de Fato
Relevante), com base no qual as administracbes das Companhias fixaram as relacbes de
substituicdo das acOes de emissdo da TND pelas acOes de emissdo daTSU.  Conforme o
disposto no artigo 45 da Lel 6.404/76, foi levantado balango patrimonia da companhia a
s incorporada (a TND) e da incorporadora (TSU) ambos com data base em 30 de junho de
2004.  Tais baancos patrimoniais foram auditados e, com base nos nimeros neles
contidos, foram realizadas duas avaliagbes da TND e da TSU: uma avaliacdo com base no
vaor patrimonia contdbil e uma avaliagdo patrimonial a pregos de mercado. Em funcéo
dos dados obtidos de tais laudos de avaliacdo, foi possivel preparar uma versdo final do
Protocolo e Justificacéo de Incorporacdo e o texto completo do presente aviso de Fato
Relevante, contendo as condicdes finais da operacdo. Tais documentos foram apreciados
pelos Consalhos de Administracéo das Companhias em reunides realizadas em 19 de julho
de 2004. Além de autorizar a assinatura da versdo final do Protocolo e Justificagdo ce
Incorporagéo, os Conselhos de Administragdo das Companhias, na mesma oportunidade,

autorizaram (i) a convocagdo de Assembléias Gerais Extraordindrias das Companhias para
deliberarem, entre outros assuntos, sobre a incorporagdo da TND pela TSU e (ii) a
publicacdo do presente aviso de Fato Relevante. A estrutura societéria atua (ou sgja, antes
da incorporacdo pretendida) é a seguinte:



TIM Brasl

TND - > TSU

TIM Nordeste TIM Sul

2. A Operacao Pretendida. A TSU pretende incorporar a TND. Como consequiéncia
de ta incorporacédo e apos o cumprimento de todas as condigdes aqui mencionadas, (i) a
TND serd extinta e seus acionistas receberdo acdes da TSU e (ii) a TIM Nordeste
Telecomunicagdes S.A. (“TIM Nordeste’), a qual atuamente € controlada pela TND,
passara a ser controlada ppla TSU, juntamente com a atua controlada da TSU, TIM Sul
SA. (“TIM Sul”). Néo se espera qualquer impacto sobre as atividades das operadoras TIM
Nordeste e TIM Sul, por conta da operacdo pretendida.

TIM Brasil

TSU

TIM Nordeste TIM Sul

3. Motivos da Operacdo. A operacdo em tela visa, fundamentamente, a
concentracao da liquidez das agdes de emissdo da TND e da TSU, bem como a redugdo de

custos administrativos, necessérios a manutencdo de duas estruturas juridicas distintas.

4, Beneficios da Operacdo. Esperase que a operacdo em tela gerarg, basicamente, os
seguintes beneficios. (i) maior liquidez para os valores mobilidrios da empresa resultante da
incorporacdo; (ii) tornar duas empresas regionais (TND no Nordeste e TSU no Sul) numa
empresa holding de presenca nacional; (iii) reducdo de custos associados & manutencéo de
duas pessoas juridicas distintas, tais como 0s custos relacionados a publicacéo, registros,
preparacdo e auditoria de demonstragtes financeiras, custédia de acles e existéncia de
orgéos de administragéo distintos.



5. Custos da Operacdo. O orcamento de custos da operacdo objeto deste aviso de
Fato Relevante € da ordem de R$ 11.000.000,00 (onze milhdes de reais), incluindo
consultoria juridica, servigos de avaliagcdo, publicaches societérias, registros legais, viagens
e auditoria.

6. Atos Societarios e Negociais anteriores. Conforme indicado no item 1 acima, as
Companhias tiveram reunides dos seus Conselhos de Administracdo no dia 31 de maio de
2004. Nesta mesma data, a versao inicia do Protocolo e Justificagdo de Incorporacéo foi
assinada. ApoOs arealizagdo das avaliagdes a serem abordadas nos itens 14 e 15 abaixo, 0s
Conselhos de Administragdo das Companhias reuniram-se em 19 de julho de 2004, data em
gue uma versdo final do Protocolo e Justificagdo de Incorporac@o foi assinada pelos
diretores das Companhias. Da mesma forma e na mesma data, os Conselhos Fiscais das
Companhias emitiram parecer favoravel a operacao.

7. Aumento de Capital e Acles que serdo atribuidas aos Acionistas da
Incorporada (TND). Em decorréncia da incorporacéo em tela, o capital socia da TSU
sera aumentado em R$ 428.237.919,90 (quatrocentos e vinte e oito milhfes, duzentos e
trinta e sete mil, novecentos e dezenove reais e noventa centavos). Este aumento sera
representado por 127.594.750.755 (cento e vinte e sete bilhdes, quinhentos e noventa e
quatro milhdes, setecentos e cinquenta mil, setecentos e cinquenta e cinco) agdes ordinérias
e 211.151.865.760 (duzentos e onze bhilhdes, cento e cinquenta e um milhdes, oitocentos e
sessenta e cinco mil, setecentos e sessenta) acOes preferenciais, todas de emissdo da TSU.
As Companhias possuem somente uma classe de acles ordinarias e preferenciais. Os
acionistas da TND ter&o direito de receber as seguintes acoes:

NUMERO TOTAL E ESPECIE DE

ACOES DE EMISSAO DA TSU A

ACIONISTA DATND SEREM RECEBIDAS PELOS

ACIONISTASDA TND EM VIRTUDE
DA INCORPORACAO

ORDINARISTAS 127.594.750.755 ACOES ORDINARIA S

PREFERENCIALISTAS 211.151.865.760 ACOES
PREFERENCIAIS




8. Composicdo, apos aOperacdo, do Capital Social da TSU segundo Espécie e
Classede Acbes. ApOs a operacdo, o capital socia da TSU, segundo a espécie e classe de
acles, ser&

Espécie/Classe de AcBesda NUumero Per centual do capital total
TSU
Ordinérias 264.793.443.731 37.7%
Preferenciais 437.711.795.252 62.3%
9. Relagbes de Substituicao. Conforme informado no item 4 do aviso de Fato

Relevante publicado em 1° de junho de 2004, cada acionista da TND e cada detentor de
American Depositary Shares (ADS's) da TND fara jus a seguinte quantidade de acoes e
ADS s da TSU, respectivamente:

ESPECIE E NUMERO DE
ACIONISTA/DETENTOR DE ADS'sDE | ACOES/ADS s DE EMISSAO DA TSU A
EMISSAO DA TND SEREM RECEBIDAS (POR UNIDADE
DE ACAO/ADS DA TND)
1 (uma) agdo ordinéria da TND 0,9261 ACAO ORDINARIA
1 (uma) acdo preferencial da TND 0,9261 ACAO PREFERENCIAL
1 (uma) ADS da TND 1,8522 ADS st

As relacbes de substituicdo constantes do quadro acima foram baseadas numa avaliagéo
econdmica calcada no fluxo de caixa descontado das Companhias, conforme sera detalhado
no item 13 abaixo.

10. Auséncia de Modificacdo de Direitos Patrimoniais e Politicos. As agdes
ordinarias da TSU possuem 0s mesmos direitos patrimoniais e politicos das acles

! A relacio de substituicso das ADSs da TND é diferente da relagdo de substituicao das acdes ordindrias e
preferenciais umavez que arelagdo de substituicdo das ADSs levaem consideracdo a diferenca existente na
relacdo entre as ADS e ages preferenciais da TND no seu programade ADS, no qual cada ADS representa
20.000 agoes preferenciais, e o programade ADS da TSU, no qual cada ADS representa 10.000 agbes
preferenciais.




ordinarias da TND. No mesmo diapasig as acles preferenciais da TSU possuem 0s
mesmos direitos patrimoniais e politicos das agdes preferenciais da TND. As acles detidas
pelo acionista controlador comum das Companhias (TIM Brasil) possuem 0s mesmos
direitos patrimoniais e politicos dos demais acionistas.

11. Tratamento a ser conferido as Fracbes de Acles emitidas pela TSU. Os
acionistas da TND que ndo possuam 0 numero de agbes necessario para perfazer, no
minimo, uma a¢do da TSU, terdo seus direitos preservados, de modo que possam se tornar
acionistas da TSU, sociedade sucessora da TND, caso assim manifestem sua intencéo,

através de notificagdo por escrito, enviada a TSU, no prazo de 30 (trinta dias) contados a
partir da publicacdo da ata da Assembléa Geral Extraordin&ia da Incorporadora que
aprovar a operagcdo. Em relagdo aos demais acionistas da TND, as fragdes de acéo seréo
agrupadas e vendidas na Bolsa de Vaores de So Paulo (“Bovespa’), a preco de mercado, e
o valor liquido apurado sera pago proporcionalmente aos aludidos acionistas dentro de 90
(noventa) dias contados a partir da publicagdo da ata da Assembléa Geral Extraordinaria da
TSU que aprovar a operagao.

12.  Tratamento a ser conferido as Fracbes de ADS's emitidas pela TSU. Os
detentores de ADS's da TND terdo seu nUmero de ADS's multiplicado por 1,8522 para
efeito de subgtituicdo dos ADS's. Caso 0 resultado desta multiplicagdo ndo sga um
nimero inteiro, o nimero de ADS's da TSU a serem recebidos sera o resultado da
multiplicacdo arredondado para baixo. O depositério dosADS's (JP Morgan Chase Bank)
adotara o seguinte procedimento quanto as fragdes de ADS's. (1) agrupar as fracles de
ADS's e vendé-las diretamente ou através de outrem no mercado aberto americano, e (2)
guando da permuta entre os ADS's da TND pelos ADS's da TSU, remeter ao corretor do
detentor de ADS's ou custodiante ou ao préprio detentor de ADS's um cheque equivalente
ao valor das fragdes vendidas de forma agrupada no mercado aberto americano.

13.  Avaliagdo pelo Valor Econémico. A avaliagdo pelo valor econdmico foi realizada
pelo Banco ABN AMRO Rea SA., ingtituicdo financeira com sede a Av. Paulista n® 1.374,
16° andar, Centro, S&0 Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJYMF sob o n°
33.066.408/0001- 15, para tanto especialmente contratado, o qual goresentou 0s respectivos
laudos para fins das deliberacfes dos Conselhos de Administracdo das Companhias em 31
de maio de 2004. A incorporada (a TND) e a incorporadora (a TSU) foram avaliadas a
partir de posi¢des financeiras liquidas auditadas com a mesma data base (31 de mar¢o de
2004), pelo seu valor econdmico, através do método de fluxo de caixa descontado a valor
presente. O vaor do endividamento liquido usado na avaiacdo da TND incluiu o
pagamento de R$31.483.033,58 (trinta e um milhfes e quatrocentos e oitenta e trés mil,

trinta e trés reais e cinquenta e oito centavos), realizado em 8 de abril de 2004, referente ao
exercicio do direito de recesso pelos acionistas minoritarios ordinaristas e preferenciaistas
da Teleceara Celular SA., Telepisa Ceular SA., Telern Celular SA., Telpa Celular SA.e
Telasa Celular SAA., relativo as incorporagdes destas pela Telpe Celular SA. (atua TIM

Nordeste). Tas avaliacbes resultaram em uma faixa de valores do capital de acionistas
(“equity value’) utilizando-se uma variagéo de taxa de desconto e uma variagdo de taxa de
crescimento dos fluxos de caixa na perpetuidade. O ponto médio da faixa de valores acima
mencionada encontra-se na tabela abaixo:



COMPANHIA PONTO MEDIO DA VALOR

FAIXA DE VALOR ECONOMICO
ECONOMICO POR ACAO
EM 31/03/04 EM 31/03/04

(em milhares de R$)

TND R$2.456.095 R$0,0068364

TSU R$2.631.349 R$0,0073815

N&o h& evidéncia ou indicacdo de qualquer evento material que pudesse ter impacto
relevante sobre as condigdes econdmicas, financeiras e/ou operacionais da TND e/ou da
TSU entre a data da projecéo da avaliagdo econdmica (31/03/04) até a presente data que
justificasse uma ateracdo dos resultados da avaliagdo acima indicados.

14.  Avaliacdo pelo Valor Patrimonial Contébil. A avaliacdo pelo valor patrimonial
contabil das Companhias foi realizada pela ACAL Consultoria e Auditoria S.S., sociedade
simples com sede a Av. Rio Branco n° 181, 18° andar, Centro, Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, inscrita no CNPJMF sob o n°  28.005.734/0001-81, para tanto
especialmente contratada. As Companhias foram avaliadas pelo seu valor patrimonial

contabil, através da andlise de demonstracdes financeiras levantadas e auditadas na data
base de 30 de junho de 2004. As contas do patrimdnio liquido da TND (incluindo, mas néo
se limitando, a reserva especia de &gio e as reservas de lucros) serdo transferidas para o
patrimoénio liquido contébil da TSU. Os créditos a que faz jus a TND em decorréncia das
capitalizacBes das reservas especiais @ &gio contidas na TIM Nordeste serdo transferidos
para a TSU em virtude do principio legal da sucessdo gerada pela presente incorporacéo,
sendo que a TSU sucederd a TND quanto a obrigacdo de capitalizagdo desses créditos,

conforme estabelecido em protocolos de cisdo e incorporacdo anteriores. As variagdes
patrimoniais posteriores a data base do balanco patrimonial da TND (30 de junho de 2004)
serdo escrituradas na prépria TND, sendo que uma vez efetivada a incorporacéo, a TSU
absorvera as referidas variagOes patrimoniais em seus livros contdbeis. O resultado de tal
avaliacdo encontrase na tabela abaixo:



VALOR PATRIMONIAL VALOR PATRIMONIAL

CONTABIL CONTABIL POR ACAO
COMPANHIA EM 30/06/04 EM 30/06/04
(em milhares de R$)
TND R$955.105 R$0,002611163
TSU R$977.452 R$0,002687090

15.  Avaliagdo pelo Valor Patrimonial Ajustado a Mercado. Em obediéncia ao artigo
264 da Le n° 6.404/76, a avdiacdo pelo valor patrimonial a pregos de mercado das
Companhias foi redlizada pala ACAL Consultoria e Auditoria S.S., para tanto
especidmente contratada. As Companhias foram avaliadas pelo seu valor patrimonia
gjustado a mercado, através da andlise de demonstractes financeiras |evantadas e auditadas
na data base de 30 de junho de 2004. O resultado de tal avaliagdo encontra-se na tabela
abaixo:

VALOR PATRIMONIAL A | VALOR PATRIMONIAL A
PRECOSDE MERCADO EM PRECOSDE MERCADO
COMPANHIA 30/06/04 POR ACAO EM 30/06/04

(em milhares de R$)

TND R$829.792 R$0,002268570

TSU R$818.905 R$0,002251232

16.  Critério utilizado para o estabelecimento das Relagbes de Substituicdo. As
relaces de substituicdo constantes da tabela prevista no item 9 acima e na coluna 4 do
item 22 abaixo foram estabelecidas com base no ponto médio da faixa de valores
resultantes da avaliagdo econdmica elaborada pela empresa especializada Banco ABN
AMRO Red SA., aqua foi procedida sob o méodo de fluxo de caixa descontado das
Companhias com data base em 31 de marco de 2004. As administragbes das Companhias
entenderam que as relagdes de substituicdo mais equiitativas seriam alcancadas através do
valor econdmico.

17. Condic¢des Equitativas Fairness Opinion. Considera-se equitativa a operacdo em
tela, uma vez que as relactes de substituicéo das agdes de emissdo da incorporada (TND)



pelas acdes da incorporadora (TSU) encontramse dentro do intervalo de valor econdémico
proposto pelo Banco ABN AMRO Real SA, o qua atestou, ainda, que a relagdo de
substituicdo escolhida, para fins da presente operacdo, € eqitativa para a TND e para a
TSU. Ademais, o Morgan Stanley & Co. Incorporated, sociedade com sede nos Estados
Unidos da América, na Cidade de Nova lorque, Estado de Nova lorque, emitiu uma
opinido, na data de 12 de julho de 2004, no sentido de que o montante total de acles a
serem emitidas pela TSU e atribuidas aos acionistas da TND, referido montante de agdes
determinado conforme as relagcdes de substituicdo mencionadas no item 9 acima, € justo
(fair), do ponto de vista financeiro, para os acionistas da TND.

18. Auséncia de Conflito de Interesse. A ingtituicdo financeira encarregada da
avaliagdo com base no critério de fluxo de caixa descontado, Banco ABN AMRO Red

S.A., a entidade responsavel pela avaiacdo patrimonia e de patriménio liquido a preco de
mercado, ACAL Consultoria e Auditoria S.S., e a entidade contratada para emitir afairness
opinion, Morgan Stanley & Co. Incorporated, declararam n&o possuir conflito de interesses

gue lhes diminua a independéncia necessaria ao desempenho de suas fungdes com relacdo a
operacd. O Banco ABN AMRO Rea SA, a ACAL Consultoria e Auditoria S.S. e 0

Morgan Stanley & Co. Incorporated declararam ainda que nem as Companhias, nem suas
administracbes ou 0s seus acionistas controladores (i) interferiram ou limitaram, de
qualgquer forma, a sua capacidade de obter as informacgOes necessérias para produzir suas
avaliagoes e opinides, conforme o caso, (ii) determinaram ou restringiram a sua capacidade
de determinar as metodologias utilizadas para alcancar as conclusdes apresentadas em tais
avaliagdes e opinides, ou (iii) determinaram ou restringiram a sua capacidade de determinar
as conclusdes apresentadas em seus trabal hos.

19.  Vantagens Politicas e Patrimoniais das A¢bes do Controlador e dos demais
Acionistas antes e depois da Operacdo. As acdes ordinarias e preferenciais pertencentes
a TIM Brasil, acionista controlador da TND e da TSU, ndo sofreréo qualquer alteracdo em
suas Vvantagens politicas e patrimoniais. Os demais acionistas ordinaristas e
preferenciaistas da Incorporada (TND) também ndo sofrerdo qualquer alteracdo em suas
vantagens politicas e patrimoniais, uma vez que receberdo, respectivamente, acdes
ordindrias e preferenciais da TSU, as quais possuem 0s mesmos direitos das aches
ordinérias e preferenciais da TND, respectivamente.

20.  Ac0es que os Acionistas Preferencialistas da Incorporada (TND) receberao.
Os acionistas preferencialistas da Incorporada (TND) receber8o acdes preferenciais da
TSU, as quais possuem os mesmos direitos politicos e patrimoniais das agdes de emissdo da
Incorporada (TND).

21. Direito de Retirada/Recesso. A incorporacdo conferird direito de recesso ou
retirada aos acionistas ordinaristas da Incorporada (TND) que (a) sgjam dissidentes da
deliberacdo de incorporacéo (ou sgja, que tenham manifestado voto em contréario, que
tenham se abstido de votar em relagdo a incorporacdo ou que ndo tenham comparecido a
Assembléia Gera Extraordinaria que deliberar sobre a incorporacdo) e, (b)
comprovadamente, eram titulares de tais agdes em 1° de junho de 2004, data da publicacéo
do primeiro aviso de Fato Relevante acerca da operacéo em tela (paragrafo 1° do art. 137 da
Lei n®6.404/76). Conforme informado no item 7 do aviso de Fato Relevante publicado em



1° de junho de 2004, os acionistas preferencidistas da TND ndo faréo jus a direito de
recesso ou retirada porgue (i) as agoes preferenciais da TND compdem a carteira que serve
de base ao indice IBOVESPA e (ii) mais de 50% (cinqUenta por cento) das acles
preferenciais da TND encontramse no mercado, ou segja, ndo sdo detidas pelo acionista
controlador ou pessoas a ele relacionadas, cumprindo os critérios de liquidez e dispersao
(aineas“d’ e“b” doinciso Il do art. 137 daLei n° 6.404/76). Os acionistas ordinaristas e
preferencialistas da TSU (Incorporadora) réo faréo jus ao direito de recesso, porquanto tal
direito assiste apenas aos acionistas da sociedade a ser incorporada. Conforme o disposto
no paragrafo 3° do art. 264 da Lei n° 6.404/76, os acionistas ordinaristas dissidentes da
TND terdo a opgdo de exercer o seu direito de recesso com base no valor patrimonia a
precos de mercado (coluna “2" do item 22 abaixo) ou com base no vaor patrimonial

contabil (coluna “5” do item 22 abaixo), os quais foram determinados com base nas
demonstractes financeiras da Incorporada (TND) levantadas e auditadas na data base de 30
de junho de 2004, conforme descrito nos itens 14 e 15 acima. A solicitagdo/exercicio do
direito de recesso podera ocorrer em até 30 (trinta) dias apds o dia da publicacéo da ata da
Assembléia Geral Extraordinaria que venha a aprovar a incorporagdo objeto deste aviso de
Fato Relevante. A manifestacdo para o exercicio do direito de recesso sera redizada
através de formulério, o qual devera ser protocolizado em qualquer das agéncias do Banco
ABN AMRO Redl SA., custodiante das aces de emissdo da Incorporada (TND) e da
Incorporadora (TSU). Quaisquer duvidas acerca de tal procedimento poderdo ser
esclarecidas pelo Gerenciamento de Acionistas de Terceiros do Banco ABN AMRO Red

SA., locdizado na Av. Brigadeiro Luis Antbnio n® 2.020, 6° andar, Edificio Banco
Sudameris, Bela Vista, Sdo Paulo, Estado de S8o Paulo, ou através do telefone (11) 2192-
2411.

22. Relacdo de Substituicdo e Célculo da Relacdo de Substituicdo com base no
Valor do Patriménio Liquido a Precos de Mercado da Incorporada (TND) e da
Incorporadora (TSU), para efeito da Comparacdo prevista no art. 264 da Le n°
6.404/76 e Valor de Reembolso com base no Valor Patrimonial Liquido Contabil.
Por se tratar de incorporacdo entre sociedades sob controle comum, o que ensga a
aplicacéo do art. 264 da Lel n° 6.404/76, a sociedade ACAL Consultoria e Auditoria S.S.
apurou 0s seguintes valores para o patrimonio liquido a precos de mercado da Incorporada
(TND) e da Incorporadora (TSU) em 30 de junho de 2004:



Valor de
Relacdo de Relacéo de Reembolso por
Valor Substituicdo Substituicdo | Acdo calculado
Patrimonial a | calculadacom | propostacom com base no
Precos de basenovalor base no valor Valor
COMPANHIA | Mercado por patrimonial a econdémico Patrimonial
Acdo (em R9) precos de Liquido
mer cado (art. Contabil da
264 daLe n° I ncor porada
6.404/76) (TND) (em R9)
@ (&) (©) 4) ©)
TND R$0,002268570 1,0077 0,9261 R$0,002611163
TU R$0,002251232 N/A

Segundo o pardgafo 3° do art. 264 da Lei n° 6.404/76, caso a relacdo de substituicdo
calculada com base na avaliacdo patrimonial a precos de mercado (coluna “3” acima) sgja
mais vantgjosa do que a relacdo de substituicdo oferecida (coluna “4” acima), os acionistas
dissidentes da incorporada tém a opcgdo de exercer 0 seu direito de recesso com base no
valor patrimonial a precos de mercado ou com base no vaor patrimonial liquido contébil.
Portanto, consoante 0 disposto no parégrafo 3° do art. 264 da Lei n° 6.404/76, como a
relacdo de substituicdo prevista na coluna “3” acima € mais vantgjosa que a relagdo de
substituicdo prevista na coluna “4” acima, os acionistas ordinaristas dissidentes da TND
terdo a opcao de exercer 0 seu direito de recesso com base no valor patrimonia a precos de
mercado da Incorporada (coluna “2" acima) ou com base no valor patrimonia liquido
contabil da Incorporada (coluna “5” acima), sendo certo que sera creditado aos acionistas
dissidentes o maior valor constante da coluna “5” acima.

23.  Reconsideracdo/Cancelamento da Operacdo. Conforme o disposto no paragrafo
3°do art. 137 daLei n° 6.404/76, caso 0 volume total dos pagamentos de reembolso para os
acionistas dissidentes venha a pdr em risco a estabilidade financeira da TSU, a
administracdo desta convocara, dentro de 10 (dez) dias apds o fim do prazo para o exercicio
do direito de recesso, uma nova Assembléia Geral Extraordinaria da TSU, para o fim
exclusivo de ratificar ou reconsiderar a deliberagdo que aprovou a incorporacéo objeto
deste aviso de Fato Relevante.

24.  Passivos e Contingéncias Passivas ndo Contabilizadas a serem assumidas pela
TSU na qualidade de Sucessora da Incorporada (TND). A administracdo da TSU
desconhece a existéncia de qualquer passivo ou contingéncia passiva materia réo
contabilizada na Incorporada (TND) que possa causar qualquer impacto adverso relevante
na posicdo patrimonial da TSU apds a realizacdo da incorporacdo e consequiente assuncao
de tais passivos pela TSU.




25.  Alteragles Estatutarias. Em decorréncia da incorporacéo, o art. 5° do Estatuto
Socia da TSU sera alterado para refletir o novo montante do capital social e o nimero de
acOes em que 0 mesmo se divide. Ademais, os art. 1° e 6° do Estatuto Social da TSU seréo
alterados para refletir a adocéo da sua nova denominagdo social: TIM Participacdes SA. e
o limite do capital autorizado, que passara a ser de 1.400.000.000.000 (um trilhdo e
quatrocentos bilhdes) acles, ordinérias ou preferenciais.

26.  Participacdo nos Lucros a partir do Exercicio de 2004. As a;des emitidas pela
Incorporadora (TSU) em fungdo da presente incorporacdo, juntamente com as agdes ja
existentes de emissdo da Incorporadora (TSU), fardo jus a todos os dividendos referentes
aos lucros auferidos a partir de 1° de janeiro de 2004, salvo quanto a eventuais dividendos a
serem pagos a conta da “reserva especia de dividendos’, transferida da TND para a TSU,
aos quais fazem jus apenas o0s acionistas que eram detentores de agbes da Incorporada
(TND) em 5 de &bril de 2002.

27.  Apreciacdo da Operacdo por Agéncias Reguladoras. A presente operagéo foi
submetida a registro prévio perante o érgao regulador do mercado de capitais dos Estados
Unidos, a Securities and Exchange Commission (“SEC”). A presente operacdo também
foi apresentada & Agéncia Nacional de Telecomunicagdes (“ANATEL”), para os fins
regulamentares. Por se tratar de incorporagdo entre empresas sob controle comum, a
operacdo objeto deste aviso de Fato Relevante ndo se encontra sujeita a aprovacdo do
Conselho Administrativo de Defesa Econdmica— CADE.

28.  Planos de Opcdes de Compra de Agdes. ApGs a implementacdo da incorporagéo, o
Conselho de Administracdo da TSU deliberara, oportunamente, sobre eventuais gustes a
serem feitos nos planos de opcdo de compra de agdes dos administradores e empregados
seus e da TND, os quais foram aprovados pelas Assembléias Gerais da TND e da TSU
realizadas em 4 de maio de 2001 e 2 de maio de 2001, respectivamente, com o fim de
assegurar as premissas e objetivos de tais planos, conforme o disposto na clausula 8.4 de
Seus regulamentos.

29. Local de Disponibilizacdo dos Documentos da Operagdo. Os documentos
relacionados a operacdo em tela estardo disponivels para consulta pelos acionistas das
Companhias, das segundas as sextas-feiras, das 09:00 Hs as 17:00 Hs., nos enderecos das
sedes da TND e da TSU abaixo indicados:

COMPANHIA ENDERECO
TELE NORDESTE PARTICIPACOES |Av. Ayrton Senna da Silva n° 1.633,
SA. Jaboatdo dos Guararapes, Pernambuco
TELE CELULAR SUL Rua Comendador Aradjo n° 299, 3° andar,
PARTICIPACOESSA. Curitiba, Parana

30. CondicBes as quais esta sujeita a Operacdo. As principais condigdes para
efetivacdo da operacdo sdo: (i) a declaracéo de eficacia do formulario R4 pela SEC e (ii) a




aprovacdo da operagdo pela maioria do capital votante da TND e da TSU em Assembléias
Gerais Extraordindrias. As Assembléas Gerais Extraordinarias da TND e da TSU serdo
convocadas para as 10:00 Hs. e 14:00 Hs., respectivamente, do dia 19 de agosto de 2004, e

caso ndo sgja atingido o quorum de instalacéo, para o dia 30 de agosto de 2004, em segunda
convocacdo, hipétese esta em que novo edital de convocacdo sera devidamente publicado.

A primeira publicagdo dos editais de primeira convocagdo das Assembléias Gerais
Extraordinérias da TND e da TSU sera realizada no mesmo dia da publicacdo deste aviso
de Fato Relevante.

Jaboatdo dos Guararapes e Curitiba, 19 de julho de 2004.

Walmir Urbano Kesseli
Diretor de Relagbes com Investidores

TELE NORDESTE CELULAR PARTICIPACOES SA.

Paulo Roberto Cruz Cozza
Diretor de Relagdes com Investidores.
TELE CELULAR SUL PARTICIPACOES SA.
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