Release de Resultados

OGX

GRUPO EBX

RESULTADOS REFERENTES AO PRIMEIRO TRIMESTRE DE 2013

Rio de Janeiro, 9 de maio de 2013 — A OGX Petrdleo e Gas Participacdes S.A. (Bovespa: OGXP3), empresa
brasileira de 6leo e gas natural responsavel pela maior campanha exploratéria privada no Brasil, anuncia

hoje seus resultados referentes ao primeiro trimestre de 2013.

Principais Métricas Financeiras 1T 2013 4T 2012
Receita Liquida (R$ mm) 289 175
EBITDA (R$ mm) 74 (38)
Lucro Liquido/Prejuizo (R$ mm) (805) (286)
 Prego realizado do 6leo por barril (US$) 103 104
CAPEX (US$ mm) 289 550
Posicdao de Caixa (US$ mm) 1.148 1.655
Volume de Producgao (kboepd) 10,9 10,2

Luiz Carneiro, Diretor Presidente da OGX, comentou:

“No primeiro trimestre de 2013, a OGX demonstrou um continuo progresso, registrando maiores
receitas e um EBITDA positivo pela primeira vez, assim como um aumento no volume total produzido
no Campo de Tubardo Azul, na Bacia de Campos, que totalizou 954 mil barris de petrdleo. A
Companhia também atingiu producdo total de quatro milhdes de metros cubicos de gas por dia no
Campo de Gavido Real, na Bacia do Parnaiba, apods a sincronizacdo da quarta turbina da Usina

Termoelétrica Parnaiba I com o sistema nacional.

Apesar deste avango, este foi um trimestre desafiador para a OGX, uma vez que problemas
operacionais levaram a paradas na produgao dos pogcos OGX-68HP e TBAZ-1HP, além de intermiténcia
operacional no poco OGX-26HP. Continuamos analisando o comportamento do reservatério, assim

como o impacto no volume recuperavel total estimado.

Como anunciado em 7 de maio de 2013, celebramos uma importante e estratégica parceria com a
Petronas, Oil Major malaia, para desenvolver conjuntamente dois blocos na Bacia de Campos, que

compreendem o Campo de Tubardo Martelo e as acumulagbes de Perd e Inga. Na transagdo, a
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Petronas ira adquirir uma participacdo de 40% nos blocos BM-C-39 e BM-C-40, permanecendo a OGX
como operadora, por US$850 milhGes, e detém a opgao de adquirir uma parcela de 5% da nossa
Companhia, concedida pelo nosso acionista controlador, Sr. Eike Batista. A parceria com a Petronas,
com recursos recuperaveis superiores a 32 bilhGes de barris e produgdo de aproximadamente 2
milhoes de barris de dleo equivalente por dia, reforga a qualidade de nossos ativos e de nosso corpo
executivo, fortalece nossa posicdo de caixa e contribui com financiamento adicional para

prosseguirmos desenvolvendo nosso portfélio e buscando novas oportunidades de crescimento”.

OUTLOOK - CURTO PRAZO
PROXIMOS EVENTOS

A OGX planejou eventos importantes para os préximos meses, incluindo:

= Continuacdao da execucao dos Planos de Avaliacdo de Descoberta (PAD) com a perfuracao de
pocos de delimitacdo e a realizacao de testes nas bacias de Campos e Santos

= Prosseguimento das campanhas de exploragdao e delimitacdo nas bacias do Parnaiba e Espirito
Santo

= Atualizacdo do relatério de certificacdo de nosso portfélio

= Continuacao do desenvolvimento do Campo de Tubardao Martelo para a chegada do OSX-3 e
conclusdo dos estudos para o desenvolvimento da area do OSX-2

= Inicio da perfuracdo do primeiro poco de desenvolvimento no Campo de Atlanta (Bloco BS-4) no
2513

= Chegada dos FPSOs OSX-2 e OSX-3 esperada para o 3T13. Primeiros pogos produtores devem

entrar em operacdo até o final do ano

PARCERIA ESTRATEGICA COM A PETRONAS

= A OGX celebrou contrato com a Petronas tendo como objeto a venda de participacdo de 40%,
permanecendo a OGX como operadora, nas concessdes dos blocos BM-C-39 e BM-C-40,
localizados na Bacia de Campos, por US$850 milhGes. Os blocos contém o Campo de Tubardo
Martelo (recursos contingentes 2C de 212 milhfGes de barris estimados pela DeGolyer and
MacNaughton em fevereiro de 2012) e as acumulagdes de Perd e Inga. A transacgdo esta sujeita
a aprovacao da Agéncia Nacional do Petrdleo, Gas Natural e Biocombustiveis (ANP) e do

Conselho Administrativo de Defesa Econ6mica (CADE)
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Quando do fechamento financeiro, US$250 milhdes e mais uma quantia correspondente a 40%
dos gastos incorridos com o desenvolvimento do Campo de Tubardo Martelo desde 1° de maio
de 2013 serdo pagos diretamente a OGX (ficando imediatamente disponiveis para qualquer
finalidade). Os restantes US$600 milhdes serao depositados em nome da OGX em uma escrow
account e serao liberados conforme descrito abaixo

= US$500 milhdes no primeiro dleo

» US$50 milhdes com o atingimento de uma producdo agregada de 40 kboepd
= US$25 milhdes com o atingimento de uma producdo agregada de 50 kboepd
» US$25 milhdes com o atingimento de uma producdo agregada de 60 kboepd

Adicionalmente a participacdo nos blocos BM-C-39 e BM-C-40, a Petronas detém a opcédo de
adquirir 5% do capital da OGX a um preco de R$6,30 por acdo a qualquer momento até abril de
2015. O exercicio ndao envolverd emissao de novas acgbes e nao implica na diluicdo da
participacdo dos acionistas minoritarios, j& que as acdes serdo provenientes da posicao
acionaria atual do acionista controlador da OGX, Sr. Eike Batista

DESEMPENHO OPERACIONAL

DESTAQUES
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Producao total atingiu 954 mil barris de petréleo no Campo de Tubardo Azul (Bacia de Campos)

no 1T13, 5,1% acima do trimestre anterior
Venda de 1,2 milhdo de barris de petréleo no 1T13, distribuidos em duas diferentes cargas

O terceiro poco produtor (TBAZ-1HP) no Campo de Tubardo Azul, na Bacia de Campos, foi

conectado ao FPSO OSX-1 e iniciou producdo em 4 de janeiro de 2013

OGX-68HP: problemas operacionais na bomba centrifuga submersa (BCS) resultaram numa
parada de 15 dias no més de margo. Os reparos comegaram em meados de abril e tem

conclusao prevista para meados de maio

TBAZ-1HP: instabilidade na geracao elétrica do OSX-1, assim como uma vazdo abaixo do
esperado, levou a intermiténcia de funcionamento e danos a BCS. O incidente causou parada de
11 dias no més de margo. A intervencdo iniciara apods a finalizagdo dos reparos no pogo OGX-
68HP
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OGX-26HP: parada de 2 dias no més de marco devido a instabilidade na geragao elétrica do
0OSX-1. A producdo vem sendo interrompida periodicamente desde o comecgo de abril para

prevenir danos a BCS. Seguimos monitorando a produgao do pogo

Seis pogos produtores perfurados com completacao inferior no Campo de Tubardo Martelo, na
Bacia de Campos. O primeiro pogo devera entrar em producdo no final de 2013, apos a chegada
do FPSO OSX-3

Estagio final de engenharia de reservatdrio para a instalacdo do FPSO OSX-2, cuja entrega esta

prevista para o 2513

Producdo liquida média de gas de 3,2 kboepd, 5,5 kboepd, 6,8 kboepd e 12,1 kboepd em
janeiro, fevereiro, margo e abril de 2013, respectivamente, no Campo de Gavidao Real, na Bacia
de Parnaiba

Producao total de 4,0 M m3/d (~25 kboepd) no Campo de Gavido Real alcancada apds a
sincronizacdo da quarta turbina da Usina Termoelétrica (UTE) Parnaiba I com o Sistema

Interligado Nacional, em 5 de abril de 2013

PRODUGAO - BACIA DE CAMPOS

Produgao total atingiu 954 mil barris de petréleo no Campo de Tubardo Azul no 1T13
Venda de 1,2 milhdo de barris de petroleo no 1T13, distribuidos em duas cargas

» 779 mil barris de petrdleo para ENAP em janeiro de 2013

» 425 mil barris de petrdleo para a BP em fevereiro de 2013
Venda de 394 mil barris de petrdleo para a Shell em abril de 2013

Conexao do terceiro pogo produtor do Campo de Tubarao Azul, TBAZ-1HP, em 4 de janeiro de
2013

Perfuracao e completacao inferior de seis pogos produtores no Campo de Tubardao Martelo

Estagio final da engenharia de reservatorio para a instalagdo do FPSO OSX-2, cuja entrega esta

prevista para o 3T13

Desenvolvimento do Campo de Tubarao Azul

A producao do Campo de Tubarao Azul, em margo, foi principalmente afetada por problemas operacionais

gue causaram danos as BCS dos pogos OGX-68HP e TBAZ-1HP, resultando em paradas de 15 dias e 11
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dias, respectivamente. Os reparos no poco OGX-68HP ja iniciaram e tém conclusdo prevista para meados
de maio, enquanto que a intervengdo no poco TBAZ-1HP devera comecar assim que os trabalhos no
primeiro forem finalizados. A produgdo em ambos 0s pogos permanecera interrompida até a conclusao de
seus reparos. Adicionalmente, a producdo no poco OGX-26HP também foi paralisada no més de margo por

2 dias devido a instabilidade na geracdo elétrica do FPSO OSX-1.

Nos primeiros dois meses do ano, antes da ocorréncia dos problemas operacionais, a producdao média

diaria foi de 12,3 kboepd, ao passo que em margo, caiu para 8,3 kboepd.

Com a volta da producgdo do pogo OGX-26HP em abril, comegamos a observar um aumento da razao gas
6leo (RGO) no poco, o que resultou no superaquecimento da BCS. Consequentemente, adotamos um
regime preventivo de paradas periddicas para evitar danos ao equipamento, levando a uma operagao
intermitente em que produzimos por apenas 16 dias. Considerando os dias efetivos de producdo ao longo

de abril, a produtividade média ficou em 3,4 mil barris de 6leo equivalente por dia.

A equipe técnica da OGX esta analisando o comportamento do reservatorio para definir os proximos

passos do desenvolvimento do campo.

Producdao Média Mensal (kboepd)

13,2

1,8
[ ]

Jan-13 Fev-13 Mar-13 Abr-13

Dias efetivos de
producao

OGX-26HP 29 28 29 16
OGX-68HP 29 28 16 -
TBAZ-1HP 26 28 20 -
Total 84 84 65 16
Média por pogo
offshore (kboepd) 4,9 3,8 3,9 3,4

Em 2013, entregamos a quinta, a sexta e a sétima carga de aproximadamente 779 mil barris, 425 mil
barris e 394 mil barris, respectivamente, sendo a primeira entregue em 5 de janeiro de 2012 a ENAP, a

segunda entregue em 7 de fevereiro a BP e a Ultima entregue a Shell no dia 6 de abril.
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A tabela abaixo mostra o EBITDA pro-forma do OSX-1 apds a entrega dos seis primeiros carregamentos.

2012 2013

Cargas entregues

Al e 2381 3a 4a Total 2012 5 62 Total Geral
Data de entrega 28/3/2012 21/4/2012 26/7/2012 15/10/2012 5/1/2013 7/2/2013
Periodo de operagdo 51 dias 27 dias 98 dias 80 dias 73 dias 39 dias
Produgdo referente as cargas 547.376 246.809 789.774 809.495 2.393.454 779.110 425.313 3.597.877
embarcadas - em barris (bbls)
R$ ('000)
Receita de venda 118.003 55.996 150.686 174.707 499.392 165.000 89.634 754.026
Impostos sobre as vendas - - - - - - - -
Royalties (10.687) (4.938) (14.842) (15.772) (46.239) (15.351) (8.685) (70.275)
Leasing (24.078) (13.222) (52.708) (41.998) (132.006) (39.116) (20.868) (191.990)
Servicos OSX (13.944) (7.236) (28.071) (22.499) (71.750) (25.194) (12.471) (109.415)
Logistica (12.005) (7.410) (27.795) (18.405) (65.615) (8.355) (4.310) (78.280)
Frete na venda - - - (5.831) (5.831) (3.877) (1.631) (11.339)
Outros (871) 36 (1.183) (1.529) (3.547) (2.394) (1.200) (7.141)
EBITDA 56.418 23.226 26.087 68.673 174.404 70.713 40.469 285.586
% EBITDA / Receita Liquida 47,81% 41,48% 17,31% 39,31% 34,92% 42,86% 45,15% 37,87%
EBITDA / barril - (R$/barril) 103,07 94,11 33,03 84,83 72,87 90,76 95,15 79,38

Notas:
1 Vendas realizadas durante o Teste de Longa Duragdo e antes da declaragdo de comercialidade; n&o estdo contabilizadas no Resultado do Periodo,
sendo registradas como redugdo do “Imobilizado”

A tabela a seguir apresenta as tarifas diarias efetivas (em USD) para cada custo associado a operagao do
FPSO OSX-1:

2012 2013
Custo Diario (USD '000) L. .
12 carga 22 carga 32 carga 42 carga Média 2012 52 carga 62 carga Média Geral
Leasing (268) (262) (268) (259) (264) (263) (263) (264)
Servigos OSX (155) (143) (143) (139) (145) (169) (157) (151)
Logistica (134) (147) (141) (113) (134) (56) (54) (108)
Outros (10) 1 (6) (9) (6) (16) (15) (9)
Total (567) (551) (557) (520) (549) (504) (489) (531)

Desenvolvimento do Campo de Tubarao Martelo

A OGX perfurou e realizou a completacao inferior de seis pogos produtores horizontais (TBMT-2HP, TBMT-
4HP, TBMT-6HP, OGX-44HP, TBMT-8H e TBMT-10H). O FPSO OSX-3 tem sua chegada estimada para o

3T13 e o inicio da producdo de seu primeiro pogo € esperado para o 4T13.

Testes de formacao foram realizados em cinco pogos produtores, com resultados em linha com nossas

expectativas.
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PRODUGAO - BACIA DO PARNAIBA

= Inicio da geragao de receita em janeiro de 2013, com o despacho de gas para a sincronizagdo

da primeira turbina da UTE Parnaiba I

* Producao liquida média de gas de 3,2 kboepd, 5,5 kboepd, 6,8 kboepd e 12,1 kboepd em

janeiro, fevereiro, margo e abril, respectivamente

* Producao total de 4,0 M m3/d (~25 kboepd) no Campo de Gavido Real alcancada apds a
sincronizacdo da quarta turbina da UTE Parnaiba I ao Sistema Interligado Nacional, em 5 de
abril de 2013

Desenvolvimento dos Campos de Gavidao Real e Gaviao Azul

Em janeiro de 2013, a OGX iniciou o despacho de gas para a sincronizacdo da primeira turbina da Usina
UTE Parnaiba I, iniciando assim a geracdao de receita do projeto em apenas dezesseis meses apds a

perfuracdo do primeiro pogo de desenvolvimento na Bacia do Parnaiba.

Ao longo de 12 dias em janeiro e com somente uma turbina em operacado, registramos producdo liquida
média de 3,2 kboepd de gas (0,5 M m3/d). Em fevereiro, operando com duas turbinas a partir do dia 9,
registramos producgdo liquida média de 5,5 kboepd de gas (0,9 M m3/d). No dia 16 de margo, a terceira
turbina foi sincronizada ao sistema e, com isso, atingimos produgao liquida média de 6,8 kboepd de gas
(1,1 M m3/d) naquele més. Em abril, operando com quatro turbinas sincronizadas desde o dia 5 deste
més, registramos uma producgdo liquida média de gas de 12,1 kboepd (1,9 M m3/d). Com as quatro

turbinas em operagao comercial, a UTE Parnaiba I atingiu sua capacidade instalada total de 676 MW.

Além disso, a OGX iniciou a perfuracao de dois pogos de desenvolvimento adicionais: GVR-17 e GVR-18,

gue serao completados e conectados aos clusters de producao em breve.

A tabela abaixo mostra o EBITDA pro-forma da UTG apos os trés primeiros meses de operagao. A margem
EBITDA pro-forma de aproximadamente 73% reflete a lucratividade do ativo, ainda deixando espacgo para

aumento, apos o pleno ramp-up da produgdo com a sincronizagdo da quarta e da quinta turbina.

@NOVO

oo IBOVESPA —7 .2zIBRX 50
= IBRX wiisi ITAG == |GC




Release de Resultados

UTG Parnaiba Jan-13 Fev-13 Mar-13 Total
Periodo de operagdo? De, ZO-J.an 26-jan 26-fev

Ate 25-jan 25-fev 25-mar
Produgdo de gas OGX Maranhdo - em Mm3 3,62 35,42 44,49 39,04
R$ ('000)
Receita?2 4.259 18.504 16.516 22.763
Impostos sobre vendas3 (433) (2.088) (2.002) (2.521)
Servicos (O&M) (1.089) (1.246) (1.262) (2.335)
Royalties e Participagdo do superficiario (272) (1.038) (1.408) (1.310)
EBITDA 2.465 14.132 11.844 16.597
% EBITDA / Receita 57,88% 76,37% 71,71% 72,91%
EBITDA / Mm3 - (R$/Mm3) 681,71 398,97 266,20 425,16

Notas:

1 Data de fechamento para valores contabeis: 25° dia do més

2 Receita bruta composta por receita da venda de gas e receita da locagdo da UTG
3 Impostos sobre vendas consistem de: PIS/COFINS/ICMS

EXPLORACAO

DESTAQUES
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Apresentou declaracao de comercialidade das acumulacdes de Pipeline, Fuji e Illimani @ ANP. Os
campos serdao nomeados Tubardo Gato, Tubardo Tigre e Tubardo Areia, com volume total

estimado “in situ” de 823 milhdes de barris de petrdleo (P50)

Submeteu a ANP os PADs para as acumulacGes de Vesuvio, Viedma, Tulum e Itacoatiara na

Bacia de Campos, e para as acumulagdes de Curitiba, Belém e Natal na Bacia de Santos

Perfurou o primeiro poco de delimitacdo, OGX-109, referente ao compromisso firme do PAD de

Viedma, com descoberta de 6 metros de net pay na secdo Santoniana

Decidiu pela ndo continuidade da exploracdo das areas de Cozumel e Cancun, na Bacia de

Campos, ap06s nao identificar presenga significante de hidrocarbonetos

Devolveu a ANP as acumulagdes de Tambora e Tupungato apds decidir pela ndo continuidade de

seu desenvolvimento

Realizou importantes descobertas de gas na Bacia do Parnaiba: prospectos de Fazenda Chicote
(OGX-107) e Sao Raimundo (OGX-110), assim como Fazenda Santa Isabel (OGX-108), poco

pioneiro adjacente a descoberta de Bom Jesus (OGX-88)
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BACIA DE CAMPOS

A Companhia iniciou a execucdo dos PADs com a perfuragdo do primeiro pogo de delimitagdao, OGX-109,
na acumulacdo de Viedma, situada na Bacia de Campos, onde foram descobertos 6 metros de net pay na

secdo Santoniana. Atualmente, a OGX esta avaliando se dara prosseguimento a exploragdo da area.

Apds a declaracdo de comercialidade das acumulacbdes de Pipeline, Fuji e Illimani, com volume total
estimado “in situ” de 823 milhdoes de barris de petréleo (P50), ndés deveremos submeter o Plano de
Desenvolvimento de cada campo. Atualmente, continuamos trabalhando na engenharia de reservatorio

para instalacdo do FPSO OSX-2, cuja entrega é esperada para o 2513.

Em margo, decidimos pela ndo continuidade da exploragdao das areas de Cozumel e Cancun, na Bacia
de Campos, ap6s ndo identificar presenca significante de hidrocarbonetos. Em abril, devolvemos as
acumulagdes de Tambora e Tupungato no bloco BM-C-41, uma vez que decidimos pela nao

continuidade de seu desenvolvimento.

Por fim, a ANP aprovou os PADs para a regido de Vesuvio, Krakatoa e Honolulu, nos blocos BM-C-38, BM-
C-41, BM-C-42 e BM-C-43, além das areas referentes a Perd e Inga no bloco BM-C-40, permitindo assim
a extensdo do periodo de exploragdo nessas acumulagbes. Seguimos aguardando a aprovacdo dos PADs

de Tulum e Itacoatiara.

Os mapas a sequir ilustram as areas da Bacia de Campos.
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BACIA DO PARNAIBA

Com duas sondas focadas na perfuragao de pogos exploratérios e uma sonda de completacgdo, iniciamos a
perfuracdo de cinco novos pogos em 2013. Destes cinco, trés pogos sdo pioneiros: OGX-105, pogo seco no
prospecto Rocha Lima; OGX-107, descoberta de gas no prospecto de Fazenda Chicote e OGX-110,

prospecto de Sao Raimundo, onde também notificamos descoberta de gas.

Além disso, iniciamos a perfuracdo de dois pocos pioneiros adjacentes ao pogo OGX-88 (Bom Jesus),
denominados Fazenda Santa Isabel (OGX-108), onde obtivemos descoberta de gas, e SE Bom Jesus

(OGX-111), que ainda esta em andamento.

Em janeiro de 2013, apresentamos a ANP a declaracdo de comercialidade da acumulacdo de Bom Jesus
(nova denominagdo é Campo de Gavido Branco), apds a descoberta de gas em quatro pogos exploratdrios
nesta area. A OGX estima um volume total “in situ” entre 0,2 e 0,5 Tcf de gas para o Campo de Gaviao

Branco.

Em marco de 2013, apds notificar a ANP descoberta de gas de aproximadamente 66 metros de net pay no
prospecto Fazenda Chicote (OGX-107), realizamos teste de formagao no poco e obtivemos vazdo de gas
de 3,2 milhGes de metros cubicos por dia em Absolute Open Flow (AOF). O intervalo testado foi de apenas
19 metros (de 1.342 metros a 1.361 metros) na Formacgao Poti, com duracdo de aproximadamente 36
horas. O teste também confirmou baixa razdo gas condensado (RGC), indicando gas seco e demonstrando
a similaridade destes resultados com os testes anteriores realizados nos campos de Gavidao Real e Gaviao

Branco. A OGX planeja continuar a campanha de perfuracdao nesta area ao longo dos préximos meses.
BACIA DE SANTOS

Nos préoximos dias, a OGX dara inicio ao PAD de Curitiba, onde iremos realizar um teste de formacao no
poco OGX-94DA, area em que ja notificamos presenca de dleo leve e gas. O sucesso deste teste sera
importante para a continuacado de nossos esforcos exploratérios na Bacia de Santos, onde ja submetemos

PADs para as acumulacoes de Belém e Natal.

Em janeiro, a ANP aprovou o Plano de Desenvolvimento do Campo de Atlanta, no bloco BS-4, area que
detemos participacdo de 40%. A perfuracdo do primeiro pogo produtor é esperada para o segundo

semestre de 2013, na qual sera utilizada a Ocean Star, uma das sondas de nossa frota.

Em margo, a Companhia decidiu pela nao continuidade no desenvolvimento da acumulagao de Fortaleza,
devolvendo o bloco BM-S-57 a ANP.
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BACIA DO ESPIRITO SANTO

A Perenco, nossa parceira e operadora nos blocos desta bacia, iniciou a perfuracdo do pogo exploratério
PERN-3 no prospecto de Caju, localizado no bloco BM-ES-39. A perfuragdo estd sendo realizada através
da sonda Ocean Star. Apds a conclusdo desta perfuracdo, deveremos iniciar a perfuragdo de outro

prospecto no bloco BM-ES-40.

Em marco de 2013, a OGX decidiu devolver a ANP o bloco BM-ES-37, no qual a OGX detinha uma
participacao de 50%.

COLOMBIA

No primeiro trimestre de 2013, a OGX concluiu o processamento sismico 3D no bloco VIM-5, e estamos
em fase de analise dos resultados obtidos. A perfuracao do primeiro poco exploratério neste bloco devera

ocorrer no inicio de 2014.
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OUTROS

EQUIPAMENTOS DE EXPLORAGAO E DESENVOLVIMENTO

Como parte de nossa transicao para uma campanha focada na produgao, devolvemos as sondas Ocean
Lexington e ENSCO-5002 em fevereiro e abril de 2013, respectivamente.

Esperamos continuar a reducdao de nossa frota, que é composta atualmente de trés sondas.
Atualmente, uma das sondas, Ocean Star, esta sendo compartilhada com a Perenco (50% OGX / 40%
Perenco / 10% Sinochem); e apds a conclusdo dos trabalhos na Bacia do Espirito Santo, esta sonda
devera ser utilizada no desenvolvimento do Campo de Atlanta, sendo compartilhada com nossos

parceiros no consorcio (40% OGX / 60% Consorcio).

A OGX atualmente conta com as seguintes sondas em operagao:

m“ AR AcumUIa950 m

TUS-106 GVR-17~ PN-T-68 Campo de Gaviao Real Em andamento desde Mai/03
(Completacao)
BCH-5 GVR-18 PN-T-68 Campo de Gavido Real Em andamento desde Abr/29
BCH-12 0GX-111 PN-T-68 SE Bom Jesus Em andamento desde Abr/26
Ocean Star PERN-3 BM-ES-39 Caju Em andamento desde Mar/31
ENSCO-5004 OGX-68HP BM-C-41 Campo de Tubardo Azul Em andamento desde Abr/19
(Workover)

O0GX-94DA

Ocean Quest (Teste de Formagao)

BM-S-58 Curitiba Em andamento desde Mai/01

GESTAO DE PESSOAS

A OGX encerrou o primeiro trimestre de 2013 com 357 colaboradores préprios e 3.869 terceirizados,
responsaveis pela condugdo de todas as atividades administrativas, de exploracdo e producdo de
petroleo e gas natural, representando uma redugao de aproximadamente 33% em relacdo ao mesmo
periodo do ano anterior. Além da nossa estratégia de contratar fornecedores reconhecidos
internacionalmente para a conducdo de atividades operacionais, mantemos uma estrutura enxuta e de
alto desempenho, concentrada na exceléncia de gestdo e com vasta experiéncia no setor de petrdleo e

I3

gas.
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RESULTADOS FINANCEIROS

As informac0Oes financeiras e operacionais a seguir sao apresentadas em bases consolidadas, de acordo
com os padroes internacionais de demonstracdes contabeis (IFRS) emitidos pelo International Accounting

Standards Board - IASB e em Reais, exceto quando indicado o contrario.

Receita Liquida de Vendas

As vendas realizadas pela Companhia ao longo do primeiro trimestre de 2013 totalizaram R$293 milhoes.
Desse total, R$254 milhdes correspondem a venda de 1,2 milhdo de barris de 6leo do Campo de Tubardo
Azul e R$39 milhGes estdo associados a comercializagcdo de 84 M m3 de gas do Campo de Gavido Real.

Sobre a operagao de gas incidiram R$4 milhdes de impostos (ICMS, PIS e COFINS).

Lucro Liquido

Finalizamos o primeiro trimestre de 2013 com prejuizo liquido de R$805 milhdes, grande parte sem
impacto no caixa. Esse resultado decorre principalmente de despesas no valor de R$1.195 milhdes
referentes a pocos secos e areas subcomerciais devolvidas a ANP apds a conclusdo do periodo
exploratoério em marco de 2013. Esses impactos foram parcialmente compensados pelo efeito positivo de
imposto de renda e contribuigdo social diferidos de R$424 milhdes.

Desembolso de Caixa
Os desembolsos da OGX, em regime de competéncia, foram de US$322 milhdes no primeiro trimestre.
Comparado ao trimestre anterior, a Companhia apresentou significante reducdo nas despesas,

principalmente devido ao processo de racionalizacdo do Capex, com a gradual reducdo de sondas na frota.

Desembolso de Caixa - Regime de Competéncia (US$ milhdes)1

734

. Capex

B scaA/GaG

Capex adicional Parnaiba2

1T12 2T12 3T12 4T12 1T13

Notas:

1 Considera taxa de cambio média equivalente a: BRL 1,77/USD (1T12); BRL 1,96/USD (2T12); BRL 2,03/USD (3T12);
BRL 2,06/USD (4T12); BRL 2,00/USD (1T13)

2 Estdgio final de montagem da UTG e duas sondas adicionais
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Posicdao de Caixa

Embora a OGX tenha apresentado redugdo nas despesas relacionadas as atividades de investimento, a
posicao de caixa decresceu aproximadamente US$500 milhdes, encerrando o 1T13 em US$1,15 bilhdo.
Essa reducao ocorreu principalmente devido ao resultado negativo das atividades operacionais,
motivado pelo aumento dos desembolsos com fornecedores recorrentes, como resultado do efetivo
pagamento de despesas anteriormente provisionadas - em torno de R$400 milhdes - refletidos na

conta “Fornecedores” do Balango de Pagamentos.

Fluxo de Caixa (US$ milhdes)1'2

1.655 (28) (184)

| D

1.148

4T12 Atividades de Atividades Atividades de iT13
Financiamento Operacionais Investimento

Notas:
1 Considera taxa de cambio média equivalente a: BRL 2,06/USD (4T12); BRL 2,00/USD (1T13)
2 Considera taxa de cambio no final do periodo equivalente a: BRL 2,04/USD (4T12); BRL 2,01 (1T13)

Despesas com Exploracao
As despesas de exploracao reduziram R$27 milhdes em relacdo ao trimestre anterior. Essa variagao foi
ocasionada, sobretudo, pela reducdo da campanha exploratéria como parte da nossa transicdo para

uma campanha focada em producao.
Despesas Gerais e Administrativas

As despesas gerais e administrativas sofreram uma queda de R$14 milhGes em relagdo ao ultimo

trimestre, em funcgdo da reducdao do headcount proprio.

Pogcos Secos ou Subcomerciais

No primeiro trimestre de 2013, a Companhia apresentou despesa de R$1.195 milhdes com pogos secos
e areas subcomerciais. Desse montante, R$952 milhGes referem-se as despesas previamente
capitalizadas, incluindo bénus de assinatura e pocos perfurados em areas devolvidas ao final do
periodo exploratério em marco de 2013. O saldo restante de R$243 milhdes é referente a pogos

identificados como secos ou subcomerciais.
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Resultado Financeiro

A despesa financeira de R$103 milhdes no 1T13 decorre de: (a) parcela ndao capitalizada dos juros dos
financiamentos no valor de R$119 milhdes; parcialmente compensada por (b) rendimento das

aplicagOes financeiras no valor de R$19 milhdes.
Custo dos Produtos Vendidos

O custo de R$138 milhdes incorrido com a venda do dleo é decomposto em: (a) gastos com leasing:
R$60 milhoes; (b) servicos (O&M): R$38 milhdes; (c) logistica: R$13 milhdes; (d) royalties: R$24

milhdes; e (e) outros: R$3 milhdes.

O custo de R$6,3 milhdes incorridos com a venda do gas é devido a: (a) servicos (O&M): R$3,6

milhdes; (b) royalties e participagao do superficiario: R$2,7 milhdes.
Caixa e Equivalentes de Caixa

O saldo de disponibilidades totalizava R$2,3 bilhdes (equivalente a US$1,15 bilhdo) em 31 de marco de
2013, reduzido em R$1,1 bilhdo em relacdo a 31 de dezembro de 2012. Essa redugao estd associada,
sobretudo, a: (a) CAPEX no montante de R$578 milhdes; (b) pagamento de cupom de juros de
“empréstimos e financiamentos” no valor de R$113 milhdes e (c) pagamento de fornecedores no valor
de R$403 milhdes; parcialmente compensados por: (d) EBITDA pro-forma do FPSO OSX-1 no valor de
R$111 milhdes (52 e 62 cargas) e (e) EBITDA pro-forma da UTG Parnaiba de R$28 milhoes.

Imobilizado (CAPEX)

O imobilizado, representado pelos gastos capitalizaveis ocorridos durante as fases de exploragao e
desenvolvimento, inclui os gastos relativos as campanhas de perfuracdo e aquisicdo de equipamentos
de E&P. De 31 de dezembro de 2012 a 31 de marcgo de 2013, o saldo apresentou um aumento de cerca
de R$578 milhoes.

Empréstimos e Financiamentos

A reducdo de R$54 milhGes no saldo de empréstimos e financiamentos entre 31 de dezembro de 2012
e 31 de marco de 2013 decorre das movimentagdes indicadas na tabela de empréstimos e

financiamentos nos anexos.
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Demonstracao de Resultados

R$ ('000)
DEMONSTRA(;T\O DOS RESULTADOS 1T13 4712 A 1T13 1T12 A
Receita liquida de vendas 289.391 174.707 114.684 289.391 - 289.391
Custo dos produtos vendidos (CPV) (144.259) (100.203) (44.056) (144.259) - (144.259)
Despesas de exploragdo (27.851) (54.784) 26.933 (27.851) (89.202) 61.351
Despesas de vendas (5.508) (5.831) 323 (5.508) - (5.508)
Despesas administrativas e gerais (37.949) (52.121) 14.172 (37.949) (54.266) 16.317
EBITDA 73.824 (38.232) 112.056 73.824 (143.468) 217.292
Depreciacdo (38.776) (17.173) (21.603) (38.776) (1.533) (37.243)
Amortizacdo (5.202) (4.522) (680) (5.202) (1.757) (3.445)
Stock option (20.566) (7.372) (13.194) (20.566) (35.334) 14.768
Pogos/Areas secos ou subcomerciais (1.194.862) (231.238) (963.624) (1.194.862) (19.941) (1.174.921)
Resultado de equivaléncia patrimonial (479) - (479) (479) - (479)
EBIT (1.186.061) (298.537) (887.524) (1.186.061) (202.033) (984.028)
Receita financeira 24.435 43.145 (18.710) 24.435 87.719 (63.284)
Despesa financeira (127.485) (149.637) 22.152 (127.485) (94.769) (32.716)
Resultado financeiro liquido (103.050) (106.492) 3.442 (103.050) (7.050) (96.000)
Variagdo cambial 66.160 1.788 64.372 66.160 31.070 35.090
Derivativos (5.704) (1.909) (3.795) (5.704) (5.461) (243)
EBT (1.228.655) (405.150) (823.505) (1.228.655) (183.474) (1.045.181)
(-) Imposto de renda 424.068 119.444 304.624 424.068 38.672 385.396
Prejuizo liquido do exercicio (pro forma) (804.587) (285.706) (518.881) (804.587) (144.802) (659.785)
Incorporagdo OGX Campos - - - - - -
Prejuizo liquido do exercicio (contabil) (804.587) (285.706) (518.881) (804.587) (144.802) (659.785)
Atribuido a:
Acionistas ndo controladores 5.818 (12.803) 18.621 5.818 (12.399) 18.217
Acionistas controladores (810.405) (272.903) (537.502) (810.405) (132.403) (678.002)

Nota:

1 Este saldo ndo inclui itens do COGS relacionados a depreciagdo, amortizagéo e aos royalties, os quais sdo apresentados em linhas especificas na

tabela acima

Balango Patrimonial

R$ ('000)
BALANGO PATRIMONIAL 31/mar/13 31/dez/12 31/mar/13 31/dez/12
ATIVO PASSIVO
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 2.311.016 3.381.326 Fornecedores 522.944 925.513
Depositos vinculados 15.180 14.963 Impostos, contribuicdes e participagdes a recolher 28.617 22.894
Impostos e contribuigdes a recuperar 28.879 - Salarios e encargos trabalhistas 70.297 58.921
Instrumentos financeiros derivativos 24.975 26.350 Empréstimos e financiamentos 761.346 84.534
Estoque de 6leo 77.107 118.027 Instrumentos financeiros derivativos 2 1.416
Outros créditos 106.225 94.686 Contas a pagar com partes relacionadas 84.244 100.845
Outras contas a pagar 23.576 20.096
Total Ativo Circulante 2.563.382 3.635.352
1.491.026 1.214.219
Néo Circulante
Empréstimos e financiamentos 7.229.748 7.960.166
Nao Circulante Provisdes diversas 218.250 210.887
Realizavel a longo prazo 7.447.998 8.171.053
Estoque de materiais 231.895 206.511
Impostos e contribuigdes a recuperar 199.080 215.311 Patrimonio Liquido
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 1.216.497 791.893 Capital social 8.821.155 8.821.155
Créditos com partes relacionadas 180.514 179.454 Reservas de capital 191.013 178.793
Reservas de lucros O -
Investimentos 12.490 - Ajustes acumulados de conversdo 38.583 42.571
Prejuizos acumulados (2.142.076) (1.343.306)
Imobilizado 9.756.663 10.027.389
Atribuido a participagao dos acionistas controladores 6.908.675 7.699.213
Intangivel 1.713.223 2.060.438 Participagdes de acionistas ndo controladores 26.045 31.863
13.310.362 13.480.996 6.934.721 7.731.076
Ativo Total 15.873.744 17.116.348 Passivo Total 15.873.744 17.116.348
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Imobilizado Empréstimos e Financiamentos
R$ ('000) R$ (000)
IMOBILIZADO EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
Saldo em 31 de dezembro de 2012 10.027.389 Saldo em 31 de dezembro de 2012: (8.044.700)
(+) CAPEX (-) Novas captagdes -
Bacia de Campos 422.764 (-) Juros incorridos (163.884)
Bacia de Santos 10.969 (-) Variagdo cambial 109.169
Bacia do Parnaiba 49.688 (+) Pagamento de juros 112.658
Bacia do Espirito Santo 6.947 (+) Custo de captagao -
Bacia do Pard-Maranhdo 3.974 (-) Amortizagdo do custo de captagdo (4.337)
Bacias Colombianas 0
Corporativo 83.854 Saldo em 31 de marco de 2013: (7.991.094)
578.196
(+) Juros capitalizados 44.477

(+) Provisédo para abandono de pogos -
(-) Margem bruta do TLD -

(-) Alienagoes -

(-) Depreciagdao (37.189)
(-) Baixa pogos secos (856.210)
Saldo em 31 de marco de 2013 9.756.663
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Teleconferéncia:

Sexta-feira, 10 de maio as 13:00 (horario de Brasilia); 12:00 (horario de NY)
Telefone Brasil: +55 11 4688-6341

Telefone Toll-free EUA: +1 855 281-6021

Telefone EUA: +1 786 924-6977

Cddigo: OGX

Webcast em portugués: www.ccall.com.br/ogx/1t13.htm

Webcast em inglés:_www.ccall.com.br/ogx/1q13.htm

O audio estara disponivel trés horas apds a teleconferéncia no site de ri: www.ogx.com.br/ri

A teleconferéncia sera conduzida em inglés com tradugdo simultédnea para o portugués.

Contatos 0GX
Investidores:

Roberto Monteiro, roberto.monteiro@ogx.com.br

Eduardo Lucchesi, eduardo.lucchesi@ogx.com.br

Thomaz Freire, thomaz.freire@ogx.com.br

Gabriel Browne, gabriel.browne@ogx.com.br
+55 21 2163-6237
Midia:

Daniele Rivera, daniele.rivera@ogx.com.br
+55 21 2163-7568

SOBRE A OGX

Focada na exploragdo e producdo de petrdleo e gas natural, a OGX Petrdleo e Gas SA é responsavel
pela maior campanha exploratdria privada no Brasil. A OGX possui um portfélio diversificado e de alto
potencial, composto por 26 blocos exploratorios no Brasil, nas Bacias de Campos, Santos, Espirito
Santo, Para-Maranhdo e Parnaiba, e 5 blocos exploratorios na Coldombia, nas Bacias de Cesar-
Rancheria e Vale Inferior do Madalena. A area total de extensdo dos blocos é de 4.600 km2 em mar e
cerca de 36.700 km2 em terra, sendo 24.500 km2 no Brasil e 12.200 km2 na Col6mbia. Além de contar
com um quadro de profissionais altamente qualificados, a companhia possui sélida posicdo financeira,
com cerca de US$1,15 bilhdo (em 31 de margo de 2013) para investimentos em exploracao, producao
e novos negdcios. Em junho de 2008, a empresa captou recursos na ordem de R$6,7 bilhdes em sua
oferta publica de acGes, no maior IPO da historia da Bovespa até entdo. A OGX é parte do Grupo EBX,
conglomerado industrial fundado e liderado pelo empresario brasileiro Eike Batista, que possui um
comprovado histérico de sucesso no desenvolvimento de novos empreendimentos nos setores de

recursos naturais e infraestrutura. Para mais informagoes visite o site: www.ogx.com.br/ri
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AVISO LEGAL

Este documento contém algumas afirmacgdes e informacdes relacionadas a Companhia que refletem a
atual visdo e/ou expectativa da Companhia e de sua administracdo a respeito do seu plano de negdcios.
Estas afirmacgdes incluem, entre outras, todas as afirmagdes que denotam previsao, projecao, indicam ou
implicam resultados, realizagdes ou desempenho futuros, podendo conter palavras como “acreditar”,
“prever”, “esperar”, “contemplar”, “provavelmente resultard” ou outras palavras ou expressoes de
acepcdao semelhante. Tais afirmagdes estdo sujeitas a uma série de expressivos riscos, incertezas e
premissas. Advertimos que diversos fatores importantes podem fazer com que os resultados reais
divirjam de maneira relevante dos planos, objetivos, expectativas, estimativas e intencles expressas
neste documento. Em nenhuma hipoétese a Companhia ou seus conselheiros, diretores, representantes ou
empregados serdo responsaveis perante quaisquer terceiros (inclusive investidores) por decisdes ou atos
de investimento ou negdécios tomados com base nas informacdes e afirmacdes constantes desta
apresentacao, e tampouco por danos indiretos, lucros cessantes ou afins. A Companhia ndo tem intencao
de fornecer aos eventuais detentores de agdes uma revisdo das afirmacdes ou anadlise das diferencas
entre as afirmacdes e os resultados reais. E recomendado que os investidores analisem detalhadamente o
prospecto da OGX, incluindo os fatores de risco identificados no mesmo. Esta apresentacdo ndao contém
todas as informagdes necessdrias a uma completa avaliacdo de investimento na Companhia. Cada
investidor deve fazer sua prépria avaliacdo, incluindo os riscos associados, pra tomada de decisdo de

investimento.
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