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DFP - Demonstrag@es Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - Ambev S.A.

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Ultimo Exercicio Social
(Mil) 31/12/2012
Do Capital Integralizado

Ordinérias 249.061
Preferenciais 0
Total 249.061

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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DFP - Demonstrag@es Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - Ambev S.A.

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Ativo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cdédigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 1.346.301 1.084.352 2.907.952
1.01 Ativo Circulante 71.641 81.961 10.646
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 48.155 69.454 7.266
1.01.03 Contas a Receber 21.490 9.906 0
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 21.490 9.906 0
1.01.06 Tributos a Recuperar 1.996 2.601 3.380
1.02 Ativo N&o Circulante 1.274.660 1.002.391 2.897.306
1.02.02 Investimentos 1.274.660 1.002.391 2.897.306
1.02.02.01 Participacdes Societarias 1.274.660 1.002.391 2.897.306
1.02.02.01.04 Outras Participagdes Societarias 1.274.660 1.002.391 2.897.306
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DFP - Demonstrag@es Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - Ambev S.A.

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Pendltimo Exercicio  Antependltimo Exercicio
Conta 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 1.346.301 1.084.352 2.907.952
2.01 Passivo Circulante 30.259 28.258 77.813
2.01.01 ObrigagGes Sociais e Trabalhistas 30.259 27.918 76.183
2.01.01.01 ObrigagGes Sociais 30.259 27.918 76.183
2.01.03 Obrigages Fiscais 0 340 1.630
2.01.03.01 Obrigag6es Fiscais Federais 0 340 1.630
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social a Pagar 0 340 1.630
2.02 Passivo Néo Circulante 338.835 255.928 2.173.865
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 0 0 1.977.819
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 0 0 1.977.819
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 0 0 1.977.819
2.02.03 Tributos Diferidos 338.835 255.928 196.046
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 338.835 255.928 196.046
2.03 Patriménio Liquido 977.207 800.166 656.274
2.03.01 Capital Social Realizado 249.061 249.061 249.061
2.03.04 Reservas de Lucros 51.648 40.221 0
2.03.04.01 Reserva Legal 4.456 2.132 0
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 47.192 38.089 0
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 0 14.083 26.299
2.03.08 QOutros Resultados Abrangentes 676.498 496.801 380.914
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DFP - Demonstrag@es Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - Ambev S.A.

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Pendltimo Exercicio  Antependltimo Exercicio
Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 31.535 35.408 23.829
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -840 -686 -1.262
3.04.04 Qutras Receitas Operacionais 32.921 37.299 25.362
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -546 -1.205 -271
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 31.535 35.408 23.829
3.06 Resultado Financeiro 5.146 6.881 1.551
3.06.01 Receitas Financeiras 5.146 193.232 233.442
3.06.02 Despesas Financeiras 0 -186.351 -231.891
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 36.681 42.289 25.380
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro 9.790 -3.622 -1.415
3.08.01 Corrente 125 -3.441 -1.596
3.08.02 Diferido 9.665 -181 181
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas 46.471 38.667 23.965
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 46.471 38.667 23.965
3.99 Lucro por Acao - (Reais / A¢éo)

3.99.01 Lucro Basico por A¢éo

3.99.01.01 ON 0,19000 0,16000 0,10000
3.99.02 Lucro Diluido por Acéao

3.99.02.01 ON 0,19000 0,16000 0,10000
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DFP - Demonstrag@es Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - Ambev S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cdédigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
4.01 Lucro Liquido do Periodo 46.471 38.667 23.965
4.02 Qutros Resultados Abrangentes 179.697 115.886 167.371
4.03 Resultado Abrangente do Periodo 226.168 154.553 191.336
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DFP - Demonstrag@es Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - Ambev S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cdédigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 34.738 45.688 -16.650
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 1.568 -58.510 -2.354
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 33.170 104.198 -14.296
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento 0 2.016.500 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -56.037 -2.000.000 0
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes -21.299 62.188 -16.650
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 69.454 7.266 23.916
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 48.155 69.454 7.266
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DFP - Demonstrag@es Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - Ambev S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2012 a 31/12/2012

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 249.061 38.089 2.132 14.083 496.801 800.166
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 249.061 38.089 2.132 14.083 496.801 800.166
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 9.103 0 -58.230 0 -49.127
5.04.06 Dividendos 0 0 0 -11.037 0 -11.037
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 -38.090 0 0 0 -38.090
5.04.08 Dividendos Adicionais 0 47.193 0 -47.193 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 46.471 179.697 226.168
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 46.471 0 46.471
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 179.697 179.697
5.05.02.01  Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 272.269 272.269
5.05.02.02 Tributos s/ Ajustes Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 -92.572 -92.572
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 2.324 -2.324 0 0
5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 0 2.324 -2.324 0 0
5.07 Saldos Finais 249.061 47.192 4.456 0 676.498 977.207
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DFP - Demonstrag@es Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - Ambev S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 31/12/2011

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 249.061 0 0 26.299 380.914 656.274
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 249.061 0 0 26.299 380.914 656.274
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 0 0 -10.662 0 -10.662
5.04.06 Dividendos 0 0 0 -10.662 0 -10.662
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 38.667 115.887 154.554
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 38.667 0 38.667
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 115.887 115.887
5.05.02.01  Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 175.587 175.587
5.05.02.02 Tributos s/ Ajustes Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 -59.700 -59.700
5.06 Mutacgdes Internas do Patrimonio Liquido 0 38.089 2.132 -40.221 0 0
5.06.02 Realiza¢&o da Reserva Reavaliagdo 0 0 2.132 -2.132 0 0
5.06.03 Tributos sobre a Realizacdo da Reserva de Reavaliagéo 0 38.089 0 -38.089 0 0
5.07 Saldos Finais 249.061 38.089 2.132 14.083 496.801 800.166
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DFP - Demonstrag@es Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - Ambev S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 31/12/2010

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 249.061 1.838 722 -30.954 -7.180 213.487
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 30.728 220.724 251.452
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 249.061 1.838 722 -226 213.544 464.939
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 -1.838 0 1.838 0 0
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 -1.838 0 1.838 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 23.965 167.370 191.335
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 23.965 0 23.965
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 167.370 167.370
5.05.02.01  Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 253.591 253.591
5.05.02.02 Tributos s/ Ajustes Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 -86.221 -86.221
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 =722 722 0 0
5.06.02 Realiza¢éo da Reserva Reavaliagdo 0 0 -722 722 0 0
5.07 Saldos Finais 249.061 0 0 26.299 380.914 656.274
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DFP - Demonstrag@es Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - Ambev S.A.

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Pendltimo Exercicio  Antependltimo Exercicio
Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -1.386 -1.891 -1.533
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -1.386 -1.891 -1.533
7.03 Valor Adicionado Bruto -1.386 -1.891 -1.533
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -1.386 -1.891 -1.533
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 38.067 230.531 258.804
7.06.02 Receitas Financeiras 5.146 193.232 233.442
7.06.03 Outros 32.921 37.299 25.362
7.06.03.01 Receita de Dividendos 32.921 37.299 25.362
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 36.681 228.640 257.271
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado 36.681 228.640 257.271
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigcbes -9.790 3.622 1.415
7.08.02.01 Federais -9.790 3.622 1.415
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 0 186.351 231.891
7.08.03.01 Juros 0 186.351 231.891
7.08.04 Remuneracé&o de Capitais Proprios 46.471 38.667 23.965
7.08.04.01 Juros sobre o Capital Préprio 38.089 0 0
7.08.04.02 Dividendos 11.037 10.662 0
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -2.655 28.005 23.965
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - Ambev S.A. Versdo : 1

Relatério da Administracéo

Relatério da Administragao

A Administracdo da Companhia apresenta a V.Sas., as demonstragcdes contdbeis dos exercicios encerrados
em 31 de dezembro de 2012 e 2011, elaboradas de acordo com as préticas contdbeis adotadas no Brasil
emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis (CPCs).

Sdo Paulo, 27 de fevereiro de 2013.
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Notas Explicativas

InBev Participacoes Societarias S.A.

Demonstracoes contabeis
em 31 de dezembro de 2012 e 2011
e relatorio dos auditores independentes
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Notas Explicativas
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Notas Explicativas

Relatorio da Administragao

A Administracio da Companhia apresenta a V.Sas., as demonstracdes contdbeis dos exercicios
encerrados em 31 de dezembro de 2012 e 2011, elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPCs).

Sédo Paulo, 27 de fevereiro de 2013.
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - Ambev S.A. Versdo : 1

Notas Explicativas

Relatério dos auditores independentes
sobre as demonstracoes contabeis

Aos Administradores e Acionistas
InBev ParticipacOes Societarias S.A.

Examinamos as demonstracées contdbeis da InBev Participacdes Societarias S.A. ("Companhia"), que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2012 e as respectivas demonstracées do
resultado, do resultado abrangente, das mutacGes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas
explicativas.

Responsabilidade da administraciao
sobre as demonstracoes contabeis

A administracdo da Companhia é responsivel pela elaboracdo e adequada apresentacdo dessas
demonstracoes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracoes contibeis
livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstracées contabeis com base em
nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas
normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstracoes contabeis estio livres de
distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtengio de evidéncia a respeito
dos valores e das divulgacoes apresentados nas demonstracoes contabeis. Os procedimentos selecionados
dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos riscos de distorcdo relevante nas
demonstracoes contabeis, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracio e
adequada apresentacao das demonstracdes contabeis da Companhia para planejar os procedimentos de
auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma opinido sobre a eficacia
desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui também a avaliacdo da adequacdo das
politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contédbeis feitas pela administracdo, bem
como a avaliacdo da apresentacao das demonstracoes contabeis tomadas em conjunto.
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - Ambev S.A. Versdo : 1

Notas Explicativas

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstracoes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢io patrimonial e financeira da InBev Participagdes Societarias S.A. em 31 de
dezembro de 2012, o desempenho de suas operacoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Outros assuntos

Informacio suplementar - Demonstracao
do Valor Adicionado

Examinamos também a Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2012, preparada sob a responsabilidade da administragdo da Companhia, cuja apresentacio
é requerida pela legislacio societdria brasileira para companhias abertas. Essa demonstracido foi
submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, esta
adequadamente apresentada, em todos os seus aspectos relevantes, em relacdo as demonstragoes
contibeis tomadas em conjunto.

Sao Paulo,28 de fevereiro de 2013

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 2S5P000160/0-5

Eduardo Rogatto Luque
Contador CRC 1SP166259/0-4
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - Ambev S.A. Versdo : 1

Notas Explicativas

InBev Participacoes Societarias S.A.

Balancos patrimoniais

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

MNota 2012 2011
Ativo
Ative circulante
Caiva e equivalenites a caiva 4 428155 62 454
Contas areceber e demais contas areceber 5 21.490 0906
Imposto de renda e contribuicdo social a recuperar 1 996 2601
71.641 819461
Ative nio circulante
Investimentos em titulos patrimoniais 7 1.274 @al 1.002.391
1274 660 1.002391
Total do ative 1346301 1.084 352
Passive e patrimionio liguide
Passive circulante
Contas a pagar e demais contas a pagar 3 30259 27918
Imposto de renda e contribuigdo social - 340
30259 28258
Passive nio circulanie
Imposto de renda e contribuicido social diferidos & 338835 255028
338835 255028
Total do passive 369094 284,186
Pairiminio liguido 10
Capital social 249061 249061
Reservas 516438 40221
Catros resultados abrangentes 676 498 456 200
Lucros arumlados - 14,083
077207 800.166
Total do passive e patrimbnio liguido 1346301 1.084 352

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.
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DFP - Demonstrag@es Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - Ambev S.A.

Notas Explicativas

InBev Participacoes Societarias S.A.

Demonstracoes dos resultados e demonstracoes dos resultados abrangentes

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Versdo: 1

Demonstracoes dos resultados

Mota 2012 2011
Receita de dividendos 32921 37299
Diespesas admindstrativas (24 (B2
Chutras receitas ¢ despesas operacionais 11 (346 (12035
Resultado operacional 31535 35408
Diespesas financeiras 12 - (126.3510
Eeceitas financeiras 12 5146 193.232
Resultado financeiro liguido 5.146 6881
Resultado antes do imposio de renda e contribuiciio social 36.681 42289
Beneficio (Despesa) com imposto de renda e contribuigdo social 13 Q790 (36230
Lucro liguide do exercicio 46471 38.667
Lucro por agio atribuivel aos acionistas da InBev Participacies Societarias
5.4, durante o exercicio (expresso em R/ por lote de mil agiio) (INota 10 (d)) 0,19 0,16
Demonstracoes dos resultados abrangentes

2012 2011
Lucro liguide do exercicio 46471 38.667
Ajuste no walor justo de titulos disponiveis para venda 272269 175586
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos (92573 (59,700
Resuliado abrangenie 226.168 154 553
7

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.
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DFP - Demonstrag@es Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - Ambev S.A.

Notas Explicativas

InBev Participacoes Societarias S.A.

Demonstracoes dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Versdo: 1

2012 2011
Lucro liguido do exercicio 46471 38667
Receita de dividendos (329217 (37298
Rezultado financeiro Hguido (5.146) (62810
Despesa(Beneficio) com imposto de renda e contribuicdo social (9790 3622
Fluxo de caixa das atividades operacionais antes do capital de givo e provisies (1 386) (1.891)
Aumento no contas areceber e demais contas areceber (20917 )]
Aumento f(reducio) nas contas a pagar & demals contas a pagar 11.045 (36610
Geraciio de caixa das atividades operacionais 1568 (585100
Tutos pagos - (182.785)
Turos recebidos 5144 263 266
Imposto de renda e contribuigdo social pagos - (3674
Dividendos recebidos 28.024 27.3594
Fluxo de caixa das atividades operacionais 34.738 45 688
Fezgate de instrumentos de divida - 2016500
Fluxo de caixa das atividades de imvestimento - 2016500
Liguidacio de empréstithos - (2000000
Dividendos pagos (26037 -
Fluxo de caixa de atividades financeiras (56.037) (2.000.000)
(Redugio)yaumento liguide no caixa e equivalentes a caixa (212909 62,188
Caixa e equivalentes a caixa no inicio do exercicio 69 454 7266
Caixa e equivalentes a caixa final do exercicio 48.155 69454

9

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.
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Notas Explicativas

InBev Participacoes Societarias S.A.

Demonstracoes do valor adicionado

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

2012 2011
Walor adicionado liguide produzide
Matetiais, energia, servigos de terceitos & outtos (1.386) (1.291)
Walor adicionado recebido em transferéncia
Receita de dividendos 32921 37.200
Receitas financeiras 5144 193232
38.067 230531
Valor adicionado total a distribuir 36681 228.640
Impostos, taxas e contribuigies
Federais (9.790) 3622
Remuneracio de capitais de terceiros
Juros - 156.351
Remuneraciio de capitais proprios
Juros sobre o capital proprio 32020 -
Dividendos 11.037 10 662
Lucroz acumlados ) 25005
46471 38.667
Distribuicio do valor adicionado 36681 228.640
10

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.
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Notas Explicativas

InBev Participacoes Societarias S.A.

Notas explicativas as demonstracoes
contabeis em 31 de dezembro de 2012 e 2011

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

1 Informacoes gerais

A InBev Participacdes Societdrias S.A. (referida como “Companhia” ou “InBev”), com sede em Sado Paulo — Séo
Paulo, tem por objetivo social a participagdo, direta ou indireta, em quaisquer outras sociedades de qualquer
natureza, como sdcia ou acionista.

As controladoras direta e final da Companhia sdo a InterBrew International B.V. (“IIBV”) e a Anheuser-Busch
InBev (“ABI”), respectivamente.

A emissdo destas demonstragdes contdbeis foi autorizada pela Diretoria em 27 de fevereiro 2013.

Em 07 de dezembro de 2012, a Companhia de Bebidas das Américas — Ambev (“Ambev”’) anunciou sua intengdo de
propor aos seus acionistas uma reorganizacdo societdria visando a migracdo de sua estrutura aciondria atual com
duas espécies de agdes (ordindrias e preferenciais) para uma estrutura com espécie unica de acdes ordindrias.

A reorganizacdo societdria que se pretende propor aos acionistas da Ambev em assembleia geral extraordindria
(“AGE”) a ser convocada no primeiro semestre de 2013, tem por objetivo simplificar a estrutura societria e
aprimorar a governanca da Ambev, com vistas a aumentar a liquidez para todos os acionistas, eliminar custos
operacionais e administrativos da Ambev e aumentar a flexibilidade para a gestdo de sua estrutura de capital.

Se aprovada, a reestruturagdo societdria serd realizada por meio da incorporacdo, pela InBev, de todas as agdes de
emissdo da Ambev que ndo sejam de propriedade da incorporadora, nos termos da Lei das Sociedades Anonimas
(“Incorporagdo de Ac¢des”); na qual todas as acdes emitidas e em circulacdo da Ambeyv, incluindo acdes na forma de
American Depositary Receipts (“ADRs”), exceto as agdes e ADRs da Ambev detidas pela Companhia, devem ser
trocadas por acdes ordindrias e ADRs emitidos pela InBev. A Incorpora¢do de Acgdes resultard na entrega aos
acionistas da Ambeyv titulares de acdes ordindrias ou preferenciais (incluindo ADRs), de a¢des ordindrias e, em
alguns casos, ADRs de emissdo da InBev. Para fins da Incorporacdo de Acdes, serdo atribuidos valores iguais as
acOes ordindrias e preferenciais da Ambeyv.

A reestruturacdo societdria descrita acima também contemplard passos preliminares a Incorpora¢do de Acgdes,
incluindo a contribui¢do ao capital da Companhia da totalidade das a¢des da Ambev de titularidade da ABI, detidas
através da [IBV e da AmBrew S.A. (“AmBrew”). Tais passos preliminares nao terdo efeito para fins da relacdo de
substitui¢do a ser proposta na Incorporagdo de A¢des ou de dilui¢@o dos acionistas da Ambev.

2 Apresentacao das demonstracoes contabeis

As demonstra¢des contabeis da InBev foram preparadas conforme as praticas contdbeis adotadas no Brasil emitidas
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPCs).

As demonstragdes contdbeis sdo apresentadas em milhares de reais (R$) arredondados para o milhar mais préximo
indicado. Dependendo da norma CPC aplicdvel, o critério de mensuragdo utilizado na elaboragio das demonstragoes
contabeis considera o custo histérico, o valor liquido de realizacdo, o valor justo ou o valor recuperavel.

3 Sumario das principais praticas contabeis

As principais politicas contdbeis aplicadas na preparagdo destas demonstracdes contdbeis estdo definidas abaixo.
Essas politicas foram aplicadas de modo consistente em todos os exercicios apresentados.
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Notas Explicativas

InBev Participacoes Societarias S.A.

Notas explicativas as demonstracoes
contabeis em 31 de dezembro de 2012 e 2011

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

a. Estimativas contabeis

Na elaboragdo das demonstracdes contdbeis, a Administracio da Companhia precisa tomar decisdes, fazer
estimativas e julgamentos que afetam a aplicagdo das praticas contdbeis e os montantes apresentados de contas
patrimoniais e de resultado. As estimativas e julgamentos relacionados baseiam-se na experiéncia histérica e em
diversos outros fatores tidos como razodveis diante das circunstincias, cujos resultados constituem o critério para
tomada de decisdes sobre o valor contdbil de ativos e passivos ndo imediatamente evidentes em outras fontes. Os
resultados reais podem divergir dessas estimativas.

As estimativas e premissas sdo revisadas periodicamente. As revisdes das estimativas contabeis sdo reconhecidas no
periodo em que a estimativa é revisada, caso a revisao afete apenas aquele periodo, ou no periodo da revisdo e em
periodos futuros, se a revisdo afetar tanto perfodos correntes como futuros.

A Companhia acredita que as seguintes politicas contdbeis refletem as decisdes mais criticas, as estimativas e
julgamentos que sdo importantes para o entendimento dos seus resultados: estimativa de realizagdo dos impostos

diferidos e classificagdo e mensuracdo dos instrumentos financeiros. Vide Nota 15.1.

Analises de reducdo ao valor recuperdavel de instrumentos financeiros sdo realizadas anualmente e sempre que um
fato gerador tenha ocorrido, a fim de determinar se o valor contdbil excede o valor recuperavel.

b. Instrumentos financeiros
Instrumentos financeiros ndo-derivativos incluem investimentos em titulos patrimoniais e contas a pagar.

A Companbhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: empréstimos e recebiveis, e disponiveis
para venda, e seus passivos financeiros como mensurados ao custo amortizado.

A classificacdo depende da finalidade para a qual os instrumentos financeiros foram adquiridos. A Administragdo
determina a classificag@o de seus instrumentos financeiros no reconhecimento inicial.

As compras e as vendas de ativos financeiros sdo reconhecidas na data de negociagdo - data na qual a Companhia se
compromete a comprar ou vender o ativo.

(i) Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos financeiros disponiveis para venda sdo néo derivativos, que sdo designados nessa categoria ou que ndo sao
classificados em nenhuma das demais categorias (mensurados ao valor justo por meio do resultado, empréstimos e
recebiveis ou mantidos até o vencimento). Sdo incluidos em ativo ndo corrente, a menos que a Administracido

pretenda alienar o investimento em até 12 meses apds a data do balanco.

Os ativos financeiros disponiveis para venda sdo reconhecidos inicialmente e mensurados subsequentemente pelo
seu valor justo.

Quando esses ativos sdo vendidos ou sofrem redug@o ao valor recuperdvel, os ajustes acumulados do valor justo,
reconhecidos no patrimdnio liquido, s@o reconhecidos na demonstragdo do resultado como "Receitas e despesas

financeiras".

Os valores justos dos investimentos com cotagdo publica sdo baseados nos precgos atuais de compra.

12
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Notas Explicativas

InBev Participacoes Societarias S.A.

Notas explicativas as demonstracoes
contabeis em 31 de dezembro de 2012 e 2011

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Os dividendos de instrumentos de patrimdnio liquido disponiveis para venda, como exemplo as acdes, sdo
reconhecidos na demonstracdo do resultado quando os dividendos sdo declarados.

Investimentos em titulos patrimoniais

Sao considerados investimentos em titulos patrimoniais, investimentos nos quais a Companhia ndo possui influéncia
significativa ou controle. Isto é geralmente evidenciado quando o investimento equivale a menos de 20% dos
direitos de voto. Esses investimentos sdo designados como ativos financeiros disponiveis para venda e avaliados
inicialmente por seu valor justo, a ndo ser que este ndo possa ser avaliado com segurancga, sendo portanto mantido o
custo de aquisi¢do. As variagdes subseqiientes em seu valor justo sdo reconhecidas diretamente na conta “Outros

resultados abrangentes”, com excecdo daquelas relacionadas a perda para redugdo ao valor recuperdvel que sdo
reconhecidas no resultado do exercicio.

Quando da venda do investimento, o ganho ou a perda acumulados anteriormente reconhecidos diretamente em
outros resultados abrangentes sao reconhecidos no resultado do exercicio.

(ii) Empréstimos e recebiveis

Os empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou determindveis, que ndo
sdo cotados em um mercado ativo. Sdo mensurados pelo custo amortizado utilizando o método de taxa de juros
efetiva, deduzidos de eventuais reducdes no valor recuperavel.

Sao classificados como ativo corrente, exceto aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses apds a data de
emissdo do balango (estes sdo classificados como ativo nédo corrente).

(iii) Passivos financeiros ao custo amortizado

Passivos financeiros ao custo amortizado sdo reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo deduzidos dos custos da
transacdo. Subsequentemente ao reconhecimento inicial, sdo mensurados pelo custo amortizado sendo qualquer
diferenca entre o valor inicial e o valor do vencimento reconhecida no resultado do exercicio, durante a vida
esperada do instrumento, com base em uma taxa de juros

efetiva.

(iv) Perda no valor recuperavel dos ativos financeiros

A Companhia avalia na data de cada balanco se ha evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou um grupo de
ativos financeiros estd deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros esta deteriorado e uma perda por
redugdo ao valor recuperdvel € reconhecida somente se ha evidéncia objetiva de redugdo ao valor recuperdvel como
resultado de um ou mais eventos ocorridos apds o reconhecimento inicial dos ativos (um "evento de perda") e aquele
evento (ou eventos) de perda tem um impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro ou grupo de
ativos financeiros que pode ser estimado de maneira confidvel.

c. Instrumentos financeiros derivativos

Instrumentos financeiros derivativos sdo reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo. O valor justo é o valor no
qual um ativo pode ser realizado e um passivo liquidado, entre partes conhecedoras e dispostas a isso, em condi¢des
normais de mercado. O valor justo dos instrumentos derivativos pode ser obtido a partir de cotagdes de mercado ou
a partir de modelos de precificacdio que consideram as taxas correntes de mercado. O ajuste do valor justo é

reconhecido no resultado.

Subsequentemente ao reconhecimento inicial, os instrumentos financeiros derivativos sdo remensurados
considerando seu valor justo na data das demonstragdes contabeis.
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InBev Participacoes Societarias S.A.

Notas explicativas as demonstracoes
contabeis em 31 de dezembro de 2012 e 2011

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

A companhia nio adota “hedge accounting”.

d. Receitas e despesas financeiras

Receitas financeiras compreendem principalmente juros recebidos ou a receber sobre ativos financeiros, ganhos com
investimentos em titulos e ganhos com derivativos. Receitas de juros sdo reconhecidas pelo periodo de competéncia,
utilizando o método de taxa de juros efetiva, a ndo ser que o recebimento seja duvidoso. Despesas financeiras
compreendem principalmente juros pagos ou a pagar sobre passivos financeiros. Despesas de juros sdo reconhecidas
pelo periodo de competéncia, utilizando o método de taxa de juros efetiva.

e. Receita de dividendos

A receita de dividendos € reconhecida quando os dividendos sdo declarados.

f. Caixa e equivalentes a caixa

O caixa e os equivalentes a caixa compreendem os saldos de caixa, os depdsitos bancdrios e outros investimentos de
curto prazo de alta liquidez com vencimentos, originais de trés meses, ou menos e com risco insignificante de
mudanga de valor.

g. Contas a receber e demais contas a receber

As contas a receber e demais contas a receber sdo contabilizadas pelo seu custo amortizado, menos as perdas com
provisdo para redugdo ao valor recuperavel. A provisdo para redugdo ao valor recuperavel € feita com base em uma
andlise de todas as quantias a receber existentes na data do balango patrimonial. Registra-se a provisdo no montante
considerado suficiente pela Administracdo da Companhia para cobrir provaveis perdas na realizag¢do dos recebiveis.
Historicamente, a Companhia ndo registra perdas significativas em contas a receber.

h. Contas a pagar e demais contas a pagar

Contas a pagar s@o reconhecidas, inicialmente ao valor justo e, subsequentemente, pelo custo amortizado.

i. Imposto sobre a renda e contribuicao social corrente e diferido

O imposto de renda e a contribui¢do social do exercicio compreendem o imposto corrente e diferido. O imposto de
renda e contribuic¢do social sdo reconhecidos no resultado do exercicio, a ndo ser que estejam relacionados a itens
reconhecidos diretamente no resultado abrangente ou patrimdnio liquido. Nestes casos o efeito fiscal também ¢
reconhecido diretamente no resultado abrangente ou patrimdnio liquido (exceto juros sobre capital préprio, vide
item (1)). Os juros sobre o capital préprio sdo registrados como despesas no resultado do exercicio para fins de
apuracdo do imposto de renda e contribui¢do social, quando declarado, e posteriormente reclassificado para o
patrimonio liquido para fins de apresentacio nessas demonstracdes contabeis.

A despesa com imposto corrente € a expectativa de pagamento sobre o lucro tributdvel do ano, utilizando a taxa
nominal aprovada ou substancialmente aprovada na data do balango patrimonial, e qualquer ajuste de imposto a
pagar relacionado a exercicios anteriores.

De acordo com o CPC 32 - Imposto de Renda, o imposto diferido € reconhecido utilizando o método do balanco
patrimonial. Isto significa que, considerando os requerimentos do CPC 32, para as diferengas tributdveis e dedutiveis
de natureza tempordria entre as bases fiscais e contdbeis de ativos e passivos € reconhecido o imposto diferido ativo
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ou passivo. De acordo com esse método, a provisdo para o imposto diferido é também calculada sobre as diferencas
entre o valor justo de ativos e passivos adquiridos em uma combinacio de negdcios e sua base fiscal. O CPC 32
prevé que nenhum imposto diferido seja reconhecido (i) no reconhecimento do 4gio; (ii) no reconhecimento inicial
de um ativo ou passivo proveniente de uma transacdo que ndo a de combinagdo de negdcio; e (iii) sobre diferencas
relacionadas a investimentos em agdes de controladas, desde que ndo sejam revertidos no futuro previsivel. O valor
do imposto diferido determinado é baseado na expectativa de realizacdo ou liquidacdo da diferenca tempordria e
utiliza a taxa nominal aprovada ou substancialmente aprovada.

Os impostos diferidos ativos e passivos sdo compensados se existir um direito legal de compensar os passivos fiscais
correntes e ativos, e se estiverem relacionados aos impostos lancados pela mesma autoridade fiscal sobre a mesma
entidade tributdvel, ou em diferentes entidades tributdveis que pretendam ou liquidar passivos fiscais correntes e
ativos em uma base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

O imposto diferido ativo é reconhecido somente na extensdo em que € provavel que haja lucros tributdveis futuros.

As aliquotas definidas atualmente para determinagdo dos tributos diferidos no Brasil sdo de 25% para o imposto de
renda e de 9% para a contribui¢do social.

j- Transacoes com partes relacionadas

A Companhia adota praticas de governanca corporativa e aquelas recomendadas e/ou exigidas pela legislacdo que
lhe € aplicavel.

E regra da Companhia que as transagdes com partes relacionadas sigam condi¢Ges razodveis ou equitativas,
similares as que prevalecem no mercado ou em que a Companhia contrataria com terceiros.

k. Moeda funcional e de apresentacao

A Administragdo da Companhia definiu que sua moeda funcional e de apresentagdo é o real, de acordo com as
normas descritas no CPC 2 - Efeitos nas mudancas nas taxas de cAmbio e conversio de demonstra¢des contdbeis.

1. Patriménio liquido

Capital social

O capital social estéd representado somente por agcdes ordindrias, classificadas no patrimdnio liquido. Ver nota 10(a).

Dividendos e juros sobre capital préprio

Dividendos e juros sobre capital préprio sdo registrados no passivo no periodo em que eles forem declarados, com
excegdo da parcela referente aos dividendos minimos estatutarios (ver nota 10 (c)) , a qual € contabilizada ao final
de cada exercicio fiscal findo em 31 de dezembro, na forma da legislacdo aplicavel.

A despesa relacionada aos juros sobre o capital préprio € registrada no resultado do exercicio para fins de apuragdo
do imposto de renda e contribuicdo social, quando declarado, e posteriormente reclassificado para o patrimonio
liquido para fins de apresentacdo nessas demonstracdes contdbeis. O beneficio fiscal dos juros sobre capital

préprio € reconhecido na demonstragdo de resultado.

m. Normas novas, alteracoes e interpretacoes de normas que ainda nio estao em vigor
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As seguintes novas normas, alteracdes e interpretacdes de normas foram emitidas pelo CPC, mas ndo estdo em vigor
para o exercicio de 2012.

CPC 45 Divulgacao de participacoes em outras entidades

Trata das exigéncias de divulgacdo para todas as formas de participacdo em outras entidades, incluindo acordos
conjuntos, associagdes, participagdes com fins especificos e outras participacdes ndo registradas contabilmente. A
norma ¢ aplicdvel a partir de 1° de janeiro de 2013. O impacto dessa norma serd basicamente um incremento na
divulgacao.

CPC 46 Mensuracao do Valor Justo

O objetivo da norma CPC 46 ¢ aprimorar a consisténcia e reduzir a complexidade da mensuragdo ao valor justo,
fornecendo uma definicdo mais precisa e uma tnica fonte de mensuragdo do valor justo e suas exigéncias de
divulgacgdo para uso em CPC. As exigéncias, que estdo bastante alinhadas entre CPC e as praticas contabeis
adotadas nos Estados Unidos da América (“US GAAP”), ndo ampliam o uso da contabilizagdo ao valor justo, mas
fornecem orienta¢des sobre como aplicd-lo quando seu uso ja é requerido ou permitido por outras normas CPC ou
US GAAP. A norma ¢ aplicdvel a partir de 1° de janeiro de 2013. O impacto dessa norma serd basicamente um
incremento na divulgacgao.

CPC 26 Apresentacio de Demonstracoes Contabeis
A principal altera¢do € a separagdo dos outros componentes do resultado abrangente em dois grupos: os que serdo
realizados contra o resultado e os que permanecerdo no patrimdnio liquido. A alteracdo da norma € aplicavel a partir

de 1° de janeiro de 2013. O impacto previsto na sua adocio € somente de divulgacao.

Nao hd outras normas CPC que ainda n@o entraram em vigor que poderiam ter impacto significativo sobre a

Companhia.
4 Caixa e equivalentes a caixa
2012 2011
Aplicagdes financeiras de curto prazo (1) 46703 a7 371
Contas correntes 1.452 2083
Caixa e equivalenies a caixa 48.155 69454

(i) O saldo refere-se, em sua maioria, a Certificados de Depdsitos Bancdrios — CDB, de alta liquidez, que sdo prontamente
conversiveis em um montante conhecido de caixa e que estdo sujeitos a um insignificante risco de mudancga de valor.
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5 Contas a receber e demais contas a receber
2012 2011
Contas arecebher Ambev fAET -
Dividendos areceber da Ambesw (1) 14203 9.906
21490 9906

(1) Informagdes adicionais na nota explicativa 14 — Partes Relacionadas.

6 Imposto de renda e contribuicao social diferidos
(a) O imposto de renda e a contribuig¢éo social diferidos no montante de R$9.665 em 31 de dezembro de 2012, sdo
originados de prejuizos fiscais do imposto de renda e base negativa de contribui¢do social. As aliquotas desses
impostos no Brasil, definidas atualmente para determinac¢io dos tributos diferidos, sdo de 25% para o imposto de
renda e de 9% para a contribuicdo social.

Prejuizos fiscais e bases negativas de contribuicdo social no Brasil, sobre os quais o imposto de renda e a
contribui¢do social diferidos foram calculados, ndo possuem prazo de prescrigao.

Em 31 de dezembro de 2012 os ativos fiscais diferidos tem expectativa de realizagdo durante o exercicio de 2013.

A movimentacdo do imposto de renda e contribui¢do social diferidos ativos esta demonstrada abaixo:

2012 011
Saldo no inicio do exercicio - 181
Prejuizos fiscaiz e bases negativas de contribuigdo social D A6S
Chatros (1810
Salde no final de exercicio 9665 -

(b) Os impostos diferidos passivos no valor de R$348.499 em 31 de dezembro de 2012 (R$255.928 - 2011),
surgiram a partir de ajuste a valor justo dos titulos classificados como disponiveis para venda.

2012 011
Saldo no inicio do exercicio 255028 196.229
Aqjuste no walor justo de titulos disponiveis para venda 02572 59,899
Salde no final do exercicio 348500 255928
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7 Investimentos em titulos patrimoniais
2012 2011
Inrvestimentos em titulos patrimoniais 1 274 660 1.002.391
Saldo no final do exercicio 1.274 660 1002391

Os saldos representam 0,476% do investimento mantido na Ambev (0,478% em 2011).

O investimento mantido na Ambev foi considerado como disponivel para venda e avaliado pelo valor justo de
acordo com o CPC 38.

O valor justo apurado foi baseado na cotagdo de mercado das acdes (AMBV4) no encerramento de cada exercicio.

8 Contas a pagar e demais contas a pagar

O saldo de contas a pagar e demais contas a pagar € composto dos seguintes itens:

2012 2011
Dividendos apagar - [IBY 11.037 23662
Contas a pagat:
BV 18628 -
Ambew 208 4256
18534 4256
Impostos apagar 386 -
356 -
30259 27018

9 Empréstimos

Em 10 de setembro de 2009 a Companhia emitiu, e comercializou no mercado, 2.000 debéntures, no montante de
R$2.000.000, com o valor nominal unitdrio de R$1.000, ndo conversiveis em a¢des. A remuneracéo foi de 114% do
CDI, paga semestralmente. A classifica¢do contdbil das debéntures foi de passivos financeiros mensurados ao custo
amortizado. A liquidagdo antecipada ocorreu em agosto de 2011.

10  Patrimonio liquido
a) Capital social

O capital social da Companhia é de R$249.061 (R$249.061 em 31 de dezembro de 2011), e esta representado por
249.061.302 acdes nominativas, todas ordindrias e sem valor nominal.

Conforme determina o estatuto social, a Companhia deve distribuir aos seus acionistas, a titulo de dividendo
obrigatdrio relativo a cada exercicio fiscal findo em 31 de dezembro, uma quantia ndo inferior a 25% aos seus
lucros, apurados conforme as préticas contdbeis adotadas no Brasil, ajustados na forma da legislagd@o aplicavel, salvo
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em caso de incompatibilidade com a situacdo financeira da InBev. O dividendo obrigatério inclui os montantes
pagos a titulo de juros sobre o capital proprio. Ver Nota 10(c).

b) Destinacdo do lucro do exercicio

Reserva legal

Do lucro liquido do exercicio, 5% (cinco por cento) serdo aplicados, antes de qualquer outra destinacdo, na
constitui¢do da reserva legal, que ndo excederd de 20% (vinte por cento) do capital social. A companhia podera
deixar de constituir a reserva legal no exercicio quando o saldo dessa reserva, acrescido do montante das reservas de

capital, exceder de 30% (trinta por cento) do capital social.

A reserva legal tem por fim assegurar a integridade do capital social e somente podera ser utilizada para compensar
prejuizos ou aumentar o capital.

2012 2011

Luero Hgwido do exercicio da 471 32667
Luctos acumulados 14.053 26299
Lucros acutmidados base para destinagdes G0.254 64 966
Constituicio de reservalegal (2324 (2130
Dividendos (11.037 (10662
Juros sobre o capital proprio - (32028
Dividendos adicionais (47.193) -

Lucros acumulados apés destinacies - 14.083
Dividendos (11.037 (10662
Dividendos adicionais (47.193) -

Juros sobre o capital propio - (3208
Total (58.230) (48.751)

Os dividendos e dividendos adicionais foram destinados inicialmente em decorréncia dos aspectos legais baseados
na Lei das Sociedades por A¢des.

¢) Juros sobre capital préprio / Dividendos
Segundo a legislagdo brasileira, as empresas tém a opc¢do de distribuir juros sobre o capital préprio (“JCP”),

calculados com base na taxa de juros de longo prazo (“TIJLP”), que sdo dedutiveis para fins de imposto de renda e,
quando distribuidos, podem ser considerados parte dos dividendos obrigatdrios.
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Eventos ocorridos durante o exercicio de 2012:
Espécie e Walor do Valor total do
Classe de proventopor provento (R

Frento Aprovaciio Provento Inicio Pgio. Exercicio acio agio mil})
AGE 05/04/2012 Dividendos 110452012 2009 8]Y) 00522 13,000
AGD 300452012 Dividendos 14002012 201 8]Y) 00428 10 662
AGE 1170972012 Juros sobre Capital Proprio 14/00/2012 2011 o 0,1529 32080

61.751

Nio ocorreram pagamentos de dividendos e juros sobre o capital préprio no exercicio de 2011.

O valor dos dividendos e juros sobre o capital proprio propostos por a¢do é de R$0,23 (2011 — R$0,20).

d) Lucro por ac¢io basico e diluido

O valor do lucro por acéo bésico e diluido é de R$0,19 por lote de mil a¢bes (2011 — R$0,16). A quantidade de
acdes utilizada como denominador do lucro por agdo foi 249.061.302 ac¢des em 31 de dezembro de 2012 e 2011.

Outras receitas e despesas operacionais

Os saldos registrados nessa rubrica sdo referentes a repasses de “service fees” realizados entre a InBev e a Ambev
no montante de R$546 (2011 — R$ 1.205).

Despesas e receitas financeiras

2012 2011
Despesas financeiras
Despesas com juros de passivo ao custo amortizado (3) - (172210
Impostos sobre transagBes financeiras - (12427
Vatiagio catibial - (1.595
Chatros custos financeiros, incluindo taxas bancdrias - (119
- (186351)
Receitas financeiras
Receita de juros 5146 4.960
Receita de juros - partes relacionadas (i) - 151282
Ganhos com titulos de divida - partes relacionadas - 35955
Ganhos com detivativos ndo considerados como hedge accounfing - 1033
5.146 193232
Resultado financeiro liguido 5.146 6881

(i) Em 10 de setembro de 2009, a Companhia emitiu uma debénture no mercado com o valor nominal de R$ 2.000.000 e vencimento original em
10 de setembro de 2012, com um custo de 114% do CDI. Em 16 de agosto de 2011 a debénture foi liquidada. O resultado financeiro dessa
transacdo foi R$ 172.210. Ver Nota 9.
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(i) Em 10 de setembro de 2009, a Companhia adquiriu um Bond emitido pela empresa AmBrew, com valor nominal de R$2.000.000 e
vencimento original em 10 de setembro de 2012, atualizado pela taxa de 116,5% do CDI. Em 16 de agosto de 2011 o Bond foi liquidado. O

resultado financeiro dessa transacgdo foi R$ 187.237.

Imposto de renda e contribuicao social

O imposto de renda e a contribui¢do social reconhecidos no resultado do exercicio estdo demonstrados como segue:

2012 2011
Beneficio (despesa) com imposto de renda e contribnigio social corrente 125 [53.441)
Benefirio (despesa) com imposto de renda e contribuigio social diferidos 9 E65 [181]
Total do Beneficio {(despera) com imposte de renda e contribuigao social 9790 3.622)
Reconciliacdo da taxa efetiva com a taxa nominal média:
2012 2011
Femltado antes do imposto de renda e contribuigio social 536,681 43 289
Aliguota nominal ponderada agregada 34,00% 34,00%
Impositos — aliguota nominal {12.472) (14.378)
Ajuste na despesa tributaria
Jaros sobre capital proprio pagos (recebidos) 12250 [1.2500
Dividendos recebidos 2.257 12581
Chatros amstes tributarios 1.015 25
Beneficio (Despesa) de imposto de renda e contribuicio social 9,700 (3.622)
Aliguota efetiva de impostos -26,69% 2,56%
Partes relacionadas
a) Contas a receber e demais contas a receber e contas a pagar:
2012
Receher Pagar Receher Pagar
Ambev (1) 21.490 (208 (4256
IIEV (iif) - (29 665 (23 668
21.490 (29873) (27 018)

As transagdes com partes relacionadas incluem dividendos a receber pelo investimento mantido na Ambev, bem

como dividendos e outras contas a pagar para a controladora IIBV, ambas sem incidéncia de juros.

b) Investimentos em titulos patrimoniais:

2012 2011
Ambey (1) 1 274660 1.002.391
1.274.660 1.002391
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c) Operacoes:

2012 2011
Chatras despesas operacionais - Ambev (D) (540 (1.205)
Receita de dividendos - Ambev (1) 32921 37.200
Receitas financeiras - AmBrew (1) (i) - 127237

(i) Entidades sob controle comum.

(i) Em 10 de setembro de 2009, a Companhia adquiriu um Bond emitido pela empresa AmBrew, com valor nominal de R$2.000.000 e,
vencimento original em 10 de setembro de 2012, atualizado pela taxa de 116,5% do CDI; no entanto, em 16 de agosto de 2011, a emissora
liquidou antecipadamente esse ativo financeiro.

(iii) Controladora.

Riscos decorrentes de Instrumentos financeiros
15.1 Fatores de risco e politicas

Exposicdo em moeda estrangeira, taxa de juros, a liquidez e o risco de crédito surgem no curso normal dos negdcios
da Companhia. A Companhia analisa cada um desses riscos tanto individualmente como em uma base
interconectada, e define estratégias para gerenciar o impacto econdmico sobre o desempenho da Companhia em
consonancia com sua politica de gestao de riscos financeiros.

O objetivo da politica € fornecer diretrizes para a gestdo de riscos financeiros inerentes aos mercados de capitais no
qual a InBev executa suas operagdes. A politica abrange 4 (quatro) pontos principais: (i) estrutura de capital,
financiamentos e liquidez; (ii) riscos transacionais relacionados ao negdcio; (iii) riscos de conversdo de balangos e
(iv) riscos de crédito de contrapartes financeiras.

A politica estabelece que todos os passivos e ativos financeiros em cada pafs onde mantemos operacdes, sempre que
possivel, devem ser mantidos em suas respectivas moedas locais. A politica também determina os procedimentos e
controles necessdrios para identificagdo, mensuragdo e minimizacdo de riscos de mercado, tais como variagdes nos
niveis de cambio e juros, que possam afetar o valor de nossas receitas, custos e/ou investimentos. A politica
determina que todos os riscos atualmente registrados (por exemplo, caimbio e juros) devem ser protegidos por meio
de contratacdo de instrumentos derivativos.

Os instrumentos financeiros derivativos autorizados pela politica de riscos sdo contratos futuros negociados em
bolsa, deliverable forwards, non-deliverable forwards, swaps e opgdes de compra. A Companhia ndo possuia
nenhuma operacdo de derivativos em aberto em 31 de dezembro de 2012 e 2011. A Companhia ndo efetua
aplicacdes de cardter especulativo, em derivativos ou quaisquer outros ativos financeiros.

As operacdes da Companhia estio sujeitas aos fatores de riscos descritos abaixo:
Risco de moeda estrangeira

A Companhia incorre em risco cambial sobre empréstimos sempre que eles sdo denominados em moeda diferente de
sua moeda funcional.

Em 2010, contratamos uma operagdo de non-deliverable forwards com o banco Deutsche Bank, com objetivo de
protecdo contra variacdo cambial entre o Real e o Euro. Em 31 de dezembro de 2011, a operagdo gerou um ganho de
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R$1.035, registrado no grupo de receitas financeiras (Nota explicativa 12). A operagio de derivativo foi contratada
para proteger a Companhia da variagdo cambial de um empréstimo junto a empresa AmBrew. O valor contratual era
de EUR 22.000, com vencimento em 1° de abril de 2011. O valor da operacdo de empréstimo era de EUR 22.000,
equivalentes em 31 de dezembro de 2010 a R$49.017. Foi liquidado em 5 de abril de 2011 e estava registrado na
rubrica de contas a pagar e demais contas a pagar.

Risco de taxa de juros

A Companhia aplica uma abordagem dindmica de hedge de taxa de juros segundo a qual a composi¢do de destino
entre a divida de taxa fixa e flutuante € revista periodicamente. O objetivo da politica da Companhia é alcancar um
equilibrio ideal entre custo de captacdo e a rentabilidade das aplicacdes financeiras, tendo em conta as condi¢gdes do
mercado, bem como a estratégia de negdcios.

Risco de crédito

A fim de minimizar o risco de crédito de seus investimentos, a Companhia adotou politicas de alocacdo de caixa e
investimentos, ndo permitindo concentragdo de crédito, ou seja, o risco de crédito € monitorado e minimizado, pois
as negociagdes s@o realizadas apenas com um seleto grupo de contrapartes altamente qualificado e partes
relacionadas.

O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposi¢cdo maxima de risco de crédito da Companhia. Os valores
contdbeis de caixa e equivalentes de caixa, aplicagdes financeiras, contas a receber e demais contas a receber
representam a exposicdo mdxima de risco de crédito em 31 de dezembro de 2012 e 2011. Nao havia nenhuma
concentragdo de risco de crédito com quaisquer contrapartes em 31 de dezembro de 2012 e 2011.

Risco de volatilidade de preco de investimentos em titulos patrimoniais negocidveis

A Companhia possui investimentos em titulos patrimoniais negocidveis, sujeitos a risco de volatilidade de prego
proveniente de mudancas em seu valor de mercado. A Companhia nido possui titulos negocidveis para fins de
negociacdo. Em 31 de dezembro de 2012, a Companhia possuia investimentos em titulos patrimoniais negocidveis
cujo custo de aquisi¢do foi de R$ 249.663, e seu valor justo era de R$ 1.274.660. O potencial impacto no valor justo
de tais titulos, assumindo uma variacéo de 10% em seu preco de mercado, seria de aproximadamente R$ 127.466 em
31 de dezembro de 2012.

Risco de liquidez

A Companhia acredita que os fluxos de caixa das atividades operacionais, caixa e equivalentes de caixa e
investimentos de curto prazo, junto com os instrumentos derivativos e acesso a facilidades de empréstimo &

suficiente para financiar as despesas de capital, o passivo financeiro e pagamento de dividendos no futuro.

Os vencimentos contratuais de passivos financeiros ndo derivativos sdo os seguintes:
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2012
Fluxos de caixa
Passives financeires nio derivativos Valor contihil contratuais AMenos de 1 ano
Dividendos a pagar 11.037 11.037 11.037
Contas apagar 18 236 12836 18 236
Total 29873 29873 20873
2011

Fluxos de caixa

Passives financeiros nio derivatives Walor contihil coniratuais Menos de 1 ano
Dividendos a pagar 23662 23862 23 662
Contas a pagar 4256 4256 4256
Total 27018 27018 27018

15.2 Instrumentos financeiros

A administragdo desses instrumentos € efetuada por estratégias operacionais e controles internos visando assegurar
liquidez, rentabilidade e seguranga. A contratagdo de instrumentos financeiros com o objetivo de protecdo é feita
pela andlise periddica da exposi¢do ao risco que a Administragdo pretende cobrir (cambio, taxa de juros etc.).

Todas as operagdes com instrumentos financeiros, segregadas por categoria, estdo reconhecidas nas demonstragdes
contdbeis da Companhia, conforme o quadro abaixo:

Ativos
Empréstimoes  disponiveis para
e recehiveis venda Total
31 de dezembro de 2012
Ativos, conforme o halango patrimonial
Caixa e equivalentes de caixa
Aplicacdes financeiras de cutto prazo 46703 - 46,703
Contas cortrentes 1.452 - 1452
Contas areceber e demais contas areceber
Contas areceber Ambev faET - aAET
Dividendos areceber da Ambew 14803 - 14803
Investimentos em titulos patrimondais - 1.274 660 1.274 660
Total 69645 1274660 1344305
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Ativos

Empréstimoes disponiveis para

e recehiveis venda Total
31 de dezembro de 2011
Ativos, conforme o halango patrimonial
Caiva e equivalentes de caixa
AplicagBes financeiras de curto prazo 67.371 - 67371
Contas correntes 2023 - 2023
Contas atreceber e demais contas areceber
Dividendos areceber da Ambevy 9904 - 9 906
Investimentos em titulos patrimondais - 1.002.391 1.002.391
Total 70360 1.002391 1.081.751
Passivos
mensurados pelo
custo amortizado Total
31 de dezembro de 2012
Passives, conforme o halanco patrimonial
Contas a pagar
Dividendos a pagar 11.037 11.037
Contas a pagar 18 836 18236
Total 20873 20873
Passivos
mensurados pelo
custo amortizado Total
31 de dezembro de 2011
Passives, conforme o halanco patrimonial
Contas a pagar
Dividendos a pagar 23662 23662
Contas a pagar 4256 4256
Total 27018 27018

25

PAGINA: 36 de 39



DFP - Demonstrag@es Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - Ambev S.A.

Notas Explicativas

InBev Participacoes Societarias S.A.

Notas explicativas as demonstracoes
contabeis em 31 de dezembro de 2012 e 2011

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Versdo: 1

15.3 Classificacao de instrumentos financeiros por tipo de mensuracao do valor justo

De acordo com o CPC 40 — Instrumentos Financeiros: Evidenciacdo, a entidade deve classificar as mensuragdes de
valor justo usando uma hierarquia de valor justo que reflita a significdncia dos dados usados no processo de
mensuracdo. A classificacdo de valor justo dos instrumentos financeiros da Companhia, em 31 de dezembro de 2012

esta demonstrada abaixo:

Instrumenios Finaneeiros
[nvestimentos em titulos patrimondais

Instrumenios Financeiros
Investimentos em titulos patrimondaiz

A hierarquia do valor justo deve ter os seguintes niveis:

Nivel 1 - Pregos cotados (sem ajuste) em mercados;

2012
Nivel 1 MNivel 2 MNivel 3 Total
1 274.660 - 1274660
2011
MNivel 1 MNivel 2 Mivel 3 Total
1.002.39 - 1.002.391

Nivel 2 - Outros dados além daqueles cotados em mercado (Nivel 1) que podem precificar as obrigacdes e direitos
direta (por exemplo, precos em mercados ativos) ou indiretamente (por exemplo, técnicas derivadas de valorizagao

que utilizam dados de mercados ativos); e

Nivel 3 - Dados para precificacdo néo presentes em mercados ativos.

* * *
* * *
Diretoria

Daniela Rodrigues
Ricardo Gongalves Melo

Contadora

Giovana da Costa Rocha
CRC 1SP245418/0-3
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Relatério dos auditores independentes
sobre as demonstracdes contabeis

Aos Administradores e Acionistas
InBev Participagfes Societarias S.A.

Examinamos as demonstra¢des contdbeis da InBev Participagdes Societarias S.A. ("Companhia"), que compreendem o balanco
patrimonial em 31 de dezembro de 2012 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutac¢des do
patrimoénio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas contdbeis e as
demais notas explicativas.

Responsabilidade da administragéo
sobre as demonstracdes contabeis

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacédo dessas demonstracGes contabeis de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboracdo de demonstrag6es contabeis livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes contdbeis com base em nossa auditoria, conduzida
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo
auditor e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis
estdo livres de distor¢do relevante.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencéo de evidéncia a respeito dos valores e das
divulgacdes apresentados nas demonstragdes contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliagéo dos riscos de distor¢céo relevante nas demonstragfes contabeis, independentemente se causada por fraude ou
por erro.

Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragéo e adequada apresentacdo das
demonstracdes contabeis da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas
ndo para expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui também a avaliacéo da
adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administracdo, bem como a
avaliacdo da apresentacdo das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.
Opinido
Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a

posicéo patrimonial e financeira da InBev Participacdes Societarias S.A. em 31 de dezembro de 2012, o desempenho de suas
operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Outros assuntos

Informacgé&o suplementar - Demonstragéo
do Valor Adicionado

Examinamos também a Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, preparada
sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, cuja apresentacao é requerida pela legislacdo societaria brasileira para
companhias abertas. Essa demonstracao foi submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa
opinido, estd adequadamente apresentada, em todos 0s seus aspectos relevantes, em relagdo as demonstragfes contabeis tomadas
em conjunto.

Sao Paulo,28 de fevereiro de 2013

PricewaterhouseCoopers
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Auditores Independentes
CRC 25P000160/0-5

Eduardo Rogatto Luque
Contador CRC 1SP166259/0-4
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