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' ‘AES Tieté Usinas da AES Tieté (2.658 MW):
® Agua Vermelha (1.396 MW) Ibitinga (132 MW)
(‘AES Eletropaulo @ Nova Avanhandava (347 MW) Euclides da Cunha (109 MW)
@ Promisséao (264 MW) Caconde (80 MW)
€9 AES Urusuaiana @ Bariri (143 MW) @® Limoeiro (32 MW)
Barra Bonita (141 MW) @ PCH Mogi - Guagu (7 MW)
9 AESSUI @ PCH S&o Joaquim (3 MW) PCH S&o José (4 MW)

Area de Concesséo da AES Eletropaulo (6,5 milhdes de consumidores):
Zona Oeste, Sul e ABC @ Zona Norte e Leste



€9 AES Tiete Informacdes Gerais

® Confiabilidade operacional: geracdo de 124% da energia assegurada ao longo dos
ultimos 3 anos

> Certificacao Internacional PAS-55 de manutencéo e gestao de ativos

® Energia totalmente contratada com a Eletropaulo (11GWh) até dezembro de 2015
(R$182/MWh, reajustado anualmente por IGP-M)

® Estratégia apos 2015: contratar energia no mercado livre com grandes consumidores

> Precos atuais para entrega em 2016: R$104-R$114/MWh (reajustado
anualmente por IGP-M e direcionados pela oferta e demanda)

® Investimentos previstos para modernizacdo das usinas entre 2013-2017 de ~R$ 719
milhGes

® Disciplina nos investimentos com estratégia de crescimento focada em téermica
(greenfield) e edlica (M&A)



Melhores condicdes hidroldgicas

€9 AES Tieta Baixo risco de racionamento
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Dados Histdricos desde 2001 2001 =—2012 2013 2011 2012 2013

® Capacidade térmica disponivel para despacho: 14 GW em 2013 vs. 4 GW em 2001
® Termelétricas como provedoras de estabilidade operacional - despachabilidade

® Para 2013, estimativa de rebaixamento médio da garantia fisica entre 4 a 9%, com despacho térmico de
9,5 a 13 GW. Custo anual com compra de energia seria de R$231 a 441 milhdes (663 a 1.163 GWh)

1. niveis médios dos reservatorios no pais (porcentagem da capacidade maxima de armazenamento)




€9 AES Tiete Comercializacao de energia

Energia Faturada
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W AES Eletropaulo ®MRE ®Mercado Spot ®OQutros contratos bilaterais

® \/endas de energia por meio de outros contratos bilaterais, totalizou 482GWh no 1T13. Montante
196% superior ao 1T12, dentro da estratégia de ampliacdo da carteira com novos clientes

® Portfolio de contratos bilaterais no mercado livre de 307 MWm no 1T13, sendo 143MWm para apos
2016




€9 AES Tiete Estratégia de _cornposi

Evolucéo da carteira de clientes

Energia Assegurada (1.278 MW m)

Carteira

Consolidada

Nova carteira de
clientes

2012 2016 2020

Ampliar e diversificar a carteira de clientes até o final de 2015

Destinar a maior parte da energia assegurada para o mercado livre

Precos no mercado livre para 2016 ainda atrativos e com viés de alta (R$ 104-114/MWh)
Carteira ja conta com 45 clientes

Oportunidade para negociacao da energia proveniente de projetos que a Companhia venha a
desenvolver nos proximos anos




€9 o Principais Indicadores Financeiros
AES Tieté
Receita Liquida o Ebitda °
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® Receita liquida de R$598 milhées no 1T13, um aumento de 11% em relacdo ao 1T12

® Maior custo com energia comprada no mercado spot, reduziu Ebitda em 21%. Margem Ebitda alcangou
56% no 1T13



o Principais Indicadores Financeiros
€9 AES Tiete
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® Aumento no saldo da divida devido a 12 emisséo de notas promissorias realizada em 6 de Margo 2013

® Maior custo com energia comprada no mercado spot, reduziu o lucro liquido em 25% no 1T13



a . A Mercado Crescente com
AES Tieté
Cap Icidade para a Fxnanqan
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E Capacidade Instalada Atual & Energialeiloada uPréximos Leildes

® Crescimento anual do PIB de ~3% ao longo dos ultimos 5 anos

® Crescimento da demanda anual de ~4% até 2021, o que significa 60 GW de capacidade
adicional necessaria — dos quais 35 GW ja foram leiloados

~ ® Oportunidade para investimentos dentro da estratégia de crescimento da Companhia



€9 AES Tiete Oportunidades de Investimento

Projeto “Termo Sao Paulo” (550 MW)

® Usina termoelétrica a gas natural de ciclo
combinado

® Licenca prévia concedida em outubro de 2011 e
valida por 5 anos

® Pendente de fornecimento de gas
® Proximos passos: obter licenca de instalacéo

Projeto “Termo Araraquara” (579 MW)

® Usina termoelétrica a gas natural de ciclo
combinado

® Opcao de compra celebrada em marco de 2012
® Pendente de fornecimento de gas
® Préximos passos: Obter licenca de instalacao




€@ AES Eletropaulo Informacdes Gerais

o
® Crescimento do PIB regional de 3,3% (média de 5 anos)

® Expectativa de crescimento do PIB de 3% para 2013 e 3,5% em 2014-2015

® Terceira revisao tarifaria aplicada em julho de 2012. Préxima revisdo em julho de 2015

® Recurso administrativo ANEEL: resultado esperado para julho de 2013

® Qualidade dos servicos: DEC/FEC ~28% melhor do que os niveis de 2009

® Foco em eficiéncia (reestruturacdo, melhorias nos processos etc.)

® Investimentos previstos entre 2013-2017 de ~R$ 3.2 bilhdes



€9 AEs Eletropaulo Evolucao do consumo

Mercado Total! (GWh) Consumo por classe — 1T13 (%)
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Investimentos proporcionaram a

€9 Aes Eletropaulo queda do nivel de perdas
Investimentos . Perdas (Gltimos 12 meses)
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® Investimentos direcionados a expansao do sistema, manutencéo e qualidade dos servi¢os ao cliente
® Nivel de perdas dentro do referencial regulatério para o 3° Ciclo de Revisao Tarifaria



Investimentos proporcionaram a

CPAES Eletropaulo melhoria na qualidade dos servicos
DEC (ultimos 12 meses) . FEC (altimos 12 meses)
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E== DEC (horas) e Referéncia Aneel E== FEC (vezes) === Referéncia Aneel

® Reducao de 13% no DEC e de 10% no FEC em comparacgéo ao 1T12



€ AES Eletropaulo Indicadores Financeiros

Receita Bruta Ebitda
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E Receita Liquida ex-receitas de constru¢cao E Deducdes da Receita Bruta & Receitas de Construgao E Ebitda Ajustado B Nio-recorrente

E Ativos e Passivos Regulatérios

® Receita bruta reflete o impacto da reducéo da tarifa decorrente da Lei n.° 12.783/2013

® Reducao do Ebitda reflete principalmente a reviséo e reajuste tarifarios sobre a Parcela B



€ AES Eletropaulo Indicadores Financeiros

Lucro (Prejuizo) Liquido e payout!? . Endividamento
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® Companhia apresentou um prejuizo liquido de R$ 0,8 milhdo, sobretudo devido ao impacto negativo da
revisao e reajuste tarifarios sobre a Parcela B

® Saldo da divida liquida impactado principalmente pelo menor volume de caixa e inclusédo do corredor da
fundacéo Cesp

1 — Payout bruto. 2— N&o recorrente 2011:inclui venda da AES Eletropaulo Telecom com impacto de R$ 467 milhdes no LL.




C9 AESEletropaulo ~ Covenants: melhora nos indicador
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® Ebitda ajustado/ Despesa Financeira
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divida Prazo médio (anos) 6,4 6,7
Taxa efetiva 12,0% 11,7% J
1 — EBITDA ajustado pelas despesas referentes a Fundagéo Cesp e ativos e passivos regulatorios. 2 — Percentual do CDI 17



€9 AES Eletropaulo

Orgéo regulador

Apuracéo

Taxa de desconto

Reconhecimento
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DESPESA CONTABIL

CVM

Diferenca entre juros sobre as
obrigacbes atuariais e sobre os
ativos

Apurada de acordo com a NTN-
B em 31/12/2012: 3,75% a.a.
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DESEMBOLSO DE CAIXA

PREVIC

Resultado da avaliac&o atuarial da

FCesp
J

Y
Apurada de acordo com estudo da
FCesp, respeitada a Resolugcao

CNPC n.29: 5,5% a.a.

Demonstracdes financeiras
da FCesp




€9 AES Eletropaulo

Retorno esperado
dos ativos

Ganhos e perdas
atuariais

Corredor acima

de 10% do
passivo do plano

Até 31.12.2012
(Del. CVM 600)

Determinado por um estudo
especifico de empresa
especializada (6,79% para 2012)

7
=4

Acumulados ao longo dos anos no
“corredor” (excesso de 10% do ativo
ou passivo reconhecido no
resultado)

Amortizado pelo tempo de servigo
futuro médio dos participantes

ativos e reconhecido no resultado

|
|

1 — Revogada pela Deliberacdo CVM 695, em 13 de dezembro de 2012

A partir de 01.01.2013
(Del. CVM 695)

Corresponde a taxa de desconto
do passivo atuarial (3,75% para
2013)

\

Totalmente reconhecidos no
balanco da Companhia (Passivo

e PL)
J
N&o ha impacto (totalmente
reconhecido no balanco da
Companhia) )




€9 AES Eletropaulo Impactos no resultado decorrem

das mudancas impostas pela CVM
2012 2013
R$ milhdes R$ milhdes

16,3 Reducdo da taxa de desconto de 5,5% para 3,75} 29,3
Custo dos juros 916,6 Reducao da taxa de desconto de 5,5% para 3,75} 1.018,1

R
etdogrgoazigzrado (788,6) Reducéo dataxa de retorno de 6,79% para 3,750/> (696,5)

Amortizacéao

dos ganhos e 15,3 Extingdo do metodo do corredor >
perdas atuariais

Total da despesa 159,7 350,9

® O aumento da despesa devera ser revertido via patrimoénio nos préximos anos em funcéo da

expectativa de rentabilidade do plano ser maior que a taxa de retorno dos ativos utilizadas no
calculo

® Retorno médio dos ultimos cinco anos de 16% a.a. (acima da meta atuarial do periodo)



€9 AES Eletropaulo Impactos no caixa com o plano

+4,4%

2012 2013
R$ milhdes R$ milhdes

Desembolso de caixa /
pré e pés CVM 695
Reducéo da taxa de desconto de IGP-DI +6%

271,7 para +5,5%, compensada pela marcacéao de 283,6
titulos a mercado

® Alteracfes impostas pela CVM 695 nao tem influéncia nas premissas e consequentemente no método
de calculo do desembolso com o plano de pensao

® Para 2014 nao é previsto aumento significativo no desembolso, mantidas as premissas atuariais



€9 AES Eletropaulo Exceléncia no controle de custos

PMSO?! por consumidor (R$)

® Inicio em 2007 envolvendo desde estrutura de 207
custos a revisao de processos:

178

» (Gestao estratégica
> Servigcos compartilhados

» Redesenho e automatizacado de
processos

® Reducéo de custos gerenciaveis de R$ 100
milhdes a partir de 2013

® AES Eletropaulo entre as distribuidoras com
menor custo do pais

AES Eletropaulo  Pares comparaveis?

1 — Pessoal, Material, Servigos e Outros.
2 — Pares: CPFL Paulista, Light, Cemig e EDP Bandeirante. Eletropaulo exclui SIRP (n&o recorrente de R$29 milhdes)



€ AES Eletropaulo Recurso Administrativo na ANEEL

Discussao

® Pleito de reversao da exclusao de R$ \
1.260 milhdes da base blindada:

. ) ® Base blindada aprovada em 2003 e
Base - R$ 728 milhGes referentes a reconfirmada em 2007, baseada no
exclusao de cabos; e critério de consisténcia global

Blindada

> R$ 533 milhdes referentes a
reclassificacéo de contas e ajustes
na quantidade de equipamentos

® Pleito de inclusdo de R$ 442 milhdes

Base referentes a componentes menores e - ﬁg;gg?gi?sdos Padroes regulciGuESES
Incremental capitalizacdo de mao de obra
J J
® Mudanca da empresa de referéncia na ) ® Empresa de referéncia é outlier e 0 0.49%
Audiéncia Publica (reducéo de perdas de perdas regulatérias deveria ser
Perdas regulatérias de 0,49% para 1%) restaurado




