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CPFL Disclaimer
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Esta apresentacao pode incluir declaracdes que representem expectativas sobre eventos ou resultados futuros de
acordo com a regulamentacdo de valores mobiliarios brasileira e internacional. Essas declaracdes estao baseadas
em certas suposicOoes e analises feitas pela Companhia de acordo com a sua experiéncia e o ambiente
econ6mico, as condicdes de mercado e os eventos futuros esperados, muitos dos quais estdo fora do controle da
Companhia.

Fatores importantes que podem levar a diferencas significativas entre os resultados reais e as declaracdes de
expectativas sobre eventos ou resultados futuros incluem a estratégia de negdécios da Companhia, as condicdes
econdmicas brasileira e internacional, tecnologia, estratégia financeira, desenvolvimentos da industria de
servigos publicos, condigdes hidroldgicas, condicdes do mercado financeiro, incerteza a respeito dos resultados
de suas operacoes futuras, planos, objetivos, expectativas e intengoes, entre outros. Em razao desses fatores, os
resultados reais da Companhia podem diferir significativamente daqueles indicados ou implicitos nas declaragoes
de expectativas sobre eventos ou resultados futuros.

As informacdes e opinides aqui contidas nao devem ser entendidas como recomendagao a potenciais investidores
e nenhuma decisao de investimento deve se basear na veracidade, atualidade ou completude dessas
informacdes ou opinides. Nenhum dos assessores da Companhia ou partes a eles relacionadas ou seus
representantes tera qualquer responsabilidade por quaisquer perdas que possam decorrer da utilizagdo ou do
conteldo desta apresentacao.

Este material inclui declaracdes sobre eventos futuros sujeitas a riscos e incertezas, as quais baseiam-se nas
atuais expectativas e projecdes sobre eventos futuros e tendéncias que podem afetar os negécios da Companhia.

Essas declaragdes podem incluir projecdes de crescimento econémico, demanda, fornecimento de energia, além
de informacdes sobre posicdo competitiva, ambiente regulatério, potenciais oportunidades de crescimento e
outros assuntos. Inumeros fatores podem afetar adversamente as estimativas e suposicdes nas quais essas
declaragoes se baseiam.
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Sumario da Transagao

Associacao com a Dobrevé Energia S.A. ("DESA") adicionando 331 MW de

capacidade total contratada ao portfolio da CPFL Renovaveis

Estrutura Societaria da DESA

Transacgao

Governanga

Lock-up .

Principais
condicoes
precedentes

Notas:

Incorporacdo da WF2 pela CPFL-R, que passara a deter 100% das agdes da
DESA

O ARROW, fundo gestor da WF2, passara a deter 12,63%() do capital social

da CPFL-R, mediante cumprimento das condigdes precedentes

O ARROW ingressara como parte do Acordo de Acionistas da CPFL-R
atualmente vigente com direitos e obrigagdes condizentes, incluindo:

— Direito de nomear 1 (um) membro para o Conselho de
Administragcdo da CPFL-R

— Direito de indicar membros para os comités de assessoramento do
Conselho de Administracao

As novas agoes possuirao lock-up até 10 de fevereiro de 2015

Realizacdo de auditoria pela CPFL-R na WF2, e pela WF2 na CPFL-R

Aquisicao pela WF2 das agdes remanescentes da DESA, de forma a deter a
totalidade do capital da DESA antes da incorporagao

Aprovacao da Transacao pela ANEEL, pelo CADE e pelos credores da DESA

1 A participacdo podera sofrer eventuais ajustes decorrentes de auditoria

Atual
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http://www.desa.com.br/Portal/default.aspx
http://www.desa.com.br/Portal/default.aspx
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Sumario da Transacgao (cont.)

Apos a conclusao da transacao o FIP ARROW detera 12,63%(1) do capital total da

CPFL Renovave

Antes da Operacgao

is. A CPFL Energia se mantera controladora

——/
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CPFL
RENOVAVEIS
Depois da Operacgao
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CPFL
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Notas:

1 A participagdo podera sofrer eventuais ajustes decorrentes de auditoria

2 Via CPFL Geragao
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A DESA é uma das principais empresas independentes de energia renovavel do
Brasil, com total de 331 MW de capacidade total contratada

Presenca Geografica Ativos Contratados
Capacidade Fator de Data de entrada PPA (2
Instalada Capacidade em operagao

PCH Figueirépolis

Morro do Vento e Eurus

Indiavai - MT Regi&o de Jodo Camara - RN PCH
0 R
Ludesa (1) 30,0 MW 70,7% Jul-07 R$ 202/MWh
R PCH
| 19,4 MW 64,9% Nov-10 R$ 201/MWh

Figueiropolis

° PCP! Matavelha
PCH Novo Horizonte | __ Unaf- MG PCH Novo 23,0 MW 45,2% Jun-11 R$ 136/MWh
Campina Grande - PR BOY Horizonte
PCH Ludesa ° a C. Morro dos
BoH e o m. Ventos 145,2 MW 45,5% Jul-12 R$ 186/MWh
— Eurus 60,0 MW 49,2% Set-13 R$ 150/MWh
CPFL B
cPrL - DESA
® Hidro A Elica X
gi M
N Biomassa # Solar ® PCHs Eolicas V::I:?):‘I)f 29,2 MW 51,8% 1T16 R$ 124/MWh
PCH Mata o
Velha 24,0 MW 52,1% 2T16 R$ 131/MWh
Notas:

1 A DESA detém 60% do capital da PCH Ludesa

2 Os PPAs tém data base de Janeiro/2014 (valores médios quando da existéncia de mais de um PPA)

3 Em 31 de Dezembro de 2013 a DESA apresentou um saldo de divida liquida consolidado de R$ 656 milhGes (valor preliminar, sujeito a auditoria e portanto a
5 eventuais alteragdes), a ser acrescido apds 31 de dezembro de 2013 em aproximadamente R$ 200 milhdes
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Portfolio contratado da Companhia, em operacao e construciao, aumentara em 19%

MW

Em operagao

PCH Edlica Biomassa Solar TOTAL
CPFL Renovéaveis 326,6 585,5 (1) 370,0 1,1 1.283,1
DESA 72,4 205,2 - - 277,6
TOTAL 399,0 790,7 370,0 1,1 1.560,7

Em construcao

PCH Eodlica Biomassa Solar TOTAL
CPFL Renovaveis - 503,5 - - 503,5
DESA 24,0 29,2 - - 53,2
TOTAL 24,0 532,7 - - 556,7
TOTAL EM OPERAGAO E CONSTRUGCAO 423,0 1.323,4 370,0 1,1 2.117,4

Em desenvolvimento (?
TOTAL 626,0 3.140,7 - 3.766,7

TOTAL CPFL Renovaveis
TOTAL 1.049,0 4.464,1 370,0 1,1 5.884,1

Notas:
1 N3ao considera o Complexo Atlantica, parcialmente em operacdo
6 2 Na&o considera os projetos em desenvolvimento da DESA, em avaliagao
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Evolucao da capacidade total contratada da CPFL Renovaveis apos a transacgao
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- CPFL-R - DESA

Notas:
7 1 O total de MW instalada em 2018 (2.117 MW) ndo considera a aquisigdo de Rosa dos Ventos - pendente ainda de cumprimento de condigdes precedentes
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Principais Méritos

Consolidacao da lideranca no segmento de geracao renovavel no Brasil

« Portfolios e expertises complementares com mitigacdao de riscos e sinergias
operacionais

« Excelente histdrico de entrega de projetos (“track-record”)

« Crescimento significativo com baixo impacto na alavancagem
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A Transacao esta sujeita ao processo de diligéncia a ser realizado por ambas as
partes, assim como as aprovacoes da ANEEL, CADE e credores da DESA

B @) E— ) E— ) E— ) m—

= Assinatura do = Solicitagao de = Periodo maximo = Anuncio dos = Conclusdo da
contrato de autorizacao prévia para realizacdo da termos finais e transacao
associacdo com a a ANEEL e diligéncia da CPFL convocacao da
DESA credores da DESA Renovaveis na AGE

DESA e da WF2 na

. Submissdo da CPFL Renovaveis

operacdo ao CADE

Notas:
9 1 Datas estimadas. O anlncio esta sujeito ao cumprimento de cada uma das etapas prévias estipuladas como condi¢des precedentes, incluindo autorizagdes governamentais e
regulatérias
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