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FATO RELEVANTE

LF Tel S.A. (“LF”) e suas controladoras Jereissati Telecom S.A. (“Jereissati Telecom”),
Jereissati Participacdes S.A. (“Jereissati Participacfes”) e JP Participacbes S.A. (“JPP”),
aqui referidas em conjunto como as “Companhias”, em cumprimento ao disposto no art.
157, 84° da Lei n° 6.404/76 (“Lei das S.A.”) e na forma da Instrucdo CVM n° 358/02, vem
informar aos seus acionistas e ao mercado em geral 0 que Ssegue sobre a operacao
anteriormente divulgada de unido, em uma companhia, das atividades e negdécios
desenvolvidos pela Oi S.A. (*Oi”) no Brasil e pela Portugal Telecom SGPS S.A.
(“Portugal Telecom”) em Portugal e na Africa, consolidando a alianca industrial entre a
Oi e a Portugal Telecom, iniciada em 2010 e desenvolvida desde aquela data e
combinando as bases acionéarias da Oi, da Portugal Telecom e da Telemar Participacdes
S.A. (“CorpCo”) (“Operacéo”).

Em 19 de fevereiro de 2014, foram celebrados os diversos instrumentos contratuais
definitivos (“Documentos Definitivos”) que descrevem as etapas necessarias a
implementacdo da Operacdo. Tais documentos preveem que a Telemar ParticipacOes
S.A. serd a sociedade que, apds aprovadas todas as etapas da Operagdo, reunird os
acionistas das sociedades envolvidas.

O inteiro teor do Fato Relevante divulgado nesta data pela Telemar Participacbes S.A. e
pela Oi, o qual contém as informacGes detalhadas e completas sobre a Operacdo e suas

etapas, encontra-se anexo a este Fato Relevante.

As administragcdes das Companhias manterdo seus acionistas e 0 mercado informados sobre
as matérias e a operacdo informadas neste Fato Relevante.

Séao Paulo, 20 de fevereiro de 2014.



Pedro Jereissati
Diretor de Relagdes com Investidores
JP PARTICIPACOES S.A.

Aparecido Carlos Correia Galdino
Diretor de Relagdes com Investidores
JEREISSATI PARTICIPACOES S.A.

Alexandre Jereissati Legey
Diretor de Relagdes com Investidores
JEREISSATI TELECOM S.A.

Alexandre Jereissati Legey
Diretor de Relagdes com Investidores
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FATO RELEVANTE

Oi S.A. (“O1” ou “Companhia”, Bovespa: OIBR3, OIBR4; NYSE: OIBR ¢ OIBR.C) ¢
Telemar Participacdes S.A. (“CorpCo”), conforme o disposto no art. 157, §4° da Lei
n°® 6.404/76 (“Lei das S.A.”) e na Instrugdo CVM n° 358/02, vém informar aos seus
acionistas e ao mercado em geral o que segue sobre a operag@o anteriormente divulgada
de unido, em uma companhia, das atividades e negocios desenvolvidos pela Oi no Brasil
e pela Portugal Telecom SGPS S.A. (“Portugal Telecom”) em Portugal e na Africa,
consolidando a aliang¢a industrial entre a Oi e a Portugal Telecom, iniciada em 2010 e
desenvolvida desde aquela data e combinando as bases aciondrias da Oi, da Portugal
Telecom e da CorpCo (“Operagdo”).

Em 19 de fevereiro de 2014, foram celebrados os diversos instrumentos contratuais
definitivos (“Documentos Definitivos”) que descrevem as etapas necessarias a
implementagdo da Operacdo. Tais documentos preveem que a Telemar Participagdes
S.A. serd a sociedade que, apds aprovadas todas as etapas da Operagdo, reunird os
acionistas das sociedades envolvidas.

As seguintes premissas norteiam a Operagao:

(1) formacdo de uma unica companhia multinacional de grande porte, com sede no
Brasil;

(i)  continuidade das marcas comerciais das operagdes da Oi e da Portugal Telecom
nas suas respectivas regides de atuacdo, observado o controle e gestdo inica e comum
pela CorpCo;

(ii1))  consolidagdo da Alianga Industrial, possibilitando maximizar sinergias, reduzir
riscos operacionais, otimizar eficiéncia de investimentos e garantir melhores praticas;
(iv)  fortalecimento da estrutura de capital das companhias integradas, facilitando seu
acesso a capital e recursos financeiros;

V) consolidagdo das bases aciondrias da CorpCo, da Oi e da Portugal Telecom
unicamente em ag¢des ordinarias negociadas no Novo Mercado da BM&FBOVESPA, na
NYSE Euronext Lisbon e na NYSE;

(vi)  pulverizagdo da base acionaria da CorpCo, que, apds consumada a Operagdo,
ndo tera acionista ou grupo de acionistas vinculados que detenham a maioria do capital;
(vil) adocdo das melhores praticas de governanga corporativa do segmento Novo
Mercado da BM&FBOVESPA; e



(viii) promogdo de maior liquidez das a¢des negociadas nesses mercados.
Criacdo de uma multinacional lider em telecomunicacoes

A combinacdo da Oi e da Portugal Telecom ird criar uma operadora multinacional com
operacgdes envolvendo uma populagdo de 260 milhdes de pessoas e mais de 100 milhdes
de clientes. A combinag@o dos grupos pretende alcancar significativas economias de
escala, maximizar sinergias operacionais e criar valor para seus acionistas, clientes e
empregados.

Adesao as Mais Elevadas Praticas de Governanga Corporativa

A Operagdo sera realizada no sentido de consolidar a alianga industrial entre a Oi e a
Portugal Telecom, iniciada em 2010. Como parte da Operacéo, serd promovida a adesio
da CorpCo ao segmento de listagem do Novo Mercado da BM&FBOVESPA ¢ a
implementa¢do das mais elevadas praticas de governanga corporativa, passando o
capital social da CorpCo a ser dividido em uma unica espécie e classe de agcdes com os
mesmos direitos de voto e de recebimento de dividendos.

Time de Administra¢do Unificado Liderado por Zeinal Bava

Zeinal Bava, CEO da Portugal Telecom de 2008 a 2013 e atual CEO da Oi e da PT
Portugal sera o CEO da CorpCo e suas subsidiarias.

Agilidade no aproveitamento de oportunidades de crescimento no Brasil

A Operagdo permitird que a CorpCo se beneficie da presenga tnica da Oi no Brasil e a
experiéncia da Portugal Telecom no mercado portugués, permitindo-lhe, assim,
cristalizar oportunidade de crescimento em convergéncia e mobilidade no Brasil.

Compromisso com a Disciplina Financeira e Criagdo de Valor

A CorpCo ird colocar um forte foco na exceléncia em praticas de integragdo e
operacional. Um plano claro de acdes foi identificado para integrar as areas de potencial
eficiéncia. Isso inclui a identificagdo de times para capturar sinergias e solucionar
desafios operacionais existentes.

Apdés a tultima etapa da Operagdo, a Operacdo poderd gerar sinergias operacionais e
financeiras estimadas atualmente no valor presente liquido de aproximadamente R$ 5,5
bilhdes.



A CorpCo estda comprometida com sua disciplina financeira e com a melhoria da
flexibilidade de seu balangco com vista a reduzir o risco financeiro e permitir
investimentos futuros em areas de crescimento.

Etapas da Operacéo

A Operagao aprovada compreendera essencialmente as seguintes etapas:

1. Conferéncia de acdes de holdings AG e LF

Inicialmente, estdo previstas conferéncias por Andrade Gutierrez S.A. (“AG”) em
Venus RJ Participagdes S.A. (“Venus”) e Jereissati Telecom S.A. (“Jereissati Telecom™)
em Sayed RJ Participagdes S.A. (“Sayed”) de parte das agdes que AG e Jereissati
Telecom detém, respectivamente, em PASA Participacdes S.A. (“PASA”) e na EDSP75
Participacdes S.A. (“EDSP75”). Como resultado, PASA passard a ter como acionistas
AG, Bratel Brasil S.A., controlada da Portugal Telecom (“Bratel Brasil”), e Venus, e a
EDSP75 tera como acionistas a Jereissati Telecom, a Bratel Brasil e a Sayed. O
organograma abaixo apresenta a configurag@o de tais empresas apos as conferéncias de
acoes descritas neste item:

100% 100%

42,68% 42,68%

35,00% 35,00%

22,32% 22,32%

2. Emissio das Debéntures Conversiveis

Venus, PASA, AG Telecom Participagdes S.A. (“AG”), Jereissati Telecom, EDSP75,
LF Tel S.A. (“LF”) e CorpCo emitirdo, cada uma, debéntures conversiveis em acdes
ordinarias e/ou preferenciais de sua emissio, conforme o caso, com o objetivo de prové-
las de recursos suficientes para a equalizagdo do endividamento dessas sociedades e/ou
de suas controladas. Venus e Sayed emitirdo, cada uma, debéntures conversiveis em
acdes que serdo subscritas e integralizadas pela PTB2 S.A., uma controlada da Portugal
Telecom (“PTB2”), no valor de R$ 938,5 milhdes cada. Em seguida, PASA e EDSP75
emitirdo, cada uma, debéntures conversiveis em acdes que serdo subscritas e
integralizadas por Bratel Brasil, Venus ¢ Sayed no valor de R$ 2.394 milhdes. Ato



continuo, LF e AG emitirdo, cada uma, debéntures conversiveis em ac¢des que serdo
subscritas e integralizadas por EDSP75 ¢ PASA no valor de R$ 2.394 milhdes.
Finalmente, CorpCo emitird debéntures conversiveis em agdes que serdo subscritas e
integralizadas por LF ¢ AG Telecom no valor total de R$ 3.428 milhdes.

3. Aumento de Capital da Oi

Em 19 de fevereiro de 2014, o Conselho de Administragdo da Companhia aprovou a
realizag¢do de pedido de registro a Comissdao de Valores Mobiliarios (“CVM”) de oferta
publica de distribuicdo primaria de agdes ordindrias e preferenciais da Companhia,
incluindo agdes sob a forma de American Depositary Shares, representados por
American Depositary Receipts, a ser realizada simultaneamente no Brasil e no exterior
(“Oferta Publica” e “Aumento de Capital da Oi”, respectivamente). O protocolo de tal
pedido de registro a CVM foi também realizado em tal data.

O Aumento de Capital da Oi se dard dentro do limite de capital autorizado, conforme
proposta de alterag@o estatutdria a ser deliberada em assembleia geral extraordinaria da
Companhia prevista para ocorrer em 27 de marg¢o de 2014. O Aumento de Capital da Oi
sera realizado com a exclusdo do direito de preferéncia dos atuais acionistas, porém,
com prioridade de subscrig@o para os atuais acionistas da Oi em oferta prioritaria.

A Portugal Telecom celebrou compromisso de subscricdo do Aumento de Capital da O1
em parcela a ser integralizada em bens, com vistas a contribui¢do a Oi, na oferta
prioritaria, das participacdes acionarias nas sociedades que detém a totalidade dos (i)
ativos operacionais da Portugal Telecom, exceto as participacdes direta ou
indiretamente detidas na Oi, na Contax Participagdes S.A. e Bratel, BV, e (i1) passivos
da Portugal Telecom na data da contribui¢do considerados no laudo de avaliagdo
(“Ativos PT”). O compromisso de subscri¢do da Portugal Telecom sujeita-se a
condi¢des precedentes, incluindo aprovacdo pela assembleia geral dos acionistas da
Portugal Telecom e a subscri¢do, no Aumento de Capital da Oi, de parcela em dinheiro
no valor de, no minimo, R$7.000.000.000,00 (sete bilhdes de reais).

Os Ativos PT foram avaliados de forma independente pelo Banco Santander (Brasil)
S.A. e o respectivo laudo de avaliacdo (“Laudo de Avaliagdo™), que sera submetido a
aprovacdo dos acionistas da Companhia também na assembleia geral extraordinaria
prevista para ocorrer em 27 de marco de 2014, estard disponivel no site de relagdes com
investidores da Companhia e no sistema IPE da CVM (ambos indicados ao final deste
fato relevante) no dia 21 de fevereiro de 2014, data em que ocorrerda a primeira
publicacdo do edital de convocagdo da referida assembleia geral. Segundo o Santander,
os Ativos PT foram avaliados numa faixa entre €1.636,3 milhdes e €1.808,5 milhdes,
sendo tais valores convertidos para Reais em 21 de fevereiro de 2014. Na referida
assembleia, a Portugal Telecom e sua controlada Bratel Brasil se absterdo de votar com
relacdo ao laudo de avaliagdo dos Ativos PT, nos termos da Lei das S.A. Para fins de



sua contribui¢do em integralizacdo de ac¢des a serem emitidas pela Oi, foi estabelecido o
valor de €1.750,00 milhdes, o qual se encontra dentro da faixa de valores indicada no
Laudo de Avaliacdo e atende o valor de €1.900 milhdes previsto no Memorando de
Entendimentos celebrado em 1° de outubro de 2013 quando considerados os dividendos
a serem pagos pela Portugal Telecom antes da conclusdo da Operacdo e outros custos
associados com a operacdo tal como previstos no referidlo Memorando de
Entendimentos, ambos j& considerados no Laudo de Avaliagao.

Um veiculo de investimento administrado e gerido por Banco BTG Pactual S.A. (“BTG
Pactual”) (“FIA”) celebrou compromisso de subscricdo de agdes ordinarias e/ou
preferenciais da Oi em valor total equivalente a diferenca entre R$ 2 bilhdes e os
valores das ordens de subscricdo que venham a ser colocadas na Oferta Publica por
acionistas da CorpCo, excluida a Bratel Brasil. O compromisso de subscricdo do FIA
sujeita-se a condi¢des precedentes, incluindo as aprovagdes societdrias necessarias da
Companhia e da Portugal Telecom.

O valor total do Aumento de Capital da Oi é estimado em, aproximadamente, R$14
bilhdes. A Oferta Publica sera realizada sob regime de garantia firme de colocagdo
(“Garantia Firme de Colocac¢do”) a ser outorgada pelos Coordenadores da Oferta
Publica a Companhia e exigivel na data de conclusdo da coleta de intengdo de
investimento (“Procedimento de Bookbuilding”) a um pre¢o de subscricdo de agdes
preferenciais e/ou das agdes ordindrias que devera ser proposto pelos Coordenadores da
Oferta a Companhia na data de conclusdo do Procedimento de Bookbuilding,
considerando as condi¢des de mercado e o preco por agdo verificado nas coletas de
intengdes de investimento, devendo, ainda, ser mutuamente acordado entre os
Coordenadores da Oferta e a Companhia, de acordo com os padrdoes de mercado
normalmente aceitos pela CVM e pela SEC nesse tipo de operacdo. Nao haverd
Garantia Firme de Colocagdo sobre (i) a parcela da Oferta a ser integralizada em Ativos
PT pela Portugal Telecom, e (ii) a parcela da Oferta Publica correspondente a intengao
de investimento de aproximadamente R$2 bilhdes a ser colocada pelos atuais acionistas
da Corpco e ao veiculo de investimento administrado e gerido pelo BTG Pactual.

As demais condi¢des do Aumento de Capital da Oi estdo descritas detalhadamente nos
documentos da oferta disponiveis na CVM.

4. Integralizacio de Debéntures Conversiveis € Segregacio de Ativos CTX/Contax

Apds a liquidagdo do Aumento de Capital da Oi, as debéntures conversiveis emitidas
por Venus, PASA, AG, Sayed, EDSP75 e LF (“Debéntures Holdings”) e as debéntures
conversiveis emitidas pela CorpCo (“Debéntures CorpCo”) serdo integralizadas pela
Portugal Telecom e pelas Holdings.



Em seguida, AG, LF, PASA e EDSP75 serdo cindidas com o objetivo de segregar
principalmente as participagdes detidas, direta ou indiretamente, por essas sociedades na
CTX Participacdes S.A. (“CTX”) e na Contax Participacdes S.A. (“Contax’) das
participagdes detidas, direta ou indiretamente, na CorpCo e na Oi. Apoés a realizagdo de
tais cisdes, Bratel Brasil, de um lado, e AG e Jereissati Telecom, respectivamente, de
outro, permutardo agdes de emissdo das sociedades PASA Contact Center Participacdes
S.A. e da Detmold RJ Participagdes S.A. (as quais receberdo, respectivamente, o acervo
cindido de PASA e EDSP75) por ag¢des de emissio de PASA e EDSP75,
respectivamente.

Desse modo, como resultado das cisdes e permutas descritas, Bratel Brasil, controlada
da Portugal Telecom, AG, LF, PASA e EDSP75 deterdo, direta ou indiretamente,

somente participagdes na CorpCo e na Oi.

5. Conversdo das Debéntures Holdings

Logo apos as cisdes e permutas de agdes, as Debéntures Holdings serdo convertidas em
acOes ordindrias e preferenciais de Venus, PASA, AG, Sayed, EDSP75 ¢ LF. O
organograma abaixo apresenta a configura¢do de tais empresas apos a conversdo das
Debéntures Holdings:

Jereissati Andrade
Telecom Gutierrez
34.96% 34.96%
65.04% 65.04%
Bratel
: Sayed Venus
y
l 42.54% 42.54%
57.46%) 57.46%

Nota: % do capital

100%

LF Tel

100%

AG
Telecom

6. Conversido das Debéntures CorpCo e Reorganizacdo Societaria das sociedades
intermedidrias na estrutura de controle da CorpCo e da Oi

Na data das assembleias que irdo deliberar sobre a Reorganizacdo Societéria
Intermediéria (conforme definida abaixo) e a incorporagdo de ag¢des da Oi pela CorpCo
(as quais est@o previstas para acontecer cerca de 60 dias apds a liquidacdo do Aumento
de Capital da Oi), as Debéntures CorpCo serdo convertidas em ac¢des ordindrias de
emiss@o da CorpCo, sujeito a aprovagdo de tal Reorganizacdo Societaria Intermediaria e



a incorporacdo de agdes da Oi pela CorpCo, o que resultard na seguinte distribui¢do do
capital entre seus acionistas:

AG Fundagdo

LF Tel

Telecom Atlantico ilil=d

37,19% 37,19% 4,81% 5,45% 4,05% 3,13% 3,13%

Bratel

Brasil

5,04%

Imediatamente ap6s a conversdo das Debéntures Conversiveis, serdo realizadas
operacgdes de reorganizacdo societdria nas sociedades que integram a estrutura aciondria
de controle da CorpCo e da Oi, visando a simplificacdo dessa estrutura para fins da
Operacdo (“Reorganizacdo Societdria Intermedidria”). As operacdes que serdo
realizadas no contexto da Reorganizac¢do Societdria Intermedidria serdo realizadas sem
dilui¢do da participa¢do dos demais acionistas das empresas envolvidas, tendo em vista
que as relagdes de substituicdo foram estabelecidas exclusivamente considerando as
participagdes diretas e indiretas entre elas e no capital da Oi, observada a premissa de
que tais sociedades ndo terdo, a excecdo de eventuais agios registrados em relagdo a

seus investimentos, ativos relevantes ou passivos (ou terdo caixa ou equivalentes de
caixa em montante suficiente para quitar integralmente seus endividamentos).
Quaisquer agios, ou outros ativos, registrados nas sociedades cuja estrutura sera
simplificada poderdo ser transferidos a Oi ou a CorpCo, conforme o caso, em beneficio
de todos os acionistas e ndo serdo considerados para fins do estabelecimento de relagdo
de troca.

A Reorganizacdo Societaria Intermediaria compreendera as seguintes operacgdes, que
serdo deliberadas na mesma data e ocorrerdo na ordem em que estdo descritas:



(a) incorporacdo da AG pela PASA e incorporagdo
da LF pela EDSP75 e incorporacdo da PASA e

EDSP75 pela Bratel Brasil;
75,0% 12,5% 12,5%

PASA ira incorporar sua subsididria integral AG e
EDSP75 irda incorporar sua subsidiaria integral
EDSP75.

PASA e EDSP75 serdo incorporadas pela Bratel
Brasil, resultando na emissdo de novas agdes da
Bratel Brasil para Venus e Sayed.

Como resultado dessas incorporagdes, PASA, AG,
EDSP75 ¢ LF serdo extintas e as agdes de emissdo
da CorpCo e da Oi passardo a ser detidas pela
Bratel Brasil.

(b) cisdo parcial desproporcional da CorpCo com
incorpora¢do da parcela cindida, representada por
99,9% do investimento da Bratel Brasil na CorpCo
e 79,4% do investimento desta na Oi, pela Bratel
Brasil;

Bratel

0,1%

&= 3

Sera realizada cisdo parcial desproporcional da
CorpCo com incorporagdo da parcela cindida pela
Bratel Brasil. Nesta cisdo, parcela do investimento
da CorpCo na Oi, proporcional a quase totalidade
da participa¢do da Bratel Brasil na CorpCo, sera
cindida dos demais ativos da CorpCo e
incorporada pela Bratel Brasil.

99,9%

Como resultado desta cisdo, a Bratel Brasil
recebera agdes ordinarias e preferenciais de
emissdo da Oi antes detidas pela CorpCo.

(c) cisdo parcial da Bratel Brasil e incorporagdo da
parcela cindida, representada pelo investimento
remanescente da Bratel Brasil na CorpCo por
Marnaz Participacdes S.A. (“Marnaz”);

PT SGPS PT SGPS

Marnaz

Sera realizada a cisio parcial da Bratel Brasil, com
o objetivo de segregar as participagdes detidas pela
Bratel Brasil na Oi e na CorpCo.

Como resultado da cisdo, a participacio da Bratel
Brasil na CorpCo sera cindida e incorporada na
Marnaz.

(d) incorporagdo da Bratel Brasil pela Oi;

gy
i3

Outros

Bratel Brasil sera incorporada pela Oi.

A incorporagdo da Bratel Brasil ndo resultara em
aumento do capital social ou emissdo de novas
acdes da Oi.

Todos os demais ativos presentes na Bratel Brasil
serdo incorporados a Oi em beneficio de todos os
seus acionistas (aplicando-se, no que couber o art.
6° § 2° da Instrugdo CVM n° 319/99).

(e) incorporagdo da Marnaz, da Venus, da Sayed e da PTB2 pela CorpCo.

Jereissati AG

Telecom Telecom

29,39% 45,94%

3

Marnaz, Venus, Sayed e PTB2 serdo incorporadas pela CorpCo.

12,34% 12,34%

Como resultado das incorporagdes dessas sociedades, os acionistas da Marnaz, Venus, Sayed e PTB2
receberdo acdes da CorpCo e a CorpCo passard a ser titular das participa¢des detidas pelas companhias
incorporadas na Oi.




Ao final da Reorganizacdo Societaria Intermediaria, espera-se que a CorpCo passe a
deter 126,6 milhdes de agdes ordindrias e 96,2 milhdes agdes preferenciais de emissao
da Oi.

O quadro abaixo mostra a estrutura acionaria das sociedades integrantes da cadeia de
controle da Oi antes e ap6s a Reorganizag@o Societaria Intermediaria:

Antes: Depois:

Jereissati Andrade

Telecom Gutierrez
34,96% 34,96%

Jereissati

Telecom

65,04% 65,04%

sayed ve =
Brsil

42,54% 42,54%
57,46% 57,46%

29,39% 45,94% 12,34% 12,34%

| 20,57% 37,19% 37,19%

5,04%

Nota: % do capital total

7. Incorporacido de Acdes da Oi pela CorpCo

Na mesma data em que forem deliberadas as operagdes objeto da Reorganizagdo
Societaria Intermediaria, serdo realizadas assembleias gerais da Oi e da CorpCo para
deliberar sobre a incorporacgdo das ac¢des da Oi pela CorpCo, com o objetivo de tornar a
O1 uma subsidiaria integral da CorpCo (“Incorporagdo de Acdes da O1”).

Em decorréncia da Incorporacido de A¢des da Oi, cada acdo ordindria de emissdo da Oi
sera substituida por uma nova a¢do ordindria de emissdo da CorpCo e cada acdo
preferencial de emissdo da Oi serd substituida por 0,9211 nova ag@o ordindria de
emissdo da CorpCo.

As relagdes de substitui¢do foram estabelecidas com base no pardmetro de cotacdes de
mercado das ac¢des da Oi no periodo de 30 dias anteriores ao anuncio do fato relevante
que divulgou a Operagdo, observada a premissa de que a CorpCo ndo terd ativos
relevantes ou passivos (ou tera caixa ou equivalentes de caixa em montante suficiente




para quitar integralmente seus endividamentos), e de que o capital social da CorpCo
refletird a quantidade de agdes da Oi detidas, direta ou indiretamente, pela CorpCo
imediatamente antes da Incorporagdo de Ag¢des da Oi.

A Incorporagdo de A¢des da Oi ndo ensejard direito de retirada aos acionistas da Oi,
conforme art. 137, I da Lei das S.A.

Os acionistas da CorpCo dissidentes da deliberacdo que aprovar a Incorporagdo de
Ac¢des da Oi terdo o direito de se retirar da companhia, observadas as disposi¢des do art.
137 da Lei das S.A., pelo respectivo valor patrimonial por acdo. Entretanto, ndo se
espera que tais acionistas exercam o direito de retirada.

8. Incorporacdo da Portugal Telecom pela CorpCo

Na mesma assembleia que deliberar a incorporacdo de agdes da Oi pela CorpCo, serad
submetida a deliberag@o sobre a incorporacdo da Portugal Telecom pela CorpCo, que
resultard na extingdo da Portugal Telecom e incorporagdo do patriménio da Portugal
Telecom pela CorpCo (“Incorporagdo da Portugal Telecom”).

No momento da Incorporagdo da Portugal Telecom, além das acdes de emissdo da
CorpCo de sua titularidade, a Portugal Telecom nfo terd ativos relevantes ou passivos
(ou terd caixa ou equivalentes de caixa para quitar integralmente seu endividamento).
Em virtude da Incorporagdo da Portugal Telecom, os acionistas da Portugal Telecom
receberdo agdes ordinarias de emissdo da CorpCo em igual quantidade as agdes da
CorpCo detidas pela Portugal Telecom imediatamente antes de tal incorporagao.

Adesao da CorpCo ao Novo Mercado e Administracio da CorpCo

Em paralelo a realizacdo dos atos necessarios a implementagdo da Operagdo, serdo
tomadas medidas para a ades@o da CorpCo ao Novo Mercado da BM&FBovespa
(“Novo Mercado), condicionadas a aprovagao da Incorporacdo de Agdes da Oi.

Dentre essas medidas, serd realizada uma assembleia geral de acionistas da CorpCo para
deliberar sobre a reforma do seu Estatuto Social, de modo a:

(1) aprovar a escolha da nova denominagdo social da companhia;

(11) adequar as regras do Regulamento de Listagem do Novo Mercado, bem
como para aprovar a listagem das a¢des da CorpCo no Novo Mercado;

(ii1))  aprovar o grupamento das agdes em que se divide o capital social da CorpCo
para ajusta-lo a participac¢do que a CorpCo deterd na Oi imediatamente antes
da Incorporagdo de A¢des da Oi, de forma que a relagdo de troca entre agdes
ordinarias da Oi e as ac¢des ordinarias de emissdo da CorpCo seja 1:1.



Na mesma assembleia da CorpCo que deliberar sobre a adesdo ao Novo Mercado, serdo
eleitos os novos membros do Conselho de Administragdo, da Diretoria e do Conselho
Fiscal da CorpCo, o que também ficard condicionado a aprovacdo da Incorporacdo de
Acgdes da Oi. Os membros do Conselho de Administracdo da CorpCo a serem eleitos
terdo mandato de 3 anos, contados da respectiva eleicdo ou até a assembleia geral que
apreciar as demonstracdes financeiras da CorpCo relativas ao exercicio social findo em
31/12/2016, o que ocorrer primeiro.

Outras Informacdées sobre a Operacéo

A consumacdo das etapas da Operagdo acima descritas estd sujeita a implementagdo de
condig¢des, incluindo a sua aprovacdo pelos o6rgdos sociais competentes das sociedades
envolvidas na Operagdo, a obten¢do de autorizagdes legais e regulatdrias,
consentimentos de credores e terceiros € a consumacdo valida e final do Aumento de
Capital da Oi.

A oferta publica de acdes no Aumento de Capital da Oi esta sujeita ao devido registro
na CVM. Tendo em vista que as agdes da Oi e da Portugal Telecom sdo registradas na
U.S. Securities and Exchange Commission (“SEC”), a emiss@o de agdes no Aumento de
Capital da Oi e a emissdo de agdes da CorpCo aos acionistas da Oi no contexto da
Incorporagdo de Acdes da Oi e aos acionistas da Portugal Telecom no contexto de
Incorporacdo da Portugal Telecom estardo sujeitas ao registro na SEC, nos termos do
U.S. Securities Act of 1933, e podem estar sujeitas registro em outras jurisdigdes. O
presente comunicado ndo constitui uma oferta de venda ou solicitagdo de uma oferta de
compra de valores mobiliarios ou uma solicitacdo de qualquer voto ou aprovacdo em
qualquer jurisdi¢do na qual a divulgacdo de um documento de oferta ou tal oferta,
solicitacdo ou venda seja ilegal antes do registro ou sem seu enquadramento sob as leis
de valores mobiliarios da referida jurisdicao.

As informagdes exigidas pela Instru¢do CVM n° 319/99, conforme aplicaveis, serdo
divulgadas na forma de Fato Relevante quando da convocagdo das assembleias gerais da
O1 e da CorpCo que irdo deliberar sobre as incorporacdes previstas na Operagao.

Também em 19 de fevereiro de 2014, foram celebrados aditivos aos Acordos de
Acionistas da AG, LF e CorpCo, celebrados ou aditados em 25 de janeiro de 2011,
estabelecendo o compromisso, pelos acionistas da CorpCo, de exercer seus direitos de
voto na CorpCo, e também para que seus representantes nos Conselhos de
Administragdo da CorpCo e da Oi exercam seus direitos de voto, no sentido de aprovar
a Operacdo. Além disso, Portugal Telecom, FIA, Bratel Brasil, CorpCo, AG S.A. e
Jereissati Telecom, celebraram um Compromisso Provisério de Voto se obrigando
como acionistas da Oi a praticar todos os atos necessarios para a efetivacdo das
incorporagdes de Bratel Brasil, Newcos e PTB2 pela Oi e a incorporagdo de acdes da Oi
pela CorpCo.



Adicionalmente, como parte da unido das atividades da Oi e da Portugal Telecom e
condicionada ao aporte ao capital da Oi dos Ativos PT, foi aprovada a prestacdo de
garantias, por parte da Oi, para certas dividas da Portugal Telecom ou de controladas.

A tabela abaixo contém um cronograma contendo datas estimadas de implementa¢do do
Aumento de Capital da Oi. A Oi e a CorpCo ndo podem assegurar que os eventos a
seguir indicados ocorrerdo nas respectivas datas estimadas:

Evento Data
Estimada
Protocolo de Registro da Oferta na CVM 19/02/2014
Assembleia Geral de Acionistas da PT para deliberar sobre participagao
. . . 27/03/2014
da PT no aumento de capital através do aporte dos Ativos PT
Assembleia Geral de Acionistas da Oi para deliberar sobre o laudo de
o . o . : .| 27/03/2014
avaliag¢do dos Ativos PT e aumento do limite do capital autorizado da Oi
Pricing da Oferta 16/04/2014
Liquidagdo Financeira da Oferta 23/04/2014

A Oi e a CorpCo manterdo os seus acionistas ¢ o mercado informados sobre quaisquer
eventos subsequentes relevantes relacionados a Operagao.

Rio de Janeiro, 20 de fevereiro de 2014.

OI S.A.
Bayard de Paoli Gontijo
Diretor de Relagdes com Investidores

Telemar Participacdes S.A.
Pedro Jereissati
Diretor de Relagdes com Investidores

Aviso Importante a Respeito de Declaragdes Sobre o Futuro:

Este Fato Relevante contém determinadas declaragdes sobre o futuro. Declaracdes que

ndo consistem em fatos histdricos, inclusive declaragdes sobre nossas perspectivas e

expectativas, estratégias empresariais, sinergias futuras, custos futuros e liquidez futura,
» » »

sdo declaragdes sobre o futuro. As palavras “espera”, “acredita”, “estima”, “pretende”,
“planeja” e expressdes similares, quando relacionadas a CorpCo e a Oi, tém por




objetivo indicar declaragdes sobre o futuro. Essas declaracdes refletem a visdo atual da
administracdo da Oi e estdo sujeitas a diversos riscos e incertezas. Ndo ha nenhuma
garantia de que os eventos, tendéncias ou resultados esperados venham a ocorrer. Essas
declaracdes s@o baseadas em diversas premissas e fatores, inclusive condi¢gdes gerais da
economia, do mercado, da industria, fatores operacionais ou aprovagdes societarias ou
de outra natureza. Quaisquer alteracdes nessas premissas ou fatores poderdo ter como
consequéncia resultados praticos materialmente diferentes das expectativas atuais. Nao
deve ser colocada confianga excessiva sobre essas declaragdes. Declaragdes sobre o
futuro referem-se somente a data em que foram feitas.
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