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Porto Alegre, 28 de margo de 2014 - A Forjas Taurus S.A. (BM&FBOVESPA: FITA3, FITA4), empresa dos segmentos de
(i) Defesa e Seguranca - sendo a maior produtora de armas da América Latina e uma das maiores do mundo; e de (ii)
Metalurgia e Plasticos — lider de mercado na produgdo de capacetes para motociclistas, além de produzir coletes
balisticos, escudos antitumulto, conteiners de plastico e pegas forjadas e injetadas (M.I.M — Metal Injection Molding),
anuncia o refazimento espontaneo dos resultados do 32 trimestre de 2012 (3T12) e dos primeiros nove meses de 2012
(9M12), conforme estabelecido na CPC 23 - Praticas Contdbeis, Mudangas nas Estimativas Contabeis e Correcdo de
Erros (equivalente ao IAS 8).

Com o aditamento do Contrato de Compra e Venda (“Contrato”) da alienagdo das operagdes da Taurus Maquinas-
Ferramenta Ltda. (“TMFL”), ocorrido em 12 de setembro de 2013, o valor de venda do ativo passou de RS 115,35
milhdes para RS 57,52 milhdes, resultando em uma perda de R$57,83 milhdes. A Administracdo da Companhia, em
revisdo de todos os contratos e correspondéncias relacionados a esta operagdo, concluiu que os eventos que levaram a
reducdo do valor ja estavam presentes quando da venda do ativo, cujo Contrato original foi assinado em 21 de junho de
2012.

Em decorréncia, deliberou pela reabertura dos resultados trimestrais relativos ao 3T12, eliminando desta forma o que
segue: (i) a conclusdo com ressalva do auditor independente sobre a posi¢do patrimonial; e (ii) a conclusdo adversa do
auditor independente sobre o resultado e fluxos de caixa dos periodos reapresentados.

Tendo em vista as alteracGes realizadas para fins de reapresentacdo espontadnea, foi realizado novo processo de
aprovacdo de suas Informagoes Trimestrais(“ITRs”) encerradas em 30 de setembro de 2012 pela Administracdo e em
observancia ao CPC 24 — Eventos Subsequentes, foram considerados também, os impactos de eventos subsequentes
ocorridos entre o periodo do ITR e a aprovagdo para sua reapresentacdo.

Com o refazimento do ITR, foi realizado um prejuizo consolidado de RS 94,2 milhdes nos 9M12, conforme demonstrado
no Item 1.9 deste relatdrio.

Em funcdo do exposto acima, além deste ITR, foram refeitos as Informagbes Trimestrais (“ITRs”) encerrada em
30/jun/12, 31/mar/13, 30/jun/13, e 30/set/13, além das Demonstra¢des Financeiras Padronizadas (“DFP”) para o
exercicio encerrado em 31/dez/12, todos reapresentados nesta data, para que o comentario de desempenho na
discussdo e analise gerencial dos resultados (MD&A), refletisse a nova situagdo patrimonial e de resultado econémico-
financeiro apds o refazimento das demonstracdes financeiras, conforme detalhamento na nota explicativa N° 3 de cada
periodo reapresentado.

O impacto do refazimento das demonstrages contdbeis é basicamente: (i) ndo recorrente; e (ii) minimizado por ndo
representar saidas significativas no fluxo de caixa da Companhia, podendo as provisées adicionais serem revertidas a
medida que forem sendo pagas as parcelas da venda das operagbes da TMFL e se de fato ndo ocorrerem as
contingéncias.

As informacgdes operacionais e financeiras da Companhia, foram consolidadas de acordo com as normas internacionais
IFRS — International Financial Reporting Standards e os valores monetarios estdo expressos em milhdes de reais, exceto
quando indicadas de outra forma.

DESTAQUES DOS PRIMEIROS 9 MESES DE 2012 (9M12)

e Jan/set/12: Cumprimento da triade estratégica definida para o exercicio.

1)Crescimento por aquisi¢oes: compra da Steelinject (tecnologia M.I.M — Metal Injection Molding no
Brasil - injecdo metdlica de pecas e componentes para diversas industrias) por RS 14 milhdes, com
gestdo das operacdes a contar de janeiro/12; e aquisicdo da Heritage Manufacturing Inc nos EUA
(Opa Locka, Flérida) em jun/12, no segmento de revdlveres e transferéncia da fabrica para a TIMI —
Taurus International Manufactuting Inc. em Hialeah, Flérida, a contar de set/12;

e Alongamento da divida e redugdo de custos financeiros: Captagao de linha de crédito internacional
rotativo de USS 75 milh&es pela Taurus Holdings dos EUA, com prazo de 5 anos e custos bastante
competitivos; e obtida linha de financiamento com BNDES no montante de RS 32 milhdes, para
projetos de Pesquisa & Desenvolvimento; e
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Decisao da realocag¢ao e concentragao do parque fabril em até 2 anos: aprovado pelo Conselho de
Administracdo a transferéncia da fabrica da Steelinject de Caxias do Sul e da fabricacdo de armas
longas da marca Rossi para a planta da Taurus em S3o Leopoldo em instala¢des préprias com mais de
200 mil m” de &rea, visando ganhos de sinergia, de qualidade e de produtividade, bem como redugio
de custos;

Jun/12: Conclusdo da alienagdo da divisdo de maquinas ferramenta, com a venda das operacdes da
Taurus Maquinas-Ferramenta Ltda. para a Renill Participa¢des Ltda. pelo valor de RS 115 milhdes,
repactuado para RS 57,52 milhdes em 12 de setembro de 2013, com baixa retroativa no valor do
ativo (Vide Item 1.9 deste relatorio);

Jul/12: Lancamento de novos produtos na maior Feira Latinoamericana de Seguranga Publica do
Brasil (INTERSEG) e no mercado - Carabina modelo CT 556, Submetralhadora SMT 40 e novos
modelos de pistolas, além de um lancador de granadas;

Ago/12: Contratacdo de nova Diretora de Marketing da TIMI — Taurus International Manufcturing
Inc., JULI BRAYTON (ex-Smith&Wesson) e langamento de nova Campanha de Marketing nos EUA
denominada “CARRY ON”, envolvendo a capitd do time de tiro da TAURUS Jessie Harrison-Duff
(http://www.taurususa.com), além de outras a¢ées de marketing no mercado norte-americano;

Set/12: Contratagdo de novo Diretor Comercial da TIMI, SCOTT ROTHENBERG (ex-Freedom Group),
com mais de 14 anos de experiéncia no mercado de distribuicdo e revenda de produtos de Defesa
&Seguranga nos EUA;

Out/12: Taurus ocupa as seguintes posi¢cdes no ranking do Segmento da Industria Mecénica e de
Metalurgia da Revista Epoca Negdcios:

v/ 12 lugar em Governanca Corporativa;
v'32 |lugar em Vis3o do Futuro; e
v'52 lugar em Responsabilidade Socioambiental;

Jan/out/12: Taurus foi a agdo mais valorizada na BM&FBOVESPA, com alta nominal de 133% sobre
dez/11, com evolugdo positiva da liquidez e do desempenho das ag¢des - FITA4 (a¢cdes preferenciais)
com volume financeiro 130% superior pela média e em nimero de negdécios 13% maior em relagdo a
dez/11, atingindo um valor de mercado de RS 462 milhdes em 31/out/12;

11/out/12: Divulgacdo do Relatdrio de revisdo anual da classificagcdo de risco relativo as emissées de
debéntures de 2010 e 2011 da Taurus, elaborada pela Fitch Ratings, com a manutenc¢do do mesmo
rating anterior, a saber:

Nacional

Rating de longo prazo: A-(bra)

12 Emissdo de Debéntures: A-(bra)

22 Emissao de Debéntures: A-(bra)

Perspectiva

Rating Nacional de Longo Prazo: Estavel

Nov/12: Taurus fica entre as 6 finalistas do Prémio IBGC de MAIOR EVOLUCAO EM GOVERNANCA
CORPORATIVA DE EMPRESAS LISTADAS (analise do periodo de 2010-2012), dentre 372 Companhias
abertas registradas na BM&FBovespa;

21/nov/12: pagamento de dividendos intermediarios a contar desta no valor total de RS 9 milhdes,
a razdo de RS 0,07 por ac¢ido ordinaria e por a¢do preferencial, a ser pago aos acionistas que
constavam da base acionaria da Companhia em 16/ago/12. Tendo em vista o refazimento das
demonstragdes financeiras do exercicio de 2012, o pagamento de dividendos passou a ser calculado
contra reservas, uma vez que nao houve lucro consolidado no exercicio para este fim e devera ser re-
ratificado na préxima AGO a ser realizada até o final de abril/14.
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http://www.taurususa.com/

e Evolugdo dos fundamentos da Companhia nos 9M12:

v' Receita liquida consolidada de RS 504,8 milhdes cresce 13,8%, pelo aumento nas exportacdes,
com variagao cambial média 17,6% superior aos 9M12.;

v' Exportac¢do cresce 27,8% nos 9M12 atuando atualmente em mais de 70 paises com esforco de
vendas para novos mercados tais como: Ucrania, Grécia, Sdo Cristdvao e Granadinas, Pol6nia e Sérvia;

v" Volume de vendas de capacetes sobe 12,3% e receita liquida de RS 94,9 milhdes, aumenta 9,3%
nos 9M12, enquanto que o mercado de motocicletas cai 13,3% em volume de vendas contra os 9M11;

v Lucro bruto de R$ 209,8 milhdes, cresce 11,8% com margem bruta de 41,6% da receita liquida;
v EBIT de RS 98,5 milhdes, aumenta 36%, com margem de 19,5% da receita liquida;

v' EBITDA ajustado de RS 118,7 milhdes, aumenta 15,7% com margem de 23,5% da receita nos
9M12 (23,1% nos 9M11);

v" Resultado liquido positivo das operagdes continuadas de RS 40,8 milhdes nos 9M12 e margem de
8,1%, 27,7% inferior ao lucro de RS 56,4 milhdes e margem de 12,7% nos 9M11;

v" Resultado liquido negativo das operacdes descontinuadas (operacdes da TMFL) de RS 135
milhdes nos 9M12, superior ao prejuizo de RS 33 milhées nos 9M11,

v Prejuizo consolidado dos 9M12 (apds o refazimento), de RS 94,2 milhdes e margem negativa de
18,7% contra um lucro liquido de RS 23,4 milhdes e margem de 5,3% nos 9M11; explicado pelo
resultado negativo de operacdes descontinuadas de RS 127,1 milhdes no 2T12, pelo reconhecimento
das perdas, quando foi contabilizada a baixa da diferenca no valor da venda do ativo TMFL apds a
repactuacdo de setembro de 2013, além da realizacdo de provisGes adicionais, por entender ter havido
(i) deterioracdo das condicGes de crédito; ii) ndo conclusdo da formalizacdo plena das garantias da
operacdo; iii) pelo fato do comprador ser uma empresa ltda, ndo havendo informacgbes disponiveis
para melhor avaliacdo de sua presente situacdo econémico financeira; e (iv) pedido de recuperacdo
judicial da holding do grupo comprador do ativo, aguardando resposta ainda.

v' O patriménio liquido em 30/09/12 ficou em RS 229,7 milhdes, 28,9% inferior ao saldo em
30/09/11, tendo em vista a incorporacdo do prejuizo gerado, contra a conta de lucros acumulados,
diminuindo o nivel das reservas; e

v Investimentos do Or¢amento de Capital totalizaram R$ 63 milhdes nos 9M12 contra RS 38,9
milhdes nos 9M11, tendo sido realizado 70% do orgado para 2012, incluindo RS 33 milhdes em
aquisigoes.

DESTAQUES DO 32 TRIMESTRE DE 2012 (3T12)

v"  Receita liquida consolidada de RS 151,1 milhdes, cresce 7,9%, explicada pela forte elevacio de
46,4% nas exporta¢des, mais do que compensando a retragao verificada no mercado interno;

v’ Valorizagdo cambial média 24% superior pela apreciac3o do real no 3T12 contra o 3T11;

v 0 segmento de capacetes ganha fatia de mercado, segundo estimativas internas, passando de
54% em junho/12, para 55% em setembro/12;

v Lucro bruto de RS 69,8 milhdes, cresce 5,3% com margem bruta de 46,2% da receita liquida, com
uma evolugdo bastante positiva desde 0 1T12 (37,1%) e do trimestre anterior (2T12 foi de 42,1%);

v Despesas operacionais ficaram estaveis, mas com menor participacdo na receita liquida no 3T12,
da ordem de 25,9% contra 27,9% no 3T11;

v EBIT de R$ 30,6 milhdes, aumenta 12,9%, com margem de 20,3% da receita liquida;
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v' EBITDA ajustado de RS 37,9 milhdes, 14,7% inferior, com margem de 25,1% da receita no 3T12,
menor que a margem de 28,1% do 3T11 e de 25,4% do 2T12, mas bem superior aos 20,3% do 1T12;

v" Resultado Liquido positivo das opera¢des continuadas de RS 11,4 milhdes no 3T12 e margem de

7,5%, inferior em 69,7% ao lucro de RS 37,5 milhdes e margem de 26,8% do 3T11;

v Lucro liquido consolidado (apés o refazimento) de RS 8,6 milhdes e margem de 5,7% no 3T12,
47,9% inferior ao lucro liquido de RS 16,5 milhdes e margem de 11,8% no 3T11, mas com melhora
significativa em relagdo ao prejuizo de RS 114,9 milhdes do 2T12, quando o impacto das perdas com a
venda das operagdes da TMFL e das provisdes adicionais foi refletido integralmente.

FORJAS TAURUS ANUNCIA OS RESULTADOS DO 32 TRIMESTRE DE 2012 (3T12)

1 — Desempenho Econdmico Financeiro

1.1 — Principais Indicadores Econdmico - Financeiros

Valores consolidados em milhdes de RS, exceto quando indicado de outra forma

Variagdo %

Indicadores 3T12 2T12 3T11 9IM12 IM11 9M12/9M11 3T12/3T11 3T12/2T12

Receita Liquida 151,1 175,4 140,0 504,8 443,7 13,8% 7,9% -13,9%
Mercado interno 54,6 74,8 74,1 199,1 204,6 -2,7% -26,3% -27,0%
Mercado externo 96,5 100,6 65,9 305,7 239,1 27,8% 46,4% -4,1%
CPV 81,3 101,5 73,7 295,0 256,1 15,2% 10,3% -19,9%
Lucro Bruto 69,8 73,9 66,2 209,8 187,6 11,8% 5,3% -5,6%
Margem bruta-% 46,2% 42,1% 47,3% 41,6% 42,3% -0,7 p.p. -1,1 p.p. 4,1 p.p.
Desp. Operacionais -39,1 -36,4 -39,1 -111,3 -115,1 -3,4% 0,0% 7,6%
Lucro Operacional (EBIT) ) 30,6 37,5 27,1 98,5 72,4 36,0% 12,9% -18,3%
Resultado Financeiro Liquido -10,8 -18,0 -27,9 -30,7 -39,1 -21,3% -61,2% -39,7%
Depreciacdes e amortizacdes %) 0,3 7,9 5,1 15,8 20,1 -21,7% -93,3% -95,6%
Resultado Liquido Oper. Continuadas 11,4 12,1 37,5 40,8 56,4 -27,7% -69,7% -6,2%
Margem Liquida Oper. Cont. - % 7,5% 6,9% 26,8% 8,1% 12,7% -4,6 p.p. -19,3 p.p. 0,6 p.p.
Resultado Liquido Oper. Descontinuadas -2,8 -127,1 -21,0 -135,0 -33,0 309,5% -86,8% -97,8%
Lucro/Prejuizo Consolidado 8,6 -114,9 16,5 -94,2 23,4 -502,3% -47,9% -107,5%
Margem Liquida Consolidada - % 5,7%| -65,5% 11,8% -18,7% 5,3% -23,9 p.p. -6,1 p.p. 71,2 p.p.
LAJIDA/EBITDA Ajustado ! 37,9 44,5 39,3 118,7 102,6 15,7% -3,4% -14,7%
Margem LAJIDA/EBITDA Ajustado - % 25,1% 25,4% 28,1% 23,5% 23,1% 0,4 p.p. 2,9 p.p. 0,2 p.p.
Ativos Totais 1.147,7 1.059,8 1.108,0 1.147,7 1.108,0 3,6% 3,6% 8,3%
Patriménio Liquido 229,7 2289 323,0 229,7 323,0 -28,9% -28,9% 0,3%
Investimentos (CAPEX) 10,5 31,3 11,8 63,0 38,9 61,8% -11,4% -66,6%

(1) EBIT: Para fins de cdlculo do EBIT, néo foi considerado o resultado de equivaléncia patrimonial, contido nas despesas operacionais do formuldrio ITR.

(2) Depreciagdes e Amortizagdes: estes valores contemplam os totais de Depreciagéo e Amortizagéo conforme Fluxo de Caixa da ITR.

(3) LAJIDA Ajustado: Lucro antes dos juros, impostos, depreciagcdo e amortizagéo e resultado de operagdes néo recorrentes = EBITDA Ajustado: Earnings before interests, tax, depreciation and amortization

and net earnings from non-recurring operations

Para fins de célculo, foi utilizado o método da Instrugéo CYMn2 527, de 04 de outubro de 2012.

1.2 — Receita liquida consolidada

3T12

A receita liquida total consolidada registrada no 3T12 somou RS 151,1 milh&es, tendo ficado 7,9% acima

do 3T11 quando apresentou RS 140 milhdes. Este crescimento foi explicado principalmente pelo acréscimo

de 46,4% nas vendas no mercado externo no total de RS 96,5 milh&es, que responderam por 64% da receita

liquida consolidada, contra 47% no 3T11. O mercado norte-americano (Estados Unidos, Canada e México)

contribuiu com 52,7% da receita liquida total e com 83,5% das exportagGes, em fungdo do aumento no

consumo verificado nos EUA, e pela contribuicdo da aquisicao da nova marca de produtos, a Heritage, cujo

desempenho vem sendo bastante positivo.
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9m12

A receita liquida consolidada no 9M12 atingiu RS 504,8 milhdes, 13,8% superior ao 9M11, face
crescimento de 27,8% verificado nas exportagdes, que responderam por 61% da receita total, enquanto que
o mercado norte-americano respondeu sozinho por 55% da receita e os demais paises (mais de 70) por 6%.

O esforco de ampliagcdo das vendas para outros paises fora o mercado norte-americano, vem sendo
bem sucedido, com a ampliacdo da base de clientes e maior participacdo nas concorréncias internacionais
para seguranca publica principalmente.

Foi mantida a tendéncia de crescimento na receita em cada trimestre em relagdo ao mesmo periodo do
ano anterior, com elevacdao de 13,8% no 9M12 e de 7,9% no 3T12. Illustramos abaixo, as vendas da
Companhia nos trimestres em analise, por mercado e por geografia, em milhGes de reais:

Receita Liquida - por Mercado
+13,8%

Valores em R$ milhdes

I
1711 1m2 ! M1 anz 3T amz Ml M2

mMercado Interno B Mercade Externo

Receita Liquida - por Geografia

IM12

IMI11
H Brasil

mEUA, Canadd, México

Qutros Paises
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1.3 — Informagdes por segmento de negdcios

Na tabela abaixo encontram-se demonstrados os destaques consolidados por segmento de negdcios
nos primeiros 9 meses de 2012, comparado com o mesmo periodo de 2011, alertando, que foram
eliminadas as operacdes descontinuadas (TMFL — Taurus Maquinas-Ferramenta Ltda.) e as receitas

intersegmentos, conforme tabela da nota explicativa n® 7 do 32 ITR/12:

RESULTADOS POR SEGMENTOS DE NEGOCIOS
Valores consolidados em milhdes de reais
Comparativo Nove Meses - Ano x Ano

Receita Liquida Resultado Bruto Margem Bruta Resultado antes dos impostos
9M12 Part.% 9M11 Part.% Var. 9IM12 9IM11 Var. 9IM12 9M11 Var.p.p 9IM12 9Im11 Var.
Armas 365,5 724% 320,4 722%  14,1% 147,7 143,9 2,6% 40,4% 44,9% -4,5 25,8 6,2 316,7%
Capacetes 94,9 188% 86,8 19,6% 9,3% 40,1 37,9 5,6% 42,2% 43,7% -1,5 28,2 28,7 -2%
Outros 44,4 8% 36,5 82% 21,7% 22,0 5,7 283,9% 49,6% 15,7% 33,8 13,9 (1,5) NS
Total 504,8 1000% 443,7 100% 13,8% 209,8 187,6 11,8% 41,6% 42,3% -0,7 67,8 33,4 103%

Comparativo Trimestral - Ano x Ano

Receita Liquida Resultado Bruto Margem Bruta Resultado antes dos impostos
3T12 Part. % 3T11 Part. % Var. 3T12 3T11 Var. 3T12 3T11 Var.p.p 3T12 3T11 Var.
Armas 117,7 77,9% 96,6 69,0% 21,7% 58,2 49,5 17,6% 49,4% 51,2% -1,7 15,9 (12,4) NS
Capacetes 29,6 196% 30,4 21,7% -2,9% 12,6 14,6 -13,6% 42,7% 48,0% -5,3 8,6 11,9 -28%
Outros 3,8  25% 12,9 92%  -70,2% (1,0) 2,2 NS -26,4% 17,0% -43,4 (4,6) (0,3) NS
Total 151,1 100,0% 140,0 100,0% 7,9% 69,8 66,2 5,3% 46,2% 47,3% -1,1 19,8 (0,8) NS

Comparativo Trimestral - Trimestre Atual x Trimestre Anterior

Receita Liquida Resultado Bruto Margem Bruta Resultado antes dos impostos
3T12 Part. % 2T12 Part.% Var. 3T12 2T12 Var. 3T12 2T12 Var.p.p 3T12 2T12 Var.
Armas 117,7  77,9% 116,7 666% 0,8% 58,2 45,7 27,2% 49,4% 39,2% 10,3 15,9 (2,9) NS
Capacetes 29,6 196% 33,4 190% -11,4% 12,6 13,7 -8,2% 42,7% 41,2% 1,5 8,6 10,1 -16%
Outros 3,8  25% 253 144% -84,8% (1,0) 14,4 NS -26,4% 57,0% -83,4 (4,6) 12,3 NS
Total 151,1 100,0% 175,4 1000% -13,9% 69,8 73,9 -5,6% 46,2% 42,1% 4,1 19,8 19,6 1%

(i) Armas — operagées realizadas pela Forjas Taurus S.A. (Porto Alegre — RS) e Taurus Holdings, Inc. (Hialeah — Florida, EUA);

(ii)  Capacetes para motociclistas — operagdes realizadas pela Taurus Blindagens Ltda., Taurus Helmets Industria Pldstica Ltda. e Taurus Blindagens
Nordeste Ltda. em Mandirituba (PR) e Simées Filho (BA).;

(iii)  Outros — segmentos de forjaria e M.I.M. (Séo Leopoldo- RS); e coletes balisticos e produtos pldsticos (Mandirituba-PR).

I.  Segmento de Defesa e Seguranga

Armas

O segmento de Defesa e Seguran¢a no 9M12 representou 72,4% da receita liquida total consolidada,
atingindo RS 365,5 milhdes, 14,1% superior ao 9M11 (RS 320,4 milhdes, equivalentes a 72,2% da receita
liquida total consolidada). O resultado bruto nos primeiros nove meses, apresentou aumento de 2,6% e
margem bruta de 40,4%, tendo sido inferior ao mesmo periodo do ano anterior, quando apresentou margem
de 44,9%. A redugdo foi explicada pela parada técnica de 20 dias em fevereiro, que ndo ocorreu nos
primeiros meses de 2011, levando a um menor volume de producdo e um aumento de custo médio dos
produtos. Quando comparada aos primeiros trimestres de 2012, uma melhora na margem é notada visto que
no 1T12 era de 33,4%, no 2T12 de 39,2% e no 3T12 de 49,4%.

Il. Segmento de Metalurgia e Plasticos
(1) Capacetes para motociclistas

As vendas de capacetes para motociclistas representaram 18,8% (RS 94,9 milhdes) da receita liquida
total consolidada do 9M12, representando um acréscimo de 9,3% sobre o 9M11 (RS 86,8 milhdes e uma
participacdo de 19,6% da receita liquida total consolidada).

Apesar da queda verificada nas vendas de motocicletas no mercado no 9M12 de 13,3%, especialmente
pela elevagdo na inadimpléncia do consumidor, gerando maior restricdio nas concessdes de crédito ao
o > 6
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consumidor, a Taurus conseguiu crescer tanto em receita quanto em volume, porém com pequena queda de
margem bruta, passando de 43,7% nos 9M11 para 42,2% nos 9M12.

No entanto, com o aumento na receita, houve ganha de mercado dos concorrentes, com uma
participacdo, que passou de 54% no final de junho, para 55% no final de setembro de 2012.

Foram vendidos 1.976 mil capacetes nos primeiros nove meses de 2012, 12,3% superior em volume ao
9M11. Os capacetes Taurus se diferenciam pelo design atualizado, qualidade dos materiais empregados na
fabricacdo, que além de serem os indicados para cada finalidade, sdo adquiridos de fornecedores de
primeira linha, garantindo os atributos técnicos necessarios. Nossos produtos atendem integralmente a
norma brasileira ( NBR 7471/2001 ), bem como as cintas jugulares e viseiras atendem a norma europeia.

Outro fator de destaque é o acabamento de nossos produtos, que ficam evidentes nas prateleiras de
nossos clientes, com grafismos atuais e dentro das tendéncias de mercado.

Quando analisamos o resultado do 3T12, ja é possivel sentir o efeito da retragdo no mercado de
consumo de motocicletas, quando comparado ao mesmo trimestre de 2011, com queda de 2,9% na receita
liqguida e redugdo na margem bruta e no resultado.

Abaixo, ilustramos a evolugdo das vendas de motocicletas no Brasil e a evolugdo das vendas de
capacetes para motociclistas fabricadas pela Taurus, em bases anuais de 2010 e 2011 e nos primeiros nove
meses de 2011 e de 2012.

Evolucdo das vendas de motocicletas no Brasil

(Quantidade em Milhares)
+7.5%

1.340 -13,3%

2010 2011 9M11 amM12

Fonte: Fenabrave

OBS: os dados referente as vendas de motocicletas no Brasil eram apresentados com base na ABRACICLO (Associagéo Brasileira dos
Fabricante de Motocicletas, Ciclomotores, Motonetas, Bicicletas e similares) e este representava as vendas de motos para as
concessiondrias. Para ilustrar de maneira mais representativa as vendas de motos no pais, decidimos utilizar como fonte a Fenabrave
(Federagdo Nacional da Distribuigéo de Veiculos Automotores) que contém os emplacamentos de motos no pais.
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Evolucdo das vendas de capacetes para motociclistas - Taurus
(Quantidade em Milhares)

+26,4% | +12,3%
2.414 ) ________-—‘_"

2010 2011 9M11 9M12

Fonte: Dodos do Companhia

(2) Outros produtos

A receita liquida consolidada de outros produtos somaram RS 44,4 milhdes no 9M12, indicando uma
participacdo de 8,8% na receita liquida total consolidada, tendo crescido 21,7% em rela¢do ao 9M11 (RS 36,5
milhGes). Este acréscimo é explicado pelo forte crescimento no volume de vendas de coletes balisticos,
contenedores plasticos e bauletos para motocicletas, principalmente no 22 trimestre, que compensaram a
queda verificada nos forjados para terceiros. Dentro de outros produtos, ha também o M.I.M (injetados
metalicos para uso de componentes de armas e para terceiros)- em especial para os setores automotivos, de
Oleo e gas e agricola. Viemos trabalhando com um conceito de engenharia integrada, para analisar as
necessidades dos clientes, para poder desenvolver pegas diferenciadas, reduzindo a concentragdo de
producgao de pegas que sao commodities no mercado.

1.4 - Lucro bruto e margem bruta Consolidados

3T12

O lucro bruto consolidado aumentou 5,3%, tendo alcancado RS 69,8 milhdes no 3T12 indicando uma
margem bruta de 46,2% (RS 66,2 milhdes registrados no 3T11 e margem bruta de 47,3%). O lucro bruto
consolidados foi influenciado, principalmente pelo: (1) melhora em 17,6% no lucro bruto do segmento de
armas, face mudanga no mix de produtos; (2) estorno de RS 400 mil na forma de reversio de provisdo
relativa a participa¢do nos lucros de executivo ligado a produgdo, uma vez que nao foi apurado lucro; e
(3) que compensaram a queda de 13,6% no segmento de capacetes, face redugdo verificada no consumo de
motos no periodo, explicada em grande parte pela maior restri¢cdo do crédito ao consumo.

9M12

O lucro bruto consolidado aumentou 11,8%, tendo alcangado RS 209,8 milhdes no 9M12 apesar da leve
reducdo de 0,7 pontos percentuais na margem bruta, que foi para 41,6% (RS 187,6 milhdes registrados no
9M11 e margem bruta de 42,3%). O desempenho foi explicado pelo: (1) aumento de 2,6% no lucro bruto do
segmento de armas; (2) estorno de RS 1.100 mil na forma de reversdo de provisdo relativa a participagdo
nos lucros de executivo ligado a produgdo, uma vez que ndo foi apurado lucro; (3) aumento de 5,6% do lucro
bruto no segmento de capacetes; e (4) forte aumento no lucro bruto de outros produtos, com destaque para
0 aumento nos volumes de vendas de coletes balisticos, 6culos para motociclistas e de conteiners plasticos,
com margens bastante satisfatorias.

1.5 — Lucro operacional - EBIT
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3T12

O lucro operacional consolidado, medido pelo conceito EBIT (lucro antes dos juros e impostos), cresceu
12,9%, somando no 3T12 RS 30,6 milhdes, com margem operacional de 20,3% (RS 27,1 milhdes e margem
operacional de 19,4% no 3T11). O lucro operacional EBIT foi influenciado, principalmente pelo crescimento
de 5,3% no lucro bruto e pela despesas operacionais estdveis no 3T12 e no 3T11.

9M12

O EBIT aumentou 36%, somando no 9M12 RS 98,5 milhdes, indicando uma margem operacional de
19,5% (RS 72,4 milhdes e margem operacional de 16,3% no 9M11). O lucro operacional EBIT foi decorrente
do crescimento de 11,8% no lucro bruto e pela reducdo de 3,4% no total das despesas operacionais no 9M12
sobre 0 9M11.

1.6 — EBITDA Ajustado e margem EBITDA Ajustada

EBITDA CONSOLIDADO

Em milhares de RS

PERIODO:| 9M11 9aM12
= LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 23.400 (94.218)
(+) IR/CSLL (22.991) 27.016
(+) Despesa Financeira, Liquida 76.341 104.952
(-) Receita Financeira, Liquida (37.290)| (74.226)
(+) Depreciacio/Amortizagdo 20.145 23.242
= EBITDA PERIODO CVM Inst. 527/12 59.605 (13.234)
(+) Resultado Operagdes Descontinuadas () 32.961 131.903
(+) Despesas Nao Recorrentes 9.999 -
= EBITDA AJUSTADO 102.565 118.669

(1)

Resultado Liquido das Operagées Descontinuadas devidamente descontado dos efeitos de depreciagéo e amortizagéo, impostos, resultado
financeiro liquido, conforme critério de cdlculo do EBITDA.

3T12

A geracdo de caixa operacional consolidada ajustada (EBITDA ajustado) no 3T12, foi de RS 37,9 milhdes,
registrando uma margem EBITDA ajustada de 25,1% (RS 39,3 milhdes e margem EBITDA ajustada de 28,1%
no 3T11).

9M12

A geracdo de caixa consolidada ajustada no 9M12, foi 15,7% acima do 9M11, totalizando RS 118,7
milhdes e registrando uma margem EBITDA ajustada de 23,5% superior ao mesmo periodo do ano passado
(RS 102,6 milhdes e margem EBITDA ajustada de 23,1% no 9M11). As depreciacBes e amortizagdes que
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compde o célculo do EBITDA ajustado foram utilizadas sem considerar as opera¢des descontinuadas e as
receitas (despesas) ndo recorrentes, razdo pela qual diferem das depreciacGes e amortizacGes apresentadas
no fluxo de caixa consolidado, porém, ja contemplam as aquisicdes da Steelinject e da Heritage, cujo
imobilizado passou a compor nossos ativos e participacGes acionarias, além dos investimentos em melhorias
operacionais, com a aquisicdo de novas maquinas e equipamentos.

1.7 — Resultado financeiro

Houve uma despesa financeira liquida consolidada cujo saldo em 30/09/12 foi de RS 30,7 milhdes, 21,3%
menor que a despesa financeira liquida de RS 39,1 milhdes verificada em 30/09/11. Houve um aumento
relativo de 99% na receita financeira (totalizou RS 74,2 milhdes) superior ao acréscimo verificado na despesa
financeira de 37% (montante de RS 104,9 milhdes) no 9M12, em fungdo principalmente, de operac¢des de
swap (troca da divida em USD por divida em reais)cujo resultado liquido ficou positivo em RS 13 milhdes,
compensando a variacdo cambial liquida negativa de RS 12,8 milhdes.

Houve também um aumento proporcionalmente maior nas despesas liquidas com juros, em funcdo da
elevacdo da taxa de juros no periodo.

1.8 — Lucro liquido (prejuizo)

3T12

O resultado liquido das operag¢des continuadas no 3T12 apds o refazimento do ITR foi positivo em RS 11,4
milhdes e margem liquida de 7,5%, contra o resultado liquido positivo de RS 37,5 milhdes e margem de
26,8% apresentados no 3T11. O resultado ficou muito préximo do trimestre anterior (2T12), quando o
resultado positivo foi de RS 12,1 milhdes e margem de 6,9%.

A comparabilidade com o mesmo trimestre do ano anterior (3T11) fica prejudicada, em func¢do do
reconhecimento contabil do prejuizo fiscal da Polimetal por ocasido da reestruturacdo societaria ocorrida
em julho de 2011, que gerou um imposto de renda diferido positivo de RS 40,3 milhdes, que foi
contabilizado de uma unica vez, e que ndo se repetiu no 3T12. Os valores foram reconhecidos em ativos e
passivos fiscais diferidos na nota explicativa N° 13 (b), e os créditos tributarios serdo absorvidos até 2021.

O lucro liquido consolidado (apds as operagdes descontinuadas) foi de RS 8,6 milhdes no 3T12 e margem de
5,7%, contra um lucro liquido de RS 16,5 milhdes no 3T11 e margem de 11,8%, favorecido por um imposto
de renda diferido ndo recorrente, que dificulta a comparabilidade.

9M12

O resultado liquido das operag¢des continuadas do 9M12 foi positivo em RS 40,8 milhdes, com margem
liquida de 8,1%, contra RS 56,4 milhdes e margem liquida de 12,7% dos 9M11. O resultado ficou 27,7%
abaixo do mesmo periodo do ano passado motivado principalmente, pelos seguintes fatores: (a)
crescimento na receita liquida de 13,8%; (b) aumento no lucro bruto de 11,8%; (c) redu¢do das despesas
operacionais, liquidas de 3,4%; e (d) EBITDA 15,7% superior.

Levando em conta o resultado das operag¢des descontinuadas, com o refazimento, ficou negativo em RS 135
milhdes nos 9M12 e RS 33 milhdes nos 9M11, considerando todos os impactos da reapresentacio.

Deste modo, houve um prejuizo consolidado (apds as operacdes descontinuadas) de RS 94,2 milhdes e
margem negativa de 18,7% nos 9M12, em comparac¢io a um lucro liquido de RS 23,4 milhdes e margem de
5,3% nos SM11.
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Para fins de comparabilidade, devemos levar em conta os seguintes aspectos: (i) do imposto de renda
diferido positivo originado da reestruturagdo societaria de julho/11 de RS 34,6 milhdes que ndo ocorreu nos
9M12; e (ii) impacto negativo das operag¢des descontinuadas de RS 135 milhdes nos 9M12, contra o impacto
negativo de R$33 milhdes nos 9M11.

No item seguinte demonstramos todos os lancamentos contabeis na TMFL que foram reapresentados no
refazimento das demonstrac¢des financeiras nos 9M12.

1.9 — Reapresentacao das Demonstracoes Financeiras Consolidadas

Em 21 de junho de 2012 a Forjas Taurus S.A. concluiu a venda das atividades operacionais da Taurus
Maquinas-Ferramenta Ltda.(“TMFL”) para a Renill Participa¢des Ltda.(“RPL”), no valor de RS 115,35 milhdes,
conforme Contrato de Compra e Venda de Quotas e Outras Avengas (“Contrato”) assinado entre as partes.

Como mencionado na nota 8 do ITR, as partes repactuaram o preco de venda e as condi¢des de pagamento,
ajustando o valor global do Contrato relativo a aliena¢do das operac¢des da controlada TMFL para RS 57,52
milhdes.

O efeito contabil da renegociacdo implicou na reducdo do valor da venda, resultando em uma perda no valor
de RS 57,83 milhdes.

A Companhia revisitou todos os contratos e correspondéncias relacionados a operacdao de venda das
atividades operacionais da TMFL e concluiu, em linha com a posicdo manifestada por seus auditores
independentes, que os eventos que levaram a reducdo do valor original da venda ja se encontravam
presentes em 30 de junho de 2012, razdo pela qual a perda deveria ter sido reconhecida naquela data.

Diante disto, a Companhia decidiu, espontaneamente, corrigir todos os efeitos de forma retroativa nas
demonstragdes financeiras, conforme estabelecido no CPC 23 - Praticas Contdbeis, Mudang¢as nas
Estimativas Contdbeis e Corregao de Erros (equivalente ao IAS 8), que sdo demonstrados como segue:

Consolidado

Em milhares de R$ Em 30 de setembro de 2012
Ativo Passivo

Néo Né&o Patriménio Resultado

Circulante Circulante Circulante Circulante Liquido do periodo

Saldo originalmente apresentado 759.805 516.319 435.396 485.671 355.057 31.187

Baixa de contas a receber (a) - (57.830) - - (57.830) (57.830)

Provisdo adicional para perda (b) (2.601) (56.824) - - (59.425) (59.425)

Provisdo para perda de estoques (c) (4.385) - (4.385) (4.385)

Provisdo para devedores duvidosos (c) (6.746) - - (6.746) (6.746)

Transferéncias para o circulante (d) - - 227.854 (227.854) - -

Participacéo estatutaria (e) - - (2.981) - 2.981 2.981

Saldo reapresentado 746.073 401.665 660.269 257.817 229.652 (94.218)

Os langamentos contabeis no refazimento referem-se substancialmente a controlada TMFL e transitaram no
Demonstrativo de Resultados Consolidado como “Resultado de Opera¢Ges Descontinuadas”:

(a) Baixa do contas a receber pela venda da atividade de maquinas, como resultado da renegociagdo
que implicou na reducao do valor da venda, como mencionado na Nota 8 do ITR

(b) Adicionalmente ao registro da baixa do contas a receber pela venda das atividades de maquinas,
como mencionado em (a) acima, a Administracdo registrou provisdo complementar para perdas para o saldo
ainda a receber de Renill ParticipagGes, em funcdo da deterioracdo das condi¢Ges de crédito, dificuldades de
implementacdo plena das garantias e auséncia de informacdes atuais das condicdes financeiras do Devedor.
Em conformidade com o CPC24 que trata de eventos subsequentes ocorridos entre o periodo das
demonstragdes financeiras e a aprovagdo para sua reapresentacdo, esta provisdo também foi registrada em
30 de junho de 2012.
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(c) Em funcdo das alteracGes realizadas para fins de reapresenta¢do a Administracdo procedeu a um
novo processo de aprovacdo de suas demonstracdes financeiras. Como parte deste processo, e em
observancia ao CPC24, foram considerados, também, os impactos de eventos subsequentes ocorridos entre
o periodo das demonstracdes financeiras e a aprovacao para sua reapresentacao. Aqueles eventos que
evidenciavam condicOes ja existentes na data das respectivas demonstracdes foram ajustados para fins de

reapresentagao.

(d) Em funcdo do registro de perdas, conforme indicados acima, certos indices financeiros (covenants)
de contratos de empréstimos e debéntures ndao foram atendidos, tendo as parcelas de longo prazo sido
reclassificadas para o passivo circulante.

(e) Reversao de provisdo para participacdo estatutaria nos lucros em func¢do da alteracdo de lucro para
prejuizo no periodo.

As provisGes e perdas indicadas acima foram substancialmente apuradas pela controlada TMFL, que nao
apresentava capacidade de recuperacdo de créditos fiscais de imposto de renda e contribuicdo social,
naquela data.

Assim, para esta provisdo e perdas ndo foi constituido ativo diferido de imposto de renda e contribuicdo
social.

As demonstracGes dos resultados abrangente, das mutag¢bes do patriménio liquido dos fluxos de caixa e do
valor adicionado também foram ajustadas para refletir os efeitos indicados.

1.10 — Investimentos consolidados

Os investimentos consolidados (imobilizado mais aquisicdes) no 3T12 somaram RS 10,5 milhdes (RS
11,8 milhdes no 3T11). A depreciagdo e amortizagdo totalizou RS 7,8 milhdes no trimestre, contra RS 5,1
milhGes no 3T11, levando em conta os valores considerados no Fluxo de Caixa da Companhia.

Nos 9M12 foram investidos RS 63 milhdes, 61,8% acima dos RS 38,9 milhdes dos 9M11, contemplando
neste valor, as aquisicGes realizadas no 9M12, previamente anunciadas como a Steelinject no Brasil, no
montante de RS 14 milhdes e a Heritage Manufacturing, Inc. nos Estados Unidos, por RS 19 milhdes. A
depreciagdo e amortizagdo totalizou RS 23,2 milhdes no trimestre, contra RS 20,1 milhdes no 3T11, levando
em conta os valores considerados no Fluxo de Caixa da Companhia.

Até 30/09/12 ja& foram realizados investimentos no montante de RS 63 milhdes (incluindo as
aquisi¢cbes), que responderam por 80,1% do Orgcamento de Capital de 2012 da Companhia, conforme
aprovado pelo Conselho de Administracdo e em Assembleia Geral Ordinaria (AGO) de 27 de abril de 2012,

com a seguinte distribuicdo por aplicacdao dos recursos:

Investimentos de 2012 R$ milhdes USD milhdes Part. %
P&D 11,1 6,3 14,1%
Modernizagdo Industrial 17,1 9,8 21,8%
T 1,4 0,8 1,8%

Subtotal 29,6 16,9 37,7%
Aquisi¢des 49,0 28,0 62,3%

Total geral 78,6 44,9 100,0

Os graficos abaixo ilustram os investimentos em imobilizado nos 9M12 e nos 9M11, sem considerar as

aquisicdes, com a seguinte distribuicdo:
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1.11 - Posig¢ao financeira

0 saldo de disponibilidades e aplicagdes financeiras totalizava RS 187,3 milhdes em 30 de setembro
de 2012, 39% superior aos RS 134,3 milhdes em 30 de junho de 2012. O aumento foi explicado
principalmente pela estratégia da Companhia de trabalhar com uma liquidez maior (cobertura da divida de
curto prazo).

O endividamento bruto consolidado das empresas Taurus (incluindo a Taurus Maquinas-Ferramenta
Ltda.) totalizava em 30 de setembro de 2012, o montante de RS 740,7 milhdes, 11% acima dos RS 668,9
milhdes verificados em 30 de junho de 2012. Os recursos foram alocados, principalmente, para
financiamento: (i) do capital de giro; e (ii) dos investimentos na moderniza¢do do parque fabril e aquisicoes.

0 endividamento liquido foi no montante de RS 553,5 milhdes em 30 de setembro de 2012, 4% acima
do saldo em 30 de junho de 2012 de RS 534,6 milhdes, ja refletindo a captagdo em abril/12 pela Taurus
International, Inc. nos Estados Unidos, dos USS 75 milhdes, pelo prazo de 5 anos, concedido pelo Wells
Fargo Bank, com custo financeiro bastante competitivo, tendo sido utilizado até 30/09/12, USD 30,4 milhdes
do limite de crédito (Nota Explicativa N° 6(iv)).

Foi considerada também a posi¢do financeira da Taurus Mdaquinas-Ferramenta Ltda., mesmo apds a
venda das operagdes, uma vez que o passivo financeiro permaneceu na Companbhia.

Além disso, passamos a considerar a antecipagao de recebiveis como divida, mesmo sem haver direito
de regresso, em atendimento a solicitacdo dos debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas
realizada em 12/nov/13 para votacdo sobre a ndo liquidagdo antecipada da 1 2 e 22 emissdes.

Os empréstimos e financiamentos com vencimento no curto prazo foram ampliados, totalizando RS
305 milhdes, tanto em moeda nacional como em ddlares, tendo em vista a existéncia de contratos com
previsdo de indices financeiros (covenants) a serem cumpridos. Com a reapresentacdo do 3T12, o calculo
dos indices financeiros mudou (Divida Liquida/EBITDA e EBITDA/Despesa Financeira Liquida), ocorrendo a
quebra dos covenants, além do fato, de que em outubro de 2012, surgiu uma nova Instru¢do CVM 527/12,
definindo a metodologia de calculo do EBITDA, razdo pela qual, os empréstimos e financiamentos relativos a
estes contratos, passaram automaticamente para o curto prazo, uma vez que a forma de célculo do EBITDA
dos contratos, ndo previa a nova metodologia, que é posterior aos mesmos.

0 saldo das debéntures em 30/09/12 incluindo a 12 e 22 emissdes eram de RS 112 milhdes no passivo
circulante contra RS 110,1 milhdes em 30/06/12. Em funcdo do refazimento implicar em quebra de
covenant, todos os contratos que possuem clausulas com indices financeiros foram reclassificados no curto
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prazo, razao pela qual o cronograma de vencimentos a seguir ficou pressionado em 2013. A 12 emissao de
debéntures possui vencimento final em abril/14 e a 22 emissdo em 2016.

Com este novo quadro apds o refazimento, o cronograma de vencimentos ficou concentrado temporariamente no curto
prazo:
Cronograma de vencimento do endividamento consolidado — Em milhares de Reais

450.000

400.000
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300.000
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200.000
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100.000

50.000 +———

2012 2013 2014 2015 2016 em diante

W Dividaem RS M Divida em USS ACC/ACE

Segue a tabela sobre a posi¢do financeira da Companhia, incluindo a antecipa¢do de créditos imobilidrios —
CRI e os avais e garantias, além da posicdo financeira da Taurus Maquinas-Ferramenta Ltda., que foi
consolidada, bem como os principais indicadores relacionados:

Em milhdes de RS

Var.Set/12 x  Var.Set/12 x

30/09/2012 30/06/2012 31/12/2011

Jun/12 Dez/11
Endividamento curto prazo 305,0 287,8 99,0 6% 208%
Endividamento longo prazo 240,8 186,0 232,7 29% 3%
Saques cambiais 50,0 49,8 39,6 0% 26%
Debéntures 112,0 110,1 125,3 2% -11%
Antecipacdo de créditos imobiliarios 30,8 32,6 36,1 -6% -15%
Adiantamento de Recebiveis 22,2 17,9 17,5 24% 26%
Derivativos -20,0 -15,2 1,0 31% -
Endividamento bruto 740,7 668,9 550,2 11% 35%
(-) Disponibilidades e aplicagdes financeiras 187,3 134,3 162,2 39% 15%
Endividamento liquido 553,5 534,6 388,0 4% 43%
EBITDA Ajustado 155,5 155,2 130,8 0% 19%
Endividamento liquido/EBITDA Ajustado 3,56x 3,45x 2,97x
EBITDA Ajustado/Despesas financeiras, liquidas 3,95x 2,76x 2,75x
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2 - Mercado de capitais

Desempenho das agoes Forjas Taurus S.A. - Bovespa

As acdes da Companhia sdo listadas na Bovespa desde marco de 1982. Em 07 de julho de 2011 a
Companhia aderiu ao Nivel 2 da BM&FBovespa com seu Estatuto Social integralmente reformado e
consolidado contemplando a adogdo de praticas diferenciadas de governanca corporativa previstas para o
Nivel 2.

Em funcdo da reestruturacdo societaria ocorrida em julho de 2011, que implicou em aumento de
capital, seguido de desdobramento e grupamento, a quantidade de a¢des da Companhia passou para
141.412.617 agbes em 31 de dezembro de 2011, passando a ser composto de 47.137.539 a¢Bes ordinarias,
representativas de 33,3% do capital total e 94.275.078 acbes preferenciais, dos 66,7% restantes, ndo tendo
alterado a sua composicdo de capital no encerramento do 32 trimestre em 30 de setembro de 2012.

A evolucdo recente dos principais aspectos relacionados a liquidez, tais como numero de negdcios,
volume financeiro e quantidade de acdes negociadas, bem como o valor de mercado, baseadas em algumas
informacgbes sobre as acdes na BM&FBovespa, mostra claramente o positivo aumento na liquidez e a
valorizacdo das agGes da Taurus ao longo de 2012. Tendo ficado inclusive acima do indice IBOVESPA como
mostra a tabela de indicadores abaixo:

Out/12 Dez/11 Var.

Agdo FJTA3 - 47.137.539 agles

Fechamento - RS acdo 3,19 1,49  114%
Negdcios - Qtde.* 4.923 30.943 -84%
Negdcios - Volume R$* 14.361 45.711 -69%
Acdo FJTA4 - 94.275.078 agles

Fechamento - RS acdo 3,31 1,42 133%
Negdcios - Qtde.* 197.650 175.186 13%
Negocios - Volume RS* 585.905 254.924 130%
Valor de mercado FTSA - RS mil

141.412.617 agoes 462.419 204.106 127%
Ibovespa

57.068 56.754 1%
*média dos volumes diadrios dos respectivos periodos.
Fonte: BM&FBovespa
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3 — Eventos Subsequentes

Dividendos pagos até 9M13 e subsequentes sobre o exercicio de 2012

Tendo em vista o refazimento das demonstragdes

financeiras do exercicio de 2012, a Administracdo

terd que propor a rerratificagdo na proxima Assembleia Geral Ordindria a ser realizada em 30 de abril de
2014 dos dividendos ja pagos relativos ao exercicio de 2012, no valor liquido de RS 16,1 milhdes.

Dividendos distribuidos a ser rerratificados na Assembleia de 30 de abril de 2014

Data RCA Dividendos/JCP Brutos | Dividendo por Acgdo | Data Pagamento
ON e PN
16/ago/12 RS 9,028 milhdes RS 0,07 21/nov/12
19/nov/12 RS 4,16 milhdes RS 0,032285142 26/mai/13
25/mar/13 RS 3,49 milhdes RS 0,027072515 26/mai/13
Exercicio de 2012 RS 16,7 milhdes RS 0,124514886 Aprovado na AGO
26/abr/13

Assim, a remuneragdo bruta total aos Acionistas, relativa ao exercicio de 2012, foi de RS 16,7 milhdes sendo
que liquida do imposto de renda, somou RS 16,1 milhdes entre dividendos e juros sobre capital préprio.

4 — Guidance (Estimativas) 2012 Vs Realizado (Reapresentagao)

A Companhia havia fornecido proje¢des de crescimento para o exercicio de 2012, com base nas perpectivas
para os dois segmentos principais de negdcios nas areas de Defesa & Seguranga e Metalurgia & Plasticos,

guando da apresentacao original do 2T12,.

Em fun¢ao do refazimento do ITR do 2T12, 3T12 e 4T12, estamos comparando o projetado original e o

realizado original e o reapresentado e o realizado para conhecimento do mercado:

Realizado Realizado 2012 Desvio Realizado SM12
R$ Milhdes Projetado 2012 2012 projetado/reali
(Reapresentado)
(Original) (Reapresent.) zado
Receita Liquida > RS$700 RS$S701 R$701 Nulo RS 504,8 (72,1% do ano)
EBITDA Ajustado >R$150 R$152,2 R$130,3 (13%) RS 118,6(79% do ano)
CAPEX(Investimentos) R$78,6 R$90,2 R$90,2 14% RS 63 (80,1% do ano)
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