Relatorio de Resultados
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EBITDA proforma de R$ 1,0 bilh&o e Lucro
Liquido de R$ 256 milhdes no 1T14

Sao Paulo, 13 de maio de 2014 — A COSAN LIMITED (NYSE: CZZ; BM&FBovespa:
CZLT33) e a COSAN S.A. INDUSTRIA E COMERCIO (BM&FBovespa: CSAN3) anunciam
hoje seus resultados referentes ao primeiro trimestre de 2014 (1T14) composto por janeiro,
fevereiro e marco de 2014. Os resultados sdo apresentados de forma consolidada, de acordo
com as regras contabeis adotadas no Brasil e internacionais (IFRS).
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Destaques do 1T14

©° Volume da Raizen Combustiveis cresce 9,6% e EBITDA

atinge R$ 521 milhdes

° Raizen Energia encerra o ano safra 2013/14 com R$ 2,4

bilhdes de EBITDA

© Crescimento de 5,9% de volume no segmento comercial
da Comgas com adicéo de 418 novos clientes

© Rumo tem crescimento de 27% no volume elevado e

EBITDA de R$ 93 milhdes

© Ganho de 19% na venda de propriedades da Radar

Sumario das Informagdes Financeiras - Cosan Proformat 1T14 ]

Valores em R$ MM

(Jan-Mar) (Jan-Mar)

Receita Liquida 9.593,4 8.461,5
Lucro Bruto 1.217,5 1.028,8
Margem Bruta (%) 12,7% 12,2%
Lucro Operacional 567,9 466,1
EBITDA 1.026,4 911,5
Margem EBITDA (%) 10,7% 10,8%
Resultado de Equivaléncia Patrimonial (16,0) (6,1)
Lucro antes dos Acionistas ndo Controladores 311,6 117,5
Lucro Liquido 256,1 27,1
Margem Liquida (%) 2,7% 0,3%
CAPEX 835,6 829,8
Divida Liquida 9.616,8 8.535,0
Patrimdnio Liquido e Acionistas Ndo Controladores 13.769,1 13.366,1

Nota 1: Considerando a consolidagéo de 50% dos resultados da Raizen Combustiveis e Raizen Energia
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Destaques e Unidades de Negdcios

A.1 Unidades de Negdcio

Conforme trimestres anteriores, seguimos apresentando uma sec¢éo especifica
para cada unidade de negdcio da Companhia com as principais informacdes
operacionais bem como andlises dos resultados desde a receita liquida até o
EBITDA.

As unidades de negdcio (segmentos reportaveis) estdo assim organizadas:

o Raizen Combustiveis Distribuicido de Combustiveis
o Raizen Energia Acucar, Etanol e Cogeracao
o Comgas Distribuicao de Gas Natural
© Rumo Operagdes Logisticas
o Cosan Lubrificantes Lubrificantes, Oleos Basicos e Especialidades
o Radar Investimento em Propriedades Agricolas
[ E C i )
o Outros Negocios strutura Corporativa
Outros Investimentos

G J
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A.2 Resultado Cosan Consolidado

Para efeito de demonstracdo das informacfes financeiras da Cosan
Consolidado foram considerados 100% dos resultados da Comgés, Rumo,
Cosan Lubrificantes, Radar e do segmento Outros Negocios. A partir de 1° de
abril de 2013, mediante a adoc¢ao da norma contabil IFRS 11, os resultados da
Raizen Energia e Combustiveis sao apresentados na linha “Resultado de
Equivaléncia Patrimonial”’, considerando a participagao proporcional (50%) no
resultado. Ajustes e Eliminacbes representam saldos e transacdes entre 0s
segmentos.

O EBITDA divulgado ao longo deste relatério segue a Instrugdo CVM 527/12,
divulgada em 04 de outubro de 2012 pela Comissédo de Valores Mobiliarios e
pode diferir dos valores divulgados em periodos anteriores em virtude do ajuste
de resultado de equivaléncia patrimonial. Por consequéncia, o EBITDA passa a
ser constituido pelo lucro operacional antes das despesas financeiras, somado
a depreciacéo e amortizagao e resultado de equivaléncia patrimonial.

EBITDA (Reconciliagcédo ICVM 527) 1T14 1T13

Valores em R$ MM (Jan-Mar) (Jan-Mar) Var. %
Lucro liquido do periodo 256,1 27,1 n/a
(-) Resultado de Equivaléncia Patrimonial (221,8) (92,6) n/a
(-) Resultado Liquido Proveniente de Operagdes Descontinuadas - 3,4 n/a
(+) Participag&o dos Acionistas nao Controladores 51,8 84,8 -38,9%
(+) Tributos sobre o Lucro 59,6 139,2 -57,2%
(+) Despesas (Receitas) Financeiras Liquidas 106,2 177,5 -40,2%
(+) Depreciagdes e Amortizagoes 160,4 159,4 0,6%
EBITDA (antes da ICVM 527) 412,3 498,9 -17,4%
(+) Resultado de Equivaléncia Patrimonial 221,8 92,6 n/a
EBITDA (ap6s ICVM 527) 634,1 591,5 7,2%
(+) Reclassificagdo de Operacédo Descontinuada® - (3.4) n/a
EBITDA Ajustado (ap6s ICVM 527) 634,1 588,1 7,8%

Nota2: Em fungédo da alienacdo do negdcio de venda de aclcar no mercado de varejo representado pela Cosan Alimentos, a
Companhia reclassificou os resultados desta unidade para a linha de operacdo descontinuada conforme requerido pelas normas
contabeis IFRS5/CPC31 - Ativo Nao Circulante mantido para Venda e Operagao Descontinuada.
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A seguir, apresentamos o resultado do 1T14 por unidade de negdécio para todos segmentos detalhados anteriormente. Todas
as informacoes refletem 100% de seus desempenhos financeiros, independentemente da participacao da Cosan.

Para fins de reconciliacdo do EBITDA consolidado, a coluna de Ajustes e Eliminacdes refere-se as eliminacdes dos lucros

liquidos dos negdcios controlados pela Cosan para fins de consolidacdo. O mesmo ajuste ocorre quando consideramos 0s
resultados da Raizen para a composi¢céo do EBITDA.

Resultado por Unidade de Negé6cio

Comgas = | (e OuI’ro_s Aju_stes~e Consolildado Raize[] : Raize_n 50% Raizen Aju_stes~e Consolidado
1T14 Negocios Eliminac6es Contabil Combustiveis Energia EliminacGes Proforma

Receita Liquida 1.517,4 207,9 368,3 63,6 0,1 - 2.157,2 13.011,0 2.604,8 (7.807,9) (371,6) 9.593,4
Custo de Produtos e Servigos (1.069,0) (123,5) (290,0) (38,3) 0,0 - (1.520,8) (12.340,7) (2.113,0) 7.226,8 371,6 (8.376,0)
Lucro Bruto 448,4 84,4 78,3 252 0,1 - 636,4 670,3 491,9 (581,1) - 1.217,5
Margem Bruta (%) 29,6% 40,6% 21,3% 39,7% 118,1% nla 29,5% 5,2% 18,9% 7,4% 12,7%
Despesas com Vendas (150,3) - (56,3) - - - (206,6) (283,5) (163,2) 223,3 - (430,0)
Despesas Gerais e Administrativas (67,1) (20,0) (17,4) (8,4) (32,3) - (145,1) (105,1) (140,4) 122,7 - (267,8)
Outras Receitas (Despesas) Operacionais (7,1) 6,7 0,4 (23,0) 9,7) - (32,8) 101,8 60,2 (81,0) - 48,2
Resultado de Equivaléncia Patrimonial - (0,0) 1,3) 0,0 369,8 (146,7) 221,8 53 (10,4) 2,6 (235,2) (16,0)
Depreciacdo e Amortizagao (118,2) (21,7) (19,5) 0,2) 0,7) - (160,4) (132,5) (495,9) 314,2 (474,5)
EBITDA 342,0 92,8 23,2 (5,9) 328,6 (146,7) 634,1 521,2 734,0 (627,6) (235,2) 1.026,4
Margem EBITDA (%) 22,5% 44,7% 6,3% -9,3% nla nla 29,4% 4,0% 28,2% 8,0% 10,7%
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B. Resultado por Unidade de Negdcio

B.1 Raizen Combustiveis

Apresentamos abaixo o0s resultados da Raizen Combustiveis, unidade de
negécio de distribuicdo e comercializacdo de combustiveis por meio da rede de
postos franqueados sob a marca Shell, fornecimento para clientes industriais e
abastecimento de aeronaves.

Em virtude da adocdo da norma contabil IFRS 11 — Negdcios em conjunto,
desde abril de 2013 a Cosan deixou de consolidar a Raizen em seu balanco
patrimonial, demonstrac6es de resultado e dos fluxos de caixas, sendo que o
resultado desta unidade de negdcio passou a ser reportado apenas na linha de
“‘Resultado de Equivaléncia Patrimonial”’. Devido a relevancia da Raizen nas
informacgdes financeiras da Cosan, reportaremos individualmente o desempenho
desse segmento.

Receita Liquida

Composic¢ao das Vendas 1T14 1T13

Valores em R$ MM (Jan-Mar) (Jan-Mar) Var. %
Vendas de Combustiveis 13.011,0 10.947,1 18,9%
Etanol 930,2 658,0 41,4%
Gasolina 5.147,6 4.406,8 16,8%
Diesel 5.435,3 4.463,8 21,8%
Aviacdo 1.339,8 1.277,1 4,9%
Outros Produtos 158,1 141,4 11,8%

A receita liquida da Raizen Combustiveis no 1T14 totalizou R$ 13,0 bilhdes,
18,9% superior quando comparado ao 1T13, principalmente devido ao aumento
de 9,6% no volume total de combustiveis vendidos no periodo, acima do
crescimento do mercado segundo dados da ANP, com destaque para o etanol e
gasolina que cresceram respectivamente 22,7% e 11,0%.

Esse aumento de volumes vendidos se justifica principalmente pela expanséo
da rede de postos revendedores além do crescimento da frota de veiculos entre
os trimestres. Além disso, o preco médio dos produtos vendidos cresceu 8,5%
na comparacao entre os trimestres, basicamente devido aos aumentos de preco
da gasolina e do diesel anunciados pela Petrobras ao longo do ano de 2013,
bem como pre¢o médio do etanol no periodo.

O aumento no preco da gasolina contribuiu para maior competitividade do
etanol no mercado doméstico em apenas trés estados brasileiros (Mato Grosso,

Parana e S&o Paulo) onde a paridade de precos entre o etanol e a gasolina
esteve abaixo de 70% no trimestre.
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No segmento de aviacdo apesar do volume vendido no 1T14 ter sido 3,1%
inferior na comparacdo com o 1T13, o preco médio apresentou aumento de
8,3%, ocasionando um incremento de 4,9% na receita liquida deste produto.

A rede de postos revendedores Shell encerrou 1T14 com aproximadamente
4.970 postos e 900 lojas de conveniéncia.

Combustiveis

Volume (Milhdes de litros) e Pregco Médio Unitario (R$/m?3)

2.236
2.061
- 5.820
117 e | °
2.261
1.818
/102

1T13 1T14

B Ftanol MWW Gasolina ™ Dijese| MM Aviacdo MW OQutros ==*=Preco Médio

Estoques

Estoque de Combustiveis

31/03/2014 31/03/2013 Var. %
000 m3 459,8 443,9 3,6%
R$'MM 942,0 906,9 3,9%
R$/m3 2.048,9 2.042,8 0,3%

Custo dos Produtos Vendidos

Custo de Produto Vendido 1T14 1T13

Valores em R$ MM (Jan-Mar) (Jan-Mar) Var. %
Custo de Produto Vendido (12.340,7) (10.351,6) 19,2%

No 1T14 o custo dos produtos vendidos pela Raizen Combustiveis foi de R$
12,3 bilhdes, um aumento de 19,2% em relagdo ao 1T13, ocasionado
principalmente pelo maior volume de vendas e aumentos dos precos.
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Lucro Bruto

Lucro Bruto 1T14 1T13

Valores em R$ MM (Jan-Mar) (Jan-Mar) Var. %
Lucro Bruto 670,3 595,5 12,6%
Margem Bruta (%) 5,2% 5,4% -0,2 p.p.

O lucro bruto no 1T14 totalizou R$ 670,3 milhdes, superior em 12,6% ao
totalizado no 1T13, que foi de R$ 595,5 milhdes. A margem bruta no trimestre
foi de 5,2%, praticamente em linha com o mesmo periodo do ano passado.

Despesas com vendas, gerais e administrativas

Despesas com Vendas, Gerais e Adm. 1T14 1T13

Valores em R$ MM (Jan-Mar) (Jan-Mar) Var. %
Despesas com Vendas (283,5) (265,8) 6,6%
Despesas Gerais e Administrativas (105,1) (92,6) 13,5%
Outras Receitas/(Despesas) Operacionais 101,8 67,3 51,2%

As despesas com vendas da Raizen Combustiveis totalizaram R$ 283,5
milhdes no 1T14, 6,6% superior em comparacdo com o 1T13, principalmente
devido ao maior volume de combustiveis vendido no periodo, que eleva os
gastos com fretes e despesas logisticas.

As despesas gerais e administrativas totalizaram R$ 105,1 milhdes no 1T14,
13,5% superior ao reportado no 1T13, devido ao aumento nos gastos com
pessoal principalmente em funcéo do dissidio salarial aplicado no periodo.

As outras receitas e despesas operacionais totalizaram R$ 101,8 milhdes no
1T14 e sdo compostas por fee de merchandising e royalties de lojas de
conveniéncia, receita de aluguéis, fee pela venda de lubrificantes nos postos da
Raizen Combustiveis e o resultado da alienacao de ativos.

EBITDA

EBITDA 1T14 1T13

Valores em R$ MM (Jan-Mar) (Jan-Mar) Var. %
EBITDA 521,2 4229 23,2%
Margem EBITDA (%) 4,0% 3,9% 0,1 p.p

O EBITDA da Raizen Combustiveis totalizou R$ 521,2 milhées no 1T14, 23,2%
superior ao reportado no 1T13. A margem EBITDA foi 0,1 p.p. superior ao
reportado no 1T13 e alcangou 4,0%.
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Investimentos

Investimentos 1T14 1713
Valores em R$ MM (Jan-Mar) (Jan-Mar) Var. %
CAPEX 277,8 153,5 81,0%

Os investimentos da Raizen Combustiveis no 1T14 totalizaram R$ 277,8
milhdes, 81,0% superior ao 1T13. Os principais gastos estdo relacionados a
conversdo acelerada de postos revendedores no periodo, bem como gastos
em iniciativas relativas a logistica, distribui¢cdo e trading.

Conforme mencionado em trimestres anteriores, o modelo de crescimento da
rede de revendedores é preferencialmente baseado em bonificagcbes apos o
cumprimento de metas de volumes. Essa bonificacdo é contabilizada como
deducdes da receita bruta e totalizou R$ 22,0 milhées no 1T14 impactando
negativamente o EBITDA, enquanto no 1T13 essa bonificacdo foi de R$ 17,9
milhdes.
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B.2 Raizen Energia

Abaixo seguem os resultados do segmento Raizen Energia, cuja principal
atividade é a producdo e a comercializacdo de uma variedade de produtos
derivados de cana-de-acucar, incluindo acucar bruto (denominado VHP), etanol
anidro e hidratado, além das atividades relacionadas a cogeracdo de energia a
partir do bagaco da cana e operacgdes de trading de etanol.

Conforme mencionado em trimestres anteriores, em virtude da adocdo da
norma contabil IFRS 11 — Negdcios em conjunto, a Cosan deixou de consolidar
a Raizen em seu balanco patrimonial, demonstrac6es de resultado e dos fluxos
de caixas, sendo que o resultado desta unidade de negdcio passou a ser
reportado apenas na linha de “Resultado de Equivaléncia Patrimonial”. Devido a
relevancia da Raizen nas informacgfes financeiras da Cosan, reportaremos
individualmente o desempenho desse segmento.

Especificamente nesta divulgacdo apresentaremos o desempenho da Raizen
Energia referente ao primeiro trimestre de 2014 bem como os resultados para
0os doze meses findos em marco de 2014 que representa o0 encerramento da
safra 2013/14. Para efeito de comparabilidade o mesmo periodo da safra
2012/13 ser& apresentado.

Dados de Producéo

Regido Centro-Sul

Durante o primeiro trimestre de 2014 a regido Centro-Sul do Brasil presenciou
forte estiagem nas regibes produtoras de cana, principalmente no estado de
Séo Paulo. No periodo as chuvas foram 28% menores do que a meédia historica.

No 1T14, as usinas da regido Centro-Sul do Brasil finalizaram a safra e moeram
um volume marginal de 1,6 milhdo de toneladas de cana. O total registrado na
safra foi de 596 milhdes de toneladas de cana, 0 que representa o recorde
histérico de moagem do setor e um crescimento de 12% contra a safra passada.

A seca registrada no Brasil no 1T14, aliada aos altos precos de etanol e ao
volume de cana bisada por algumas usinas fizeram com que algumas unidades
entrassem em operacgao ja em meados de marco para a safra 2014/15.

No acumulado da safra 2013/14, a regido processou 596 milhdes de toneladas
e destinou 45,2% a producdo de acucar, resultando num volume de 34,3

milhdes de toneladas contra 34,1 milhées em 2012/13. Enquanto isso foram
produzidos um total de 25,6 bilhdes de litros de etanol. Deste volume, 44% foi
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de etanol anidro (aproximadamente 11 bilhdes de litros), enquanto o etanol
hidratado total foi de 14,6 bilhdes de litros (56%).

Raizen Energia

Ao final do 1T14 a Raizen Energia operava 24 usinas de producdo de acgucar,
etanol e cogeracdo de energia com capacidade de moagem total de 65,5
milhdes de toneladas de cana-de-acuUcar por ano safra.

1T14 1T13 2013/14 2012/13

(Jan-Mar) (Jan-Mar) Var.% Dados Operacionais (Abr/13-Mar/14)  (Abr/12-Mar/13)
- - n/a Cana Moida 61.441 56.221 9,3%
- n/a Cana Moida Propria ( Mil Tons ) 31.009 28.299 9,6%
- n/a Cana Moida terceiros ( Mil Tons) 30.432 27.922 9,0%
- n/a ATR Cana(Kg/Ton) 130,9 133,5 -2,0%
- - n/a Nivel de Mecanizagao (%) 94,8% 91,7% 3,1 p.p
- - n/fa Aclcar 4.493 4,162 8,0%
- n/a  Produgdo - (Mil Tons) Aglcar Bruto 2.991 2.575 16,2%
- n/a  Produgdo - (Mil Tons) Aglicar Branco 1.502 1.587 -5,4%
- n/a Etanol 2.037 1.903 7,1%
- n/a  Producéo - (Mil M3) Etanol Anidro 987 833 18,5%
- n/a  Producéo - (Mil M3) Etanol Hidratado 1.050 1.070 -1,8%

Todas as usinas da Raizen Energia encerraram suas atividades em dezembro
de 2013, e portanto, ndo houve moagem e producgédo no 1T14.

O volume de cana moida durante a safra 2013/14 totalizou 61,4 milhdes de
toneladas, representando um incremento de 9,3% em relacdo aos 56,2 milhdes
de toneladas de cana moida na safra 2012/13. Aproximadamente 49,5% do total
de cana moida foi oriunda de cana de fornecedores enquanto 50,5% de cana
prépria, incluindo parceiros agricolas.

Na safra 2013/14 o nivel de mecanizacdo do processo de colheita de cana
propria alcancou 94,8% e o nivel do ATR da cana totalizou 130,9 kg/tonelada,
representando uma reducdo de 2,0% em relacdo a safra 2012/13,
principalmente em virtude de condi¢cbes climaticas desfavoraveis ao longo da
safra, que resultaram na diluicdo da concentracdo de acucares totais na cana
colhida.

A produtividade agricola, medida pela tonelada de cana por hectare (TCH),
atingiu 83,9 ton/ha na safra 2013/14, representando um crescimento de 3,5%
guando comparado com a safra 2012/13 em que o valor reportado foi 81,1
ton/ha.

A idade média do canavial é de 3,1 anos, em funcdo da renovacao adequada
das areas de cultivo de cana propria durante a safra 2013/14. O mix de
producdo foi novamente mais voltado para o acucar, com 58,0% da cana
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moida destinada a este produto, totalizando 4,5 milhdes de toneladas de
acucar e 2,0 bilhées de litros de etanol produzidos.

Receita Liquida

1T14 1T13 Composicéo das Vendas 2013/14 2012/13
(Jan-Mar) (Jan-Mar) Var.% Valores em R$ MM (Abr/13-Mar/14)  (Abr/12-Mar/13) Var.%
2.604,8 2.350,4 10,8% Receita Operacional Liquida 9.455,2 8.468,2 11,7%
1.225,5 1.176,7 4,1% Vendade Acucar 4.353,1 4.354,0 0,0%
270,9 198,3 36,6% Mercado Interno 940,4 899,2 4,6%
954,5 978,4 -2,4%  Mercado Externo 3.412,7 3.454,8 -1,2%
1.321,3 1.123,3 17,6% Venda de Etanol 4.464,5 3.313,3 34,7%
663,9 528,9 25,5% Mercado Interno 2.379,3 1.328,4 79,1%
210,1 323,2 -35,0% Mercado Externo 868,7 1.266,2 -31,4%
447,2 271,2 64,9% Trading 1.216,5 718,8 69,2%
27,3 13,1 n/a Cogeragéo de Energia 403,8 569,7 -29,1%
30,8 37,2 -17,2%  Outros Produtos e Servigos 233,8 231,2 1,1%

A receita liguida da Raizen Energia no 1T14 totalizou R$ 2,6 bilhdes,
representando um aumento de 10,8% em relacdo ao 1T13, quando o valor
reportado foi de R$ 2,4 bilhdes.

Os principais responsaveis pelo crescimento da receita liquida no trimestre
foram os maiores volumes vendidos de todos os produtos, bem como o
aumento dos precos médios do etanol, tanto no mercado interno quanto no
mercado externo, e de energia elétrica.

Na safra 2013/14 a receita liquida atingiu R$ 9,5 bilhdes comparada com R$ 8,5
bilhdes reconhecidos na safra 2012/13, um aumento de 11,7% na comparacao
entre as safras, ocasionado, principalmente pelo maior volume de vendas e
elevacdo do preco médio do etanol no periodo.

Venda de Acucar

No 1T14 a receita liquida pela venda de acucar totalizou R$ 1,2 bilhdo, 4,1%
superior ao reportado no 1T13. A receita pela venda de acucar foi responsavel
por 47,0% da receita liquida total da Raizen Energia no 1T14.

No trimestre o volume total de acucar vendido foi de 1,3 milhdo de toneladas,
um crescimento de 10,9% em comparacdo com o 1T13, efeito equivalente a R$
127,9 milhdes na receita liquida. Este incremento foi parcialmente impactado
pela reducéo de 6,1% no preco médio, que saiu de R$ 986,6/tonelada no 1T13
para R$ 926,8/tonelada no 1T14. Este menor preco médio se deve a menor
participacdo de venda de aguUcar para mercado externo no 1T14 de 77,3%
comparado a 81,2% no 1T13. A desvalorizacdo do Real frente ao Délar e a
estratégia de fixacdo de precos bem-sucedida da Raizen compensaram o0s
menores precos da commodity em funcédo do cenario global ofertado.
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A receita liquida pela venda de acgucar na safra 2013/14 finalizou em linha com
0 reportado na safra 2012/13, totalizando R$ 4,4 bilhdes. Durante a safra
2013/14 houve um incremento de 8,7% no volume total de acucar vendido, com
destaque para o mercado interno, que cresceu 13,1% na comparagao entre 0s
periodos, o qual foi impactado pelo menor preco médio praticado na safra
2013/14 tanto no mercado interno quanto no mercado externo.

Acucar
Volume Vendido (Mil tons) e Preco Médio Unitario (R$/ton)

1.055 o
‘\ 933 ;; — 969

b 943

1.192,7 1.322,3

1.022,6

968,2
2244 299.7
1T13 1T14 2012/13 2013/14

. \/olume M| == \/olume ME =®=Preco Ml ==®=Preco ME

Estoques de Acgucar

Estoque de Acucar

31/03/2014 31/03/2013 Var. %
'000 ton 68,0 91,0 -25,3%
R$'MM 51,1 63,1 -18,9%
R$/ton 751,9 693,0 8,5%

Vendas de Etanol

No 1T14 a receita liquida pela venda de etanol totalizou R$ 1,3 bilhdo, 17,6%
superior ao valor reportado no 1T13, que foi de R$ 1,1 bilhdo e foi responsavel
por 50,7% da receita liquida total da Raizen Energia. O aumento da receita
liguida na comparagdo entre os trimestres & explicado pelo crescimento de
6,9% do volume total vendido e pelo aumento de 10,0% do preco médio que
saiu de R$ 1.424/m® no 1T13 para R$ 1.566/m* no 1T14.

A venda de etanol para o mercado interno representou 55,8% do volume total
comercializado no 1T14, impulsionado, principalmente, pela maior demanda
gerada pelo incremento de 20% para 25% da mistura obrigatéria de etanol
anidro na gasolina, e pela maior competitividade do etanol hidratado em relagcao
a gasolina em trés estados brasileiros (Mato Grosso, Parana e Sao Paulo).
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As exportacdes de etanol no 1T14 foram menores em relagdo ao mesmo
periodo do ano passado em funcdo da menor demanda externa e da maior
competitividade do etanol de milho, produzido nos Estados Unidos.

Na safra 2013/14 a receita liquida pela venda de etanol totalizou R$ 4,5 bilhdes,
comparada com R$ 3,3 bilhdes reconhecidos na safra 2012/13, representando
um crescimento de 34,7% na comparacao entre os periodos. Este crescimento
deve-se principalmente ao maior volume vendido de 32,0%, além do aumento
de 2,1% do preco médio praticado.

A receita liquida proveniente das operacfes de trading de etanol totalizou R$
1,2 bilhdo na safra 2013/14, 69,2% superior ao valor reportado na safra 2012/13
em funcdo do maior volume movimentado que totalizou aproximadamente 679
milhdes de litros, representando um crescimento de 110,8% em relagao a safra

2012/13.
Etanol
Volume Vendido (Milhdes de litros) e Preco Médio Unitario (R$/m3)
1553 1332 o — 1366
el —
1.344 Qu———— —® 1410 1.196

1.304

3.113,3

788,9 843,5

1T13 1T14 2012/13 2013/14

EEEE \/olume M| ®=E\/olume ME mm Trading ~®—Preco Ml =®=Preco ME

Estoques de Etanol

Estoque de Etanol

31/03/2014 31/03/2013 var. %

'000 m3 108,0 61,0 77,2%

R$'MM 1245 71,4 74,5%

R$/m3 1.153,0 1.170,0 -1,4%
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Cogeracdo de Energia

Todas as 24 usinas da Raizen Energia produzem energia e sdo autossuficientes
e 13 unidades vendem a energia excedente do processo de cogeragao.

No 1T14 a receita liquida pela venda de energia totalizou R$ 27,3 milhdes, um
aumento de 107,5% comparado ao 1T13, quando o valor reportado foi de R$
13,1 milhdes. Durante o trimestre, o volume total de energia vendida teve
incremento de 32,4%, atingindo 71,1 mil MWh, reflexo das iniciativas de
cogeracdo prolongada no periodo de entressafra. O preco médio de R$
384/MWh foi 56,8% superior ao preco médio praticado no 1T13, explicado pelo
maior volume de operagdes no mercado spot ocorridas no 1T14.

Na safra 2013/14 a receita liquida pela venda de energia totalizou R$ 403,8
milhdes, uma reducéo de 29,1% quando comparado com a safra 2012/13, onde
o valor reportado foi de R$ 569,7 milhdes. A reducdo da receita liquida se deve
principalmente a queda de 28,1% no volume vendido, assim como a do prego
médio que saiu de R$ 188/MWh na safra 2012/13 para R$ 185/MWh na safra
2013/14.

Energia Elétrica
Volume Vendido (‘000 MWh) e Preco Médio Unitario (R$/MWh)

384

188 185
2:5/‘ -

=m B

1713 1T14 2012/13 2013/14

mm==\/olume —*— Preco Médio

Outros Produtos e Servicos

A receita liquida de outros produtos e servigos totalizou R$ 30,8 milhdes no
1T14, apresentando uma reducdo de 17,2% em relacdo ao 1T13. Na safra
2013/14 esta receita foi de R$ 233,8 milhdes, montante 1,1% inferior ao
reportado na safra 2012/13. Esta receita se refere, principalmente, a venda de
cana de acucar, vapor, melago e insumos para prestadores de servico na area
agricola.
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Custo de Produtos Vendidos

O custo dos produtos vendidos pela Raizen Energia segue apresentado em conjunto
com seus custos médios unitarios, excluindo-se os efeitos de depreciacéo e
amortizacao (custo caixa).

1T14 ] Custo de Produto Vendido 2013/14 2012/13

(Jan-Mar) (Jan-Mar) Var. % Valores em R$ MM (Abr/13-Mar/14) (Abr/12-Mar/13) Var. %
(2.113,0) (2.091,0) 1,1% Custo dos produtos vendidos (7.703,0) (6.881,9) 11,9%
(958,4) (825,6) 16,1%  Agucar (3.276,0) (2.997,4) 9,3%
(721,2) (730,5) -1,3% Etanol (2.787,9) (2.317,9) 20,3%
(428,4) (273,2) 56,8% Trading (1.170,0) (705,5) 65,8%
(14,9) (10,9) 36,6% Cogeracdo de Energia (163,6) (399,0) -59,0%
10,0 (250,7) n/fa Outros (305,5) (462,0) -33,9%
(529,9) (505,2) 4,9% Custo (caixa) do Aglcar (R$/ton) (511,6) (493,4) 3,7%
(834,1) (816,5) 2,2% Custo (caixa) do Etanol (R$/ton) (852,7) (775,4) 10,0%

Nota 3: Os custos médios unitarios representam o custo-caixa, onde nédo séo considerados depreciacdes e amortiza¢des de plantio e trato cultural, depreciacéo
agricola(maquinas e equipamentos), depreciacéo industrial e manutencéo de entressafra.

O custo dos produtos vendidos pela Raizen Energia foi de R$ 2,1 bilhées no
1T14, valor em linha com o reportado no mesmo periodo do ano anterior. Na
safra 2013/14 o custo dos produtos vendidos totalizou R$ 7,7 bilhdes, 11,9%
superior em relacdo a safra 2012/13, principalmente em funcdo dos maiores
volumes vendidos de acucar e etanol.

Adicionalmente, a menor diluicdo de custos fixos devido a queda do nivel de
ATR em 1,9%, que saiu de 133,4 kg/tonelada na safra 2012/13 para 130,9
kg/tonelada na safra 2013/14, impactou diretamente o custo da cana.

O custo unitario dos produtos produzidos pela Raizen Energia também foi
impactado pelos fatores abaixo relacionados:

o Reducéo do custo do quilo de ATR divulgado pelo CONSECANA em 3,3%,
saindo de R$ 0,4728 no 1T13 para R$ 0,4572 no 1T14;

o Aumento da produtividade agricola do canavial, representada pelo maior
nivel de tonelada de cana por hectare (TCH) que na safra 2013/14 foi de
83,9 comparado com 81,1 na safra 2012/13.
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Lucro Bruto

1T14 1T13 Lucro Bruto 2013/14 2012/13
(Jan-Mar)  (Jan-Mar) Valores em R$ MM (Abr/13-Mar/14)  (Abr/12-Mar/13)

491,9 259,4 89,6% Lucro Bruto 1.752,2 1.586,3 10,5%
267,0 351,1 -23,9%  Acucar 1.077,1 1.356,6 -20,6%
21,8% 29,8% -7,9 p.p. Margem Bruta Agucar (%) 24,7% 31,2% -6,3 p.p.
42,8% 48,8% -5,9 p.p. Margem Bruta (Caixa) Agucar (%) 45,9% 52,1% -6,0 p.p.
152,8 121,7 25,6% Etanol 460,2 276,6 66,4%
17,5% 14,3% 3,3 p.p Margem Bruta Etanol (%) 14,2% 10,7% 3,5 p.p
42,2% 38,1% 4,2 p.p Margem Bruta (Caixa) Etanol (%) 36,1% 39,1% -3,0 p.p.

18,8 2,1) n/a Trading 46,5 13,3 n/a

4,2% -0,8% 5,0 p.p Margem Bruta Trading (%) 3,8% 1,8% 2,2 p.p

12,3 2,2 n/a Cogeracédo de Energia 240,3 170,7 40,8%
45,2% 16,8% 28,4 p.p Margem Bruta Cogeragao (%) 59,5% 30,0 29,7 p.p

40,9 (213,5) n/a Outros Produtos e Servi¢os (71,7) (231,4) -69,0%

No 1T14 o lucro bruto da Raizen Energia totalizou R$ 491,9 milhdes,
representando um aumento de 89,6% em relacdo ao 1T13, quando o lucro bruto
reportado foi de R$ 259,4 milhdes.

O lucro bruto pela venda de acucar foi de R$ 267,0 milhdes, 23,9% inferior ao
reportado no 1T13. O resultado pela venda de etanol apresentou crescimento
de 25,6% na comparacdo entre os trimestres, totalizando R$ 152,8 milhdes. A
venda de energia elétrica apresentou lucro bruto de R$ 12,3 milh&es, valor
significativamente superior ao reportado no mesmo periodo do ano passado.

O resultado pela venda de outros produtos e servicos totalizou R$ 40,9 milhdes
no trimestre e foi impactado principalmente pelo ganho (efeito ndo caixa) de
R$ 54,7 milhdes proveniente do efeito postivo do valor justo do ativo biolégico e
produto agricola.

Na safra 2013/14 o lucro bruto totalizou R$ 1,8 bilhdo, frente ao lucro bruto
reportado no periodo anterior, que foi de R$ 1,6 bilhdo, representando um
aumento de 10,5% na comparagéo entre as safras.

O lucro bruto pela venda de acucar foi de R$ 1,1 bilhdo, 20,6% inferior ao
reportado na safra 2012/13. O lucro bruto pela venda de etanol foi 66,4%
superior ao reconhecido no safra 2012/13, totalizando R$ 460,2 milhdes. Ja a
venda de energia elétrica apresentou lucro bruto de R$ 240,3 milhdes, valor
40,8% superior ao reportado na safra anterior.

O resultado pela venda de outros produtos e servigcos na safra 2013/14 foi
negativo em R$ 71,7 milhdes, sendo impactado pela perda (efeito ndo caixa) de

R$ 73,4 milhdes resultante do efeito negativo do valor justo do ativo biolégico e
produto agricola.
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Despesas com vendas, gerais e administrativas

1T14 ] Despesas com Vendas, Gerais e Adm. 2013/14 2012/13

(Jan-Mar) (Jan-Mar) Var.%  Valores em R$ MM (Abr/13-Mar/14) (Abr/13-Mar/14)  Var. %
(163,2) (196,7) -17,0% Despesas com Vendas (637,3) (638,8) -0,2%
(140,4) (135,3) 3,7% Despesas Gerais e Administrativas (552,0) (490,2) 12,6%

As despesas com vendas da Raizen Energia totalizaram R$ 163,2 milhées no
1T14, uma reducao de 17,0% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior,
principalmente, pelo menor volume de vendas de agucar no mercado externo,
diminuindo os gastos com fretes, despesas logisticas e elevagdo portuaria. Na
safra 2013/14 as despesas com vendas totalizaram R$ 637,3 milhdes, e se
mantiveram em linha com o valor reportado na safra anterior.

As despesas gerais e administrativas totalizaram R$ 140,4 milhdes no 1T14,
3,7% superior ao valor reportado no 1T13, que foi de R$ 135,3 milhdes. Na
safra 2013/14 as despesas gerais e administrativas foram de R$ 552,0 milhdes,
12,6% superior ao reportado na safra 2012/13, principalmente por causa de
maiores valores reconhecidos em remuneracao e beneficios.

EBITDA
1T14 1T13 EBITDA 2013/14 2012/13
(Jan-Mar) (Jan-Mar) Var. % Valores em R$ MM (Abr/13-Mar/14)  (Abr/12-Mar/13) Var. %
734,0 410,5 78,8% EBITDA 2.435,9 2.408,3 1,1%
28,2% 17,5% 10,7 p.p Margem EBITDA (%) 25,8% 28,4%  -2,7p.p.

O EBITDA da Raizen Energia totalizou R$ 734,0 milhdes no 1T14, aumento de
78,8% em relacdo ao 1T13, em que o valor reportado foi de R$ 410,5 milhdes.
Na safra 2013/14 o EBITDA foi de R$ 2,4 bilh6es mantendo-se praticamente
estavel na comparacédo com a safra 2012/13.

O aumento expressivo do EBITDA da Raizen Energia na comparacdo entre os
trimestres demonstra a bem sucedida estratégia de construcdo e carry de
estoques de acgucar e etanol do 4T 2013 para o 1T14 no qual foram praticados
melhores precos de venda.

1T14 1T13 EBITDA 2013/14 2012/13

(Jan-Mar) (Jan-Mar) Var. % Valores em R$ MM (Abr/13-Mar/14)  (Abr/13-Mar/14) Var. %
734,0 410,5 78,8% EBITDA 2.435,9 2.408,3 1,1%
(54,7) 209,7 n/a (+) Efeitos do Ativo Biolégico 73,4 227,7 -67,8%
679,3 620,2 9,5% EBITDA Ex-Ativo Bioldgico 2.509,3 2.636,0 -4,8%

Ao ajustarmos o EBITDA da Raizen Energia pelos efeitos do ativo biologico observa-
se um crescimento de 9,5% totalizando R$ 679,3 milh6es no 1T14. No acumulado da
safra o EBITDA reportado apresentou comportamento estavel, saindo de R$ 2,64
bilhdes na safra 2012/13 para R$ 2,51 bilh&es na safra 2013/14.
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Hedge

A posicdo de volumes e precos de acucar fixados com tradings ou via
instrumentos financeiros derivativos em 31 de marco de 2014, assim como 0S
contratos de derivativos de cambio, contratados pela Raizen Energia com o
propésito de protecdo dos fluxos de caixa futuros, sdo resumidos como se
segue:

Sumario das Operagées de Hedge em 31/03/2014*

2014/15 2015/16
NY11l
Volume (mil tons) 1.647,4 25,0
Preco Médio (¢US$/Ib) 18,16 18,50
Cambio
uUs$
Volume (US$ mm) 686,2 10,6
Preco Médio (R$/US$) 2,41 2,71

Nota 4: A tabela acima demonstra a cobertura de hedge levando-se em consideragao os
anos-safra e com término em 31/03/2015 e 31/03/2016, respectivamente.

Impactos Hedge Accounting

A Raizen Energia vem adotando o hedge accounting na modalidade de fluxo de
caixa para determinados instrumentos financeiros derivativos designados para
cobertura de risco de preco do acucar sobre as receitas de exportacao.

A tabela abaixo demonstra a expectativa de transferéncia do saldo de
ganhos/perdas do patriménio liquido em 31 de marco de 2014 para receita
operacional liquida da Raizen Energia® em exercicios futuros, de acordo com o
periodo de cobertura dos instrumentos de hedge designados.

Exercicio de Realizacdo - (REMM)

Derivativo Mercado Risco 2014 2015 Total
Futuro OTC/NYBOT NY#11 (16,4) (0,9 (17,4
(=) Impacto do Hedge Accounting (16,4) (0,9 (17,4
(-) IR Diferido 5,6 0,3 59
(=) Ajuste a Avaliagado Patrimonial (10,8) (0,6) (11,4

Nota 5: A tabela acima demonstra 100% dos ganhos/perdas reclassificadas para o patriménio liquido no ambito do hedge accounting.
Como a Cosan possui participagdo de 50% na Raizen Energia, o hedge accounting impactara proporcionalmente a linha de Outros
Resultados Abrangentes no patrimonio liquido da Cosan.
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Investimentos

1T14 1T13 CAPEX 2013/14 2012/13
(Jan-Mar) (Jan-Mar) Var. % Valores em R$ MM (Abr/13-Mar/14)  (Abr/12-Mar/13)

1.009,1 1.017,2 -0,8% CAPEX Total 2.522,4 2.404,6 4,9%
698,4 749,1 -6,8% CAPEX Operacional 1.777,9 1.934,1 -8,1%
166,3 184,0 -9,6%  Ativos Bioldgicos 917,6 948,8 -3,3%
370,3 403,7 -8,3% Manutencdo de Entressafra 570,9 602,3 -5,2%

63,1 18,2 247,6% SSMA e Sustaining 120,6 64,6 86,7%
89,3 84,6 5,5% Mecanizagéo 148,8 2053 -27,5%
9,5 58,6 -83,8% Industrial 20,0 113,1  -82,3%
310,7 268,2 15,9% CAPEX de Expanséao 7445 470,4 58,3%
3,6 32,0 -88,7% Projetos de Cogeracéo 19,2 102,7 -81,3%
307,0 236,2 30,0% Expanséo e Outros Projetos 725,3 367,7 97,3%

O capex da Raizen Energia totalizou R$ 1,0 bilhdo no 1T14, mantendo-se
praticamente em linha com o valor reportado no 1T13.

Os principais dispéndios do trimestre se concentraram nos investimentos em
ativos biolégicos, manutencdes de entressafra agricola e industrial, projetos de
expansdo de moagem em Paraguacu e Caarapé e Etanol 2G.

Os dispéndios em ativos biolégicos totalizaram R$ 166,3 milhdes, 9,6% inferior
ao mesmo periodo do ano anterior. A reducdo na linha industrial em
comparacao com o 1T13 deve-se a finalizacdo dos investimentos nas unidades
Diamante, Zanin e Jatai.

Os investimentos em projetos de cogeracao tiveram uma reducdo de 88,8%
guando comparados ao mesmo trimestre do periodo anterior, em virtude,
principalmente, da finalizacao do projeto da Univalem.

A linha de expanséao e outros projetos totalizou R$ 307,0 milhdes em funcdo dos
dispéndios dos projetos de expansédo de moagem nas unidades de Paraguacu e
Caarap0. Alem disso, estdo reportadas nesta rubrica iniciativas como 0s
projetos de concentracdo de vinhaca, aumento da capacidade de producédo de
etanol anidro, projetos de biomassa, expansao em plantio mecanizado, assim
como melhorias operacionais.
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B.3 Comgas

Apresentamos nesta secéo os resultados da Comgas, unidade de negdcio de
distribuicdo e comercializacdo de gas natural na &rea de concessdo composta
pela Regido Metropolitana de Sdo Paulo, Regido Administrativa de Campinas,
Baixada Santista e Vale do Paraiba no Estado de S&o Paulo.

Volumes Vendidos

Volumes Vendidos 1T14 1T13

Valores em R$ MM (Jan-Mar) (Jan-Mar) Var.%

Venda de Gés Total 1.313.066 1.367.015 -3,9%
Venda de Géas - sem termo 1.106.133 1.138.373 -2,8%
Residencial 37.908 41.815 -9,3%
Comercial 27.322 25.793 5,9%
Industrial 912.916 928.145 -1,6%
Cogeracao 74.891 82.659 -9,4%
Automotivo 53.095 59.961 -11,5%
Termogeragao 206.933 228.642 -9,5%

A Comgas tem como foco estratégico de seus negocios 0 crescimento
dos segmentos residencial e comercial e 0 desenvolvimento dos segmentos de
cogeracao e GNV. O segmento industrial, 0 mais representativo em termos de
volume, tem seu desempenho ligado a atividade industrial na area de
concessdo. As redes de distribuicio da Companhia totalizam 11.273
quildmetros em marco de 2014, sendo que 335 quildmetros foram adicionados
no 1T14.

No 1T14 foram distribuidos para o segmento residencial 37,9 milhdes de m3 de
gas, volume 9,3% inferior ao distribuido no 1T13 que totalizou 41,8 milhdes de
m3. A variacdo de volume nesse segmento € explicada, principalmente, pela
temperatura elevada no primeiro trimestre de 2014 frente ao mesmo periodo de
2013, que reduziu o consumo para 0 aquecimento de agua para banho em toda
base de clientes com aquecedores a gas natural. O segmento encerrou o
trimestre com 970.439 medidores conectados, um crescimento de 8,1% em
relacdo ao 1T13 (897.974 medidores). No 1T14 o segmento residencial
representou 3% do volume total distribuido e representou 18% da margem total
da Comgas.

No segmento comercial durante o 1T14, a Comgas distribuiu 27,3 milhdes de m3
de gas, 5,9% superior ao 1T13 em que o volume total distribuido foi de 25,8
milhdes de m3. Essa variacdo explica-se pela adicdo de 1.280 novos clientes
nos ultimos 12 meses, sendo 418 no primeiro trimestre de 2014. Este mercado
representa 2% do volume total de gés distribuido no trimestre e 8% da margem
total da Comgas.
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O volume do segmento industrial totalizou 912,9 milhdes de m3 no 1T14, 1,6%
inferior ao 1T13 (928,1 milhdes de m?3). Esta variacdo esta relacionada com o
desempenho da economia e baixa atividade industrial no periodo. Ao final do
trimestre, este mercado contava com 1.033 clientes, responsaveis por 70% do
total do volume distribuido no trimestre e representando 68% da margem total.

No segmento de cogeracdo houve reducdo de 9,4% no volume de gas
distribuido, atingindo 74,9 milhdes de m3 no 1T14 comparado com 82,6 milhdes
de m3 no 1T13. Essa variagdo deve-se basicamente a diminuicdo na producao
de algumas plantas, por conta de manutencdes preventivas ou corretivas, além
da reducédo do nivel de atividade, principalmente no setor téxtil. O segmento
representa 6% do volume de gas total distribuido pela Comgas no ano,
contribuindo com 3% para a margem bruta.

No 1T14 o segmento automotivo representou 4% do volume total de gas
distribuido pela companhia totalizando 53,1 milhdes de m3, porem 11,5% inferior
ao volume de gas comercializado em relacdo ao 1T13. O segmento contribuiu
com 1% para a margem bruta da Comgas. Apesar da queda do volume esse foi
o0 primeiro trimestre que o numero de instalacbes do kit GNV em veiculos
aumentou nos ultimos anos com 670 conversbes no 1T14, numero 4,5%
superior ao do 1T13, quando ocorreram 641 conversoes.

O volume de vendas do segmento de termogeracdo no 1T14 foi de 206,9
milhdes de m®, representando uma reducdo de 9,5% quando comparado ao
1T13. O segmento representou 16% do volume total de gas vendido pela
Comgas no 1T14, representando 2% da margem da total. E importante ressaltar
que os contratos de fornecimento de gas da Comgas nao incluem o
abastecimento das termelétricas. Caso estas necessitem despachar gas, a
Petrobras se encarregara de fornecer a Companhia o volume adicional, pois
estes sdo contratos “back to back”.

Gas Natural
Volume de Gas Vendido (milhdes m3) e Novos Clientes Conectados (mil unidades)

35,5

27,1 —
T

El EN

1T13 1T14

= \/olume ==o=Clientes Conectados
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Receita Liquida

Composicao das vendas 1T14 1T13

Valores em R$ MM (Jan-Mar) (Jan-Mar) Var.%
Receita Operacional Bruta 1.864,6 1.771,5 5,3%
Venda de Gas 1.737,3 1.629,5 6,6%
Residencial 142,4 144,7 -1,6%
Comercial 70,2 61,8 13,6%
Industrial 1.302,2 1.200,9 8,4%
Cogeragao 75,5 80,3 -6,0%
Termogeragao 87,6 84,7 3,4%
Automotivo 59,4 57,1 4,1%
Receita de Construcédo 117,6 135,2 -13,0%
Outros 9,6 6,8 41,6%
Impostos e Contribuigdes sobre Vendas (347,2) (323,8) 7,2%
Receita Operacional Liquida 1.517,4 1.447,7 4,8%
Venda de Géas 1.391,3 1.305,1 6,6%
Receita de Construgéo - ICPC 01 117,6 135,2 -13,0%
Outros 8,5 7,4 14,2%

A receita liquida de vendas e servicos da Comgas no 1T14 atingiu R$ 1,5 bilh&o
2014, um aumento de 4,8% quando comparado com o 1T13, cujo total foi de R$
1,4 bilhao.

Os aumentos nas tarifas de vendas, conforme deliberacdes ARSESP n° 421 e
n°® 455 foram as principais responsaveis pelas variagcbes das Receitas de
Vendas de Gas. Para chegar as novas tarifas, a ARSESP levou em
consideracdo a inflacdo do periodo, bem como a elevacdo do custo do gas
natural, fundamentalmente do gas importado. Este custo é puxado pela
valorizacéo do délar e pelo custo médio do barril de petréleo nos contratos, que

sdo os elementos principais da formacao do custo do gas boliviano.

Custo dos Produtos e Servigos

Custo de Produtos Vendidos 1T14 1T13

Valores em R$ MM (Jan-Mar) (QELBRVET)

Custo de Produtos Vendidos (1.069,0) (1.032,4) 3,5%
Gas Natural e outros (951,3) (897,2) 6,0%
Construgéo - ICPC 01 (117,6) (135,2) -13,0%

No 1T14 o custo total de bens e servicos vendidos pela Comgas totalizou R$
1,1 bilh&o, acréscimo de 3,5% em relagédo ao 1T13 em que o valor reportado foi
de R$ 1,0 bilh&o.

O aumento do custo do gas natural pode ser explicado, principalmente, pelo
aumento decorrente dos contratos de fornecimento de gas precificado em ddlar.
A variacdo na linha do custo de construcdo esta diretamente ligada ao menor
nivel de investimento durante 1T14.
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A escalada do délar frente ao Real impactou fortemente o custo do gés, assim,
os repasses da ARSESP néo foram suficientes para a recuperacao integral dos
valores da conta corrente regulatoria prevista para o trimestre. A atualizacao
das tarifas € concedida pela Agéncia com o objetivo de repassar o custo do gas
natural. Como o gas faturado é indexado ao dolar pela Petrobras, os valores
sao repassados aos usuarios.

Cabe lembrar que as diferencas entre o custo real incorrido e o custo de gas
incluido na tarifa e cobrado dos clientes conforme estrutura tarifaria definida
pela ARSESP, sdo acumuladas na conta corrente regulatéria e sao
repassadas/cobradas conforme determinacdo do Regulador nos reajustes
periodicos ou nas revisdes tarifarias. Esse saldo € corrigido mensalmente pela
taxa SELIC. Em 31 de margco de 2014 o saldo da conta corrente regulatoria
acumulava R$ 296,7 milh6es a favor da Comgas ap0s a recuperacdo de R$
50,7 milhdes no 1T14.

A conta corrente regulatéria representa um saldo a receber ou a pagar em
funcao de diferenca entre preco de gas comprado pela Comgas e o preco
considerado na composicao da tarifa. Esse saldo ndo é contabilizado e,
portanto quando nos referimos a sua normalizagéo, trata-se de considerar esse
ativo e/ou passivo como se houvesse sido contabilizado.

Lucro Bruto

Lucro Bruto 1T14 1T13

Valores em R$ MM (Jan-Mar) (Jan-Mar) Var. %
Lucro Bruto 448,4 415,4 8,0%

Margem Bruta (%) 29,6% 28,7% 0,9 p.p

O lucro bruto apurado pela Comgas no 1T14 foi de R$ 448,4 milhdes, 7,9%
superior ao 1T13 em que valor reportado foi de R$ 415,4 milhdes.

Despesas com vendas, gerais e administrativas

Despesas com Vendas, Gerais e Adm. 1T14 1T13

Valores em R$ MM (Jan-Mar) (Jan-Mar) Var. %
Despesas com Vendas (150,3) (151,5) -0,8%
Despesas Gerais e Administrativas (67,1) (70,5) -4,7%
Outras Receitas/(Despesas) Operacionais (7,1) 1,4) 423,7%

As despesas com vendas da Comgas totalizaram R$ 150,3 milhdes no 1T14,
0,8% inferior ao 1T13 em que valor reportado foi de R$ 151,5 milhdes.

No 1T14 as despesas gerais e administrativas totalizaram R$ 67,1 milhdes,
4,7% inferior ao 1T13, em que o valor reportado foi de R$ 70,5 milhdes.
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EBITDA

EBITDA 1T14 1713

Valores em R$ MM (Jan-Mar) (Jan-Mar) Var. %
EBITDA 342,0 314,4 8,8%
Margem EBITDA (%) 22,5% 21,7% 0,8 p.p
EBITDA Normalizado 282,8 262,0 7,9%
Margem EBITDA Normalizada (%) 18,6% 18,1% 0,5 p.p

A Comgés apresentou EBITDA de R$ 342,0 milhdes no 1T14, 8,8% superior ao
1T13, com margem EBITDA de 22,5%. Quando normalizado pela conta corrente
regulatéria, o EBITDA do trimestre atingiu R$ 282,8 milhdes, 7,9% superior ao
montante reportado no 1T13.

Investimentos

CAPEX 1T14 1T13
Valores em R$ MM (Jan-Mar) (Jan-Mar) Var. %
CAPEX 155,8 1745 -10,7%

No 1T14, a Comgas investiu R$ 155,8 milhdes, valor que representa uma
reducdo de 10,7% quando comparado aos R$ 174,5 milhdes investidos no
mesmo periodo de 2013. Essa variagdo pode ser explicada pelos altos
investimentos realizados no projeto do RETAP durante o ano de 2013.

Do total dos investimentos realizados durante o trimestre aproximadamente
69% foi destinado a expansdo da rede de distribuicdo de gas. Foram

adicionados 335 quildmetros de rede no trimestre, valor 11,5% maior do que no
1T13.
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B.4 Rumo

Apresentamos a seguir os resultados da Rumo, empresa responsavel por
oferecer solucdo logistica integrada para exportagcdo de aclUcar e outras
commodities agricolas composta por servicos de transporte, armazenagem e
elevacdo portuaria.

Receita Liquida

Composicdo da Receita 1T14 1T13

Valores em R$ MM (Jan-Mar) (Jan-Mar) Var.%
Receita Operacional Liquida 207,9 168,4 23,5%
Transporte 154,9 128,5 20,6%
Elevagao Portuaria 49,4 36,6 34,9%
Outros Servigos 3,6 3,3 9,5%

No 1T14 a receita liquida da Rumo totalizou R$ 207,9 milhdes, 23,5% superior
ao valor reportado no 1T13, devido aos maiores volumes de transporte e
elevacdo realizados no trimestre.

A receita liquida de transporte do 1T14 totalizou R$ 154,9 milhdes,
representado um crescimento de 20,6% quando comparado com 0 mesmo
periodo do ano anterior. Este aumento da receita deve-se principalmente ao
crescimento de aproximadamente 60% volume de acucar transportado devido a
venda dos estoques construidos no 4T 2013 pelos principais produtores do
mercado.

Durante o0 1T14 o volume elevado pela Rumo totalizou 2,7 milhées de toneladas
e foi 27,3% superior ao 1T13. A receita de elevagéo foi de R$ 49,4 milhdes,
34,9% superior ao mesmo periodo do ano anterior em funcdo de novos
contratos de elevacédo firmados ao longo do 1T14 bem como o deslocamento
dos embarques de volumes de aclcar seguindo a mesma dinamica explicitada
na operacao de transporte.

Volume de Elevacéao
(mil tons)

2.708,8

1T13 1T14

/0 |ume Elevado
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Custo dos Servigcos Prestados

Custo dos Servicos Prestados 1T14 1T13

Valores em R$ MM (Jan-Mar) (Jan-Mar) Var. %
Custo dos Servicos Prestados (123,5) (95,2) 29,8%

A composicdo do custo dos servicos prestados pela Rumo inclui fretes
ferroviarios e rodoviarios, custos de elevacdo portuaria, transbordo e
armazenagem no interior do estado de S&o Paulo e no porto de Santos.

O custo dos servicos prestados no 1T14 foi de R$ 123,5 milhdes, 29,8%
superior ao 1T13 em que o valor reportado foi de R$ 95,2 milhdes. O
crescimento do custo dos servicos prestados pela Rumo deve-se basicamente
aos maiores volumes de elevacdo e transporte no periodo além de maiores
custos de fretes, principalmente impactado pela contratagdo contingencial de
transporte rodoviario até o porto de Santos.

Lucro Bruto

Lucro Bruto 1T14 1T13

Valores em R$ MM (Jan-Mar) (Jan-Mar) Var. %
Lucro Bruto 84,4 73,2 15,3%
Margem Bruta (%) 40,6% 43,5% -2,9 p.p.

A Rumo apresentou 15,3% de crescimento no seu lucro bruto saindo de R$ 73,2
milhdes no 1T13 para R$ 84,4 milhdes no 1T14 e a margem bruta foi de 40,6%.

Despesas Gerais e Administrativas

Despesas Gerais e Adm. 1T14 1T13

Valores em R$ MM (Jan-Mar) (Jan-Mar) Var. %
Despesas Gerais e Administrativas (20,0) (16,7) 19,6%

As despesas gerais e administrativas da Rumo no 1T14 totalizaram R$ 20,0
milhdes, 19,6% superior ao valor reportado no 1T13 de R$ 16,7 milhdes,
refletindo o ajuste da estrutura administrativa da Rumo para os novos projetos
de logistica em portos e ferrovia.

EBITDA

EBITDA 1T14 1T13

Valores em R$ MM (Jan-Mar) (Jan-Mar) Var. %
EBITDA 92,8 69,1 34,4%
Margem EBITDA (%) 44,7% 41,0% 3,6 p.p

O EBITDA da Rumo no 1T14 totalizou R$ 92,8 milhGes, representando um
crescimento de 34,4% em relacdo ao 1T13 em que o valor reportado foi de R$
69,1 milhées. A margem EBITDA se elevou em 3,6 p.p saindo de 41,0% no
1T13 para 44,7% no 1T14.
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Investimentos

CAPEX 1T14 1T13
Valores em R$ MM (Jan-Mar) (Jan-Mar) Var. %
CAPEX 14,0 57,0 -75,5%

No 1T14 os investimentos da Rumo totalizaram R$ 14,0 milhdes, e foram
direcionados para as seguintes iniciativas:

0] R$ 9,5 milhdes referente a melhorias no terminal portuario de Santos,
incluindo o aumento da capacidade de descarga, construcdo da
cobertura do cais do terminal Sul além de melhorias no patio ferroviario
entre os terminais XVI e XIX.

(i) R$ 1,3 milhdo em melhorias na logistica interna do terminal de
transbordo de Sumaré no interior de Sdo Paulo.

(i)  R$ 3,2 milhdes referente a diversas iniciativas realizadas durante a
parada de manutencdo dos terminais no periodo da entressafra do
acucar.

27 de 49



Relatério de Resultados

( cosan

1° Trimestre do Exercicio Social de 2014

B.5 Cosan Lubrificantes

O resultado do segmento lubrificantes é composto pelas atividades de
industrializagéo e distribuicdo de lubrificantes das marcas Mobil e Comma,
revenda de 0leo béasico e especialidades automotivas no Brasil e em outros 40
paises através de duas plantas localizadas no Rio de Janeiro, Brasil e em Kent,
no Reino Unido.

Receita Liquida

Composicao das Vendas 1T14 1T13

Valores em R$ MM (Jan-Mar) (Jan-Mar) Var.%
Receita operacional liquida 368,3 357,7 3,0%

A receita liquida pela venda de lubrificantes, revenda de Oleo basico e outros
produtos e servicos da Cosan Lubrificantes no 1T14 totalizou R$ 368,3 milhdes,
3,0% superior ao 1T13 em que o valor reportado foi de R$ 357,7 milhdes, em
virtude do aumento da participacdo das vendas dos negécios internacionais.

Como consequéncia, a receita média unitaria praticada cresceu 2,4% no
trimestre, passando de R$ 4.933/m3 reportado no 1T13 para R$ 5.050/m3.

Lubrificantes, Oleos Basicos e Outros Produtos
Volume (Milhdes de litros) e Receita Média Unitaria (R$/m3)

4.933 5.050

Rl EN

1T13 1T14

= \/olume Vendido —e— Receita por m3

Custos dos Produtos e Servicos

Custo de Produtos e Servicos 1T14 1T13
Valores em R$ MM (Jan-Mar) (Jan-Mar) Var. %

Custo de Produtos e Servigos (290,0) (257,8) 12,5%
Custo de Produtos e Servigos (R$/m3)
Lubrificantes e Oleo Bésico (3.977) (3.557) 11,8%

O custo dos produtos e servicos da Cosan Lubrificantes no 1T14 aumentou
12,5% em relacdo ao 1T13 e atingiu R$ 290,0 milhdes, aumento principalmente
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ocasionado pelo impacto cambial que afeta os custos para importagdo de Oleos
basicos.

Consequentemente, o custo meédio unitario no 1T14 foi de R$ 3.977/m3, 11,8%
superior quando comparado ao 1T13 onde o custo médio unitario foi de R$
3.556/m3.

Lucro Bruto

Lucro Bruto 1T14 1T13

Valores em R$ MM (Jan-Mar) (Jan-Mar) Var. %
Lucro Bruto 78,3 99,9 -21,6%
Margem Bruta (%) 21,3% 27,9% -6,6 p.p.

O lucro bruto 1T14 foi de R$ 78,3 milhdes e a margem bruta foi de 21,3%, 6,6
p.p a menos que a margem bruta apresentada no 1T13 que foi de 27,9%.

Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas

Despesas com Vendas, Gerais e Adm. 1T14 1T13

Valores em R$ MM (Jan-Mar) (Jan-Mar) Var. %
Despesas Totais (73,7) (67,6) 9,0%

As despesas com vendas, gerais e administrativas no 1T14 cresceram 9,0%
atingindo R$ 73,7 milhdes em decorréncia principalmente da expansao das
atividades comerciais no exterior impactadas pelo efeito cambial vinculado a
estas operagoes.

EBITDA

EBITDA 1T14 1T13

Valores em R$ MM (Jan-Mar) (Jan-Mar) Var. %
EBITDA 23,2 47,6 -51,1%
Margem EBITDA (%) 6,3% 13,3% -7,0 p.p.

O EBITDA do segmento de Cosan Lubrificantes no 1T14 foi de R$ 23,2 milhdes
e a margem EBITDA foi de 6,3%.
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B.6 Radar

Seguem abaixo os resultados da Radar, que tem como principal atividade o
investimento em propriedades agricolas bem como o arrendamento de terras no
mercado imobiliario rural brasileiro e gestéo de portfoélio.

Portfolio de Ativos

Area Valor de
Localizacao Cultura Area (hectares) Mercado
(acres)

(R$ mm)
Terras de Terceiros Administradas - - 129.041 318.730 1.617
Terras Préprias - 100% 106.259 262.461 2.534
Sao Paulo Cana-de-Acucar 65% 69.260 171.073 2.129
Maranh&o Graos 16% 16.651 41.129 145
Mato Grosso Graos 12% 12.303 30.388 164
Bahia Graos 7% 7.155 17.674 80
Goias Cana-de-Acucar 1% 672 1.659 16

Mato Grosso do Sul Cana-de-Acucar 0% 218 538 2
Total Terras Proprias e Terceiros 235.300 581.191

A Radar encerrou 1T14 com um portfélio de terras proprias avaliado em R$ 2,5
bilhdes, com area total de 106,3 mil hectares (262,5 mil acres), distribuido entre
seis estados brasileiros. Quando considerados o0s ativos de terceiros
administrados pela Radar, a area total sob gestdo é de 235,3 mil hectares
(581,2 mil acres) equivalente a R$ 4,2 bilhdes.

Receita Liquida, Custo de Produtos e Lucro Bruto

Demonstracdo do Resultado 1T14 1T13

Valores em R$ MM (Jan-Mar) (Jan-Mar) Var. %
Receita Liquida 63,6 15,4 n/a
Venda de Propriedades 45,6 - n/a
Arrendamento de Terras 16,1 15,4 4,8%
Outros 18 - n/a
Custo dos Produtos Vendidos (38,3) 0,0 n/a
Lucro Bruto 25,2 15,4 64,1%
Margem Bruta (%) 39,7% 100,0% -60,3 p.p.

A receita liquida da Radar no 1T14 foi de R$ 63,6 milhdes, impactada
principalmente pela (i) venda de propriedades no valor de R$ 45,6 milhdes, (ii)
elevacao dos precos de arrendamento em virtude da oscilagédo de variaveis que
compde os precos das commodities agricolas e impactam os indexadores de
contratos no valor R$ 17,9 milhdes.

Os custos dos produtos vendidos pela Radar no 1T14 foram de R$ 38,3
milhdes e referem-se a venda de ativos realizada no periodo.

O lucro bruto no trimestre foi de R$ 25,2 milhdes, comparado com R$ 15,4
milhdes no mesmo periodo do ano anterior.
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Despesas Gerais e Administrativas

Despesas Gerais e Administrativas 1T14 1T13

Valores em R$ MM (Jan-Mar) (Jan-Mar) Var. %
Despesas Gerais e Administrativas (8,4) (4,8) 73,2%
Outras Receitas/(Despesas) Operacionais (23,0) 54,4 n/a

No 1T14, as despesas gerais e administrativas da Radar somaram R$ 8,4
milhdes, crescimento de 73,2% em relacdo a 1T13, devido principalmente ao
aumento de despesas com remuneracdo e beneficios. As outras receitas
operacionais refletem basicamente o ganho/perda com a avaliacdo do portfélio
préprio da Radar.

EBITDA

EBITDA 1T14 1T13

Valores em R$ MM (Jan-Mar) (Jan-Mar) Var. %
EBITDA (5,9) 65,2 n/a

A Radar apresentou EBITDA negativo de R$ 5,9 milhdes no 1T14, impactado
pela desvalorizacdo de 0,9% do portfolio de terras préprias no periodo,
seguindo a variacao de indices de mercado.
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B.7 Outros Negocios

Apresentamos a seguir os resultados do segmento Outros Negodcios, que
representa a estrutura corporativa da Cosan, além de efeitos pelas
contingéncias oriundas dos negdécios contribuidos a Raizen anteriores a sua
formacéo e bem como outros investimentos.

Despesas Gerais e Administrativas 1T14 1713

Valores em R$ MM (Jan-Mar) (Jan-Mar)

Despesas Gerais e Administrativas (32,3) (25,2) 28,2%
Outras Receitas/(Despesas) Operacionais 9,7) 27,3 n/a
EBITDA 1T14 1T13

Valores em R$ MM [QELEVET) (Jan-Mar)

EBITDA 328,6 201,4 63,2%
(-) Resultado de Equivaléncia (369,8) (195,9) 88,8%
EBITDA Ajustado (41,2) 54 n/a

As despesas gerais e administrativas da Cosan sao compostas
predominantemente por despesas com pessoal, que incluem salarios, encargos
bem como servicos de consultorias. No 1T14 as despesas gerais e
administrativas totalizaram R$ 32,3 milhbes, 28,2% superior ao reportado no
1T13 em funcdo de maiores gastos com mao de obra prépria e contratada no
periodo.

No 1T14 as outras receitas e despesas do segmento Outros Negdécios
totalizaram uma despesa de R$ 9,7 milhdes e sdo compostas basicamente
pelos efeitos liquidos de provisfes, reversées e pagamento de contingéncias e
honorarios advocaticios. Durante o 1T13 as outras receitas e despesas
representaram uma receita de R$ 27,3 milhdes principalmente pelo impacto
positivo pela venda de um terreno no Rio de Janeiro.

O EBITDA deste segmento totalizou R$ 328,6 milhdes no 1T14 exclusivamente
em funcéo do resultado de equivaléncia patrimonial no periodo. Realizando-se o

ajuste necessario do EBITDA por este efeito o resultado do segmento de Outros
Negécios foi negativo em R$ 41,2 milhdes.
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C. Demais Linhas do Resultado Consolidado

Resultado Financeiro

Resultado Financeiro 1T14 1T13

Valores em R$ MM Jan-Mar Jan-Mar Var. %
Encargos da Divida Bruta (180,8) (155,4) 16,3%
Rendimentos de Aplica¢des Financeiras 30,2 22,8 32,3%
(=) Sub-total: Juros da Divida Liquida (150,5) (132,6) 13,6%
Outros Encargos e Variagdes Monetarias 29,7 3,9 n/a
Variacdo Cambial 77,9 0,1) n/a
Ganhos (Perdas) com Derivativos (50,6) (5,3) n/a
Amortizacéo do Custo da Divida e Outros (12,6) (43,5) -71,1%
(=) Financeiras, Liquidas (106,2) (177,6) -40,2%

O resultado financeiro liquido no 1T14 apresentou uma despesa financeira de
R$ 106,2 milhdes, comparado a uma despesa de R$ 177,6 milhdes
reconhecidos no 1T13.

No 1T14, os encargos de dividas apresentaram um incremento de R$ 25,4
milhdes quando comparado com 1T13, em decorréncia a variacdo da taxa de
juros entre os periodos, uma vez que o nivel de endividamento ndo apresentou
variagdes significativas.

O resultado de rendimentos de aplicacdes financeiras encerraram o 1T14 com
resultado positivo de R$ 30,2 milhées, comparado com R$ 22,8 milhdes no
1T13.

Outros encargos e variagbes monetarias, compostos por juros sobre
contingéncias, juros sobre impostos, variacdo monetaria e outros juros,
totalizaram uma receita liquida de R$ 29,7 milhdes no 1T14, comparado com
receita liquida de R$ 3,9 milhdes no 1T13.

O resultado positivo de variagcdo cambial no trimestre reflete a desvalorizagéo
do Ddlar frente ao Real em 4% (R$ 2,2630/US$ em 31 de marco de 2014 contra
R$ 2,3426/US$ em 31 de dezembro de 2013), e seus impactos nas dividas
denominadas nessa moeda, causando um efeito n&o-caixa no resultado
financeiro consolidado. No entanto cabe ressaltar que todas as dividas
denominadas em moeda estrangeira estdo devidamente protegidas, por meio
de derivativos de cambio principalmente, exceto pelo montante do principal do
Bond Perpétuo no valor de USD 500 milhdes. No 1T13 o Dolar também se
desvalorizou frente ao Real em 1% (R$ 2,0138/US$ em 31 de margo de 2013
contra R$ 2,0435/US$ em 31 de dezembro de 2012.

No 1T14 tivemos um resultado negativo com derivativos que totalizou R$ 50,6
milhdes compensando os custos sobre as dividas protegidas comentada acima.
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A linha de Amortizagdo do custo da divida e Outros encerrou o 1T14 com
despesa de R$ 12,6 milhdes, comparado com despesa de R$ 43,5 milhdes no
1T13, quando houve a amortizacdo de custo de transacdo sobre emisséo de
Debéntures, decorrente da liqguidacdo da 12 série com recurso de captacao das
Senior Notes 2018 e 2023 no final do 1T13.

Imposto de Renda e Contribui¢cao Social

Imposto de Renda e Contribui¢céo Social 1T14 1T13

Valores em R$ MM (QELEVET) (Jan-Mar) VIR
Lucro antes IR/CS 367,5 2545 44,4%
Despesa total com IR/CS (59,6) (139,2) -57,2%
Despesa com IR/CS Diferido (29,0) (111,5) -74,0%
Despesa com IR/CS Corrente (30,5) (27,7) 10,1%
Aliguota Efetiva - Imposto Corrente (%) -8,3% -10,9% 2,6 p.p

No 1T13, a despesa com Imposto de Renda e Contribuicdo Social (IR/CS)
apresentou reducdo de R$ 79,6 milhdes totalizando R$ 59,6 milhées no 1T14,
principalmente, pela constituicdo do crédito fiscal sobre prejuizos acumulados a
partir do 4T13. A aliquota efetiva com IR/CS corrente foi 8,3% no 1T14, contra
10,9% em 1T13.

Abaixo demonstramos a composi¢cao das despesas com IR/CS por unidade de

negaocio.

Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social . NS Ajustes e EreEleEd
1T14 ComEEs Negécios Eliminacdes Contabil
Lucro Operacional antes do IR/CS 167,3 75,0 29,0 (3,0) 246,0 (146,7) 367,5
Aliguota Nominal de IR/CS (%) -34,0% -34,0% -34,0% -34,0% -34,0% -34,0% -34,0%
Despesa Teérica IRICS (56,9) (25,5) (9,9) 1,0 (83,6) 49,9 (125,0)
Diferencas Permanentes néo

tributévgis/Equivaléncia Patrimonial 5 0.0) 04 ) 125,6 (49,9) 7
Diferenca de base lucro real e presumido - - - (3,7) - - (3.,7)
Juros sobre capital préprio - - - - (7,0) - (7,0)
Outros (0,5) 0,3 13,1 - (10,4) - 2,4
Despesa Efetiva de IR/CS (59,0) (25,2) 2,8 2,7) 24,6 - (59,6)
Aliquota Efetiva de IR/CS (%) -35,2% -33,7% n/a n/a n/a 0,0% -16,2%
Despesas (Receita) com IR/CS (59,0) (25,2) 2,8 (2,7) 24,6 - (59,6)
Corrente (22,5) (17,4) 14,0 (4,6) - - (30,5)
Aliquota Efetiva - Imposto Corrente (%) -13,5% -23,2% n/a n/a 0,0% 0,0% -8,3%
Diferido (36,4) (7,8) (11,3) 1,9 24,6 - (29,0)

Nota 5: A Radar segue o Regime de Tributagéo pelo Lucro Presumido

A despesa com IR/CS corrente representa o valor de imposto a
pagar/(recuperar) calculado. O valor efetivamente pago ainda pode ser
deduzido de créditos fiscais existentes, quando aplicavel.
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Lucro Liquido

Lucro Liquido 1T14 1T13

Valores em R$ MM (Jan-Mar) (Jan-Mar)
Lucro Liquido 256,1 27,1

A Cosan apresentou um lucro liquido de R$ 256,1 milhdes no 1T14, superior ao
lucro reportado no 1T13 que foi de R$ 27,1 milh&es.

Os principais fatores para a variagdo do lucro liquido no periodo foram:

Lucro Liquido 1T14
Valores em R$ MM (Jan-Mar)
Lucro Liquido - 1T13 27,1
Variacéo no EBIT

Comgas 31,8
Rumo 20,6
Radar (71,1)
Lubrificantes (24,7)
Outros (44,1)
EBIT (87,5)
Resultado financeiro 71,3
Equivaléncia patrimonial 129,2
IReCS 79,7
N&o controladores 33,0
Operagéo descontinuada 3,4
Lucro Liquido - 1T14 256,1

(i) Aumento na linha de resultado de equivaléncia patrimonial no montante de
R$ 129,2 milhdes devido aos resultados da Raizen, comentados em secdes
acima;

(i) Melhoria de R$ 71,3 milhdes no resultado financeiro, principalmente, pela
variagdo cambial e amortizag&o de custo de transacao entre os trimestres;

(iii) Reducdo no EBIT e lucro de acionistas ndo controladores em R$ 54,5
milhdes.
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D. Endividamento

No final do 1T14, a divida bruta consolidada proforma da Cosan (excluindo
PESA) atingiu R$ 12,4 bilhdes contra R$ 12,6 bilhdes no 4T 2013. Abaixo,
seguem segregadas as dividas da Cosan e Controladas e também as dividas
da Raizen que estédo apresentados em base proforma na proporgcéao de 50%.

Cosan e Controladas

A divida bruta no 1T14 totalizou R$ 8,6 bilhdes, reducéo de 1% em relacdo ao
4T 2013.
Os principais eventos no periodo foram:

(i) Captacdes de aproximadamente R$ 190,2 milh6es por meio de
captacoes junto ao BNDES;

(i) Amortizagdo de principal e juros de R$ 415,9 milhdes, principalmente de
debéntures, Senior Notes e Notas de Créditos;

(iii) Efeito positivo de variacdo cambial em R$ 46,7 milhdes;

(iv) Provisdo relativa a juros e resultado de valor justo de derivativos no
montante de R$ 187,1 milh&es no periodo.

Raizen

A divida bruta combinada da Raizen totalizou R$ 7,6 bilhdes ao final do 1T14,
reducao de 2,8% em relacdo ao 4T 2013.

Durante o trimestre, houve as seguintes movimenta¢des do principal e juros da
divida:

(i) Captacdo de R$ 461,8 milhdes, principalmente, pela captacdo de linhas
junto ao BNDES e notas de créditos, além de outras captacdes em
modalidades de crédito rural, ACC, entre outros;

(if) Amortizacdo de principal e juros de R$ 674,7 milhdes relacionados com
pré-pagamentos, ACC, BNDES, entre outros;

(iii) Efeito positivo de variacdo cambial de R$ 124,5 milhdes;

(iv) Provisao relativa a juros e variagdo monetaria em R$ 119,5 milhdes.

Consolidado proforma Cosan

As disponibilidades de caixa somaram R$ 2,8 bilhdes ao final do 1T14
comparado com R$ 2,3 bilhées no 4T 2013. O endividamento proforma liquido
no trimestre foi de R$ 9,6 bilhées, comparado aos R$ 10,3 bilhdes no 4T 2013,
equivalente a uma alavancagem de 2,4 vezes considerando o EBITDA Proforma
de R$ 4,1 bilhdes dos ultimos 12 meses.
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Divida por Unidade de Negécio (Valores em R$ MM) 1T14 4T13

Comgas (Jan-Mar) (Jan-Mar)

Leasing 0,7 11 100% -29,9%
EIB 632,4 633,2 7% -0,1%
Resolucéo 4131 397,8 413,5 0% -3,8%
BNDES 1.342,0 1.215.1 16% 10,4%
Debéntures 602,1 588,9 8% n/a
Despesas de Colocagéo de Titulos (10,8) (10,4) 21% n/a
MTM de Derivativos (192,5) (209,5) -28% -8,1%
Total Comgas 2.771,7 2.631,9 - 5,3%

Finame 682,8 707,5 16% -3,5%
Finem 7,6 - 1% n/a
Despesas de Colocagéo de Titulos 1,5 1,5 13% -0,3%
Total Rumo 688,9 706,0 - -2,4%
Finame 0,2 0,2 13% 0,0%
Empréstimos no exterior 206,3 209,3 0% -1,5%
Total Lubrificantes 206,5 209,6 - -1,5%

Outros Negécios

Bonus Perpétuos 1.145,8 1.186,1 1% -3,4%
Notas de Créditos 304,1 395,4 100% -23,1%
Debéntures 1.426,0 1.464,2 2% -2,6%
FINEP 89,9 89,9 4% 0,0%
Senior Notes 2018 853,8 873,8 0% -2,3%
Senior Notes 2023 1.087,2 1.110,0 0% -2,1%
Despesas de Colocagéo de Titulos (48,2) (51,2) 19% -5,9%
Bonificagdo sobre Bonus perpétuos 4,3 51 60% -15,4%
Instrumentos Financeiros - MTM 30,1 24,8 0% 21,4%
Total Outros Negécios 4.892,9 5.098,0 - -4,0%

Consolidado Contabil

Endividamento Total 8.560,1 8.645,4 - -1,0%
Caixa e Equivalentes de Caixa e Titulos e Valores Mobiliarios (1.593,4) (1.562,5) - 2,0%
Divida Liquida 6.966,7 7.082,9 - -1,6%

Senior Notes 2014 801,5 849,1 100% -5,6%
Senior Notes 2017 915,6 964,2 1% -5,0%
BNDES 1.319,9 1.370,7 15% -3,7%
Term Loan 1.140,4 1.121,6 11% 1,7%
Pré-pagamento de Exportacdes 1.076,9 1.119,5 17% -3,8%
Adiant. de Contratos de Cambio - 189,5 0% -100,0%
Notas de Créditos 643,6 628,0 61% 2,5%
Finame 108,8 100,9 39% 7,8%
Finem 812,6 627,4 10% 29,5%
Debéntures 791,7 767,1 5% n/a
Crédito Rural 50,2 49,6 100% 1,3%
Despesas de Colocagao de Titulos (23,4) (24,5) 37% -4,5%
Outros - 96,7 100% n/a
Total Raizen® 7.637,9 7.859,8 - -2,8%
Endividamento Raizen (50% ) 3.818,9 3.929,9 - -2,8%
Caixa e Equivalentes de Caixa e Titulos e Valores Mobiliarios Raizen (1.168,8) (693,7) - 68,5%
Divida Liquida Raizen 2.650,1 3.236,2 - -18,1%

Consolidado Proforma

Endividamento Total (incluindo Raizen) 12.379,0 12.575,0 - -1,6%
Caixa e Equivalentes de Caixa e Titulos e Valores Mobiliarios (2.762,2) (2.256,3) - 22,4%
Divida Liquida Proforma 9.616,8 10.318,8 - -6,8%

Nota 6: Excluindo a divida do PESA
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E. Performance das Acdbes

As acles ordinarias da Cosan S.A. estdo listadas na BM&FBovespa desde
2005, ano de sua Oferta Publica “IPO” no segmento “Novo Mercado” sob o
codigo CSAN3, compondo a carteira dos indices Ibovespa, IBrX, 1BrX-50, IBrA,
MLCX, ICO2, INDX, ICON, IVBX-2, IGC, IGCT e ITAG.

As acbes da Cosan Limited, controladora da Cosan S.A., estdo listadas na
NYSE desde sua Oferta Publica “IPO” em 2007, sob o cédigo CZZ. A
companhia também emitiu certificados de depodsitos de acdes “BDR” na
BM&FBovespa sob o cédigo CZLT33.

As tabelas e graficos abaixo representam as performances das acdes das

companhias:
Resumo 1T14 CSAN3 CZLT33 Czz
Tipo de Acéo Ordinéria BDR Classe A
Negociagéo BM&FBowespa BM&FBovespa NYSE
Preco do Fechamento em 31/03/2014 R$ 34,92 R$ 25,93 uUSD 11,40
Valor Maximo R$ 38,36 R$ 31,55 USD 13,54
Valor Médio R$ 35,28 R$ 28,30 UsD 11,91
Valor Minimo R$ 32,48 R$ 24,31 USD 10,45
Volume Médio Diario das Negociagdes R$50,9 milhGes R$14,1 milhdes  USD13,9 milhSes

Evolucdo CSAN3 x CZLT33 x Ibovespa Evolugéo CZZ x S&P500

(Base 100) (Base 100)
105 - 105 -
102
100 4 100 1p0 A
a5 a5 -
93
a0 A ag -
85 - 85 4 BE
B3
80 A 80 -
75 f f { 75 } f {
jan-14 fev-14 mar-14 jan-14 fev-14 mar-14
e (S AN o (7L T35 e |bOWES PE I ==3&P 500
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F. Guidance

Essa secdo contém o guidance por faixa de variacdo de alguns parametros
chave nos resultados consolidados da Cosan para 2014. Além disso, as demais
partes deste Relatorio de Resultados também podem conter projecdes. Tais
projecdes e guidance sao apenas estimativas e indicativas, ndo sendo garantia
de quaisquer resultados futuros.

Este guidance leva em consideracéo as operacfes da Cosan hoje, que incluem
Comgas, Rumo, Cosan Lubrificantes, Radar e Outros Negdcios bem como as
operacdes da Raizen Combustiveis e Raizen Energia.

O EBITDA consolidado da Cosan é apresentado em base proforma incluindo
50% dos resultados da Raizen Combustiveis e Raizen Energia. Conforme
mencionado anteriormente, a partir da ado¢do da norma IFRS 11 — Negdcios
em Conjunto, o resultado da Raizen deixa de ser consolidado
proporcionalmente na Cosan o0 qual passa a ser reportado apenas na linha
‘Resultado de Equivaléncia Patrimonial”’, considerando nossa participacao
(50%) no Lucro Liquido. Além disso, o EBITDA da Comgéas segue apresentado
conforme as normas contabeis brasileiras (IFRS), o qual ndo considera os
efeitos da Conta Corrente regulatoria.

FY13 2013 2014
(abr/2012 - mar/2013) (jan/2013 - dez/2013) (jan/2014 - dez/2014)

Receita Liquida Proforma (R$MM) 30.017 36.165 37.500 < A <40.500
Cosan
Consolidado EBITDA Proforma (R$MM) 3.124 3.964 4.150 < A <4.650
CAPEX Proforma (R$MM) 2.178 2.895 2.500 <A <2.800

EBITDA (R$MM) 1.658 1.928 2.000 = A<2.200
CAPEX (R$MM) 524 835 750 < A <850

Volume de Cana Moida (milhares de toneladas) 56.221 61.441 61.000 < A <63.000
Volume de Agucar Vendido (milhares de toneladas) 4.230 4.470 4.400 < A <4.700
Volume de Etanol Vendido (milhdes de litros) 2.323 2.475 2.300 <A <2.600
Volume de Energia Vendida (milhares de MWh) 3.035 2.165 2.000 £ A <2.200
EBITDA (R$MM) 2.408 2.112 2.300 <A <2700
CAPEX (R$MM) 2.405 2.531 2.000 < A £2.200

Volume de Elevacao (mil tons) 8.566 9.177 10.500 < A £12.500
Rumo EBITDA (R$MM) 297 358 400 < A <450
CAPEX (R$MM) 267 255 250 <A <300

EBITDA (R$MM) 180 228 170 < A <200

Cosan Volume Total Vendido (milhdes de litros) 287 316 270 <A <310
Lubrificantes EBITDA (R$MM) n/a 140 140 <A <170

2012 2013 2014
jan/2012 - dez/2012 jan/2013 - dez/2013 jan/2014 - dez/2014;
Total de Clientes (mil) 1.215 1.334 1.420 < A £1.450
Volume Total de Gas Vendido (mil m3) 5.259 5.457 5.200 <A £5.700
EBITDA IFRS (R$MM) 962 1.338 1.300 < A £1.550
CAPEX (R$MM) 546 852 680 <A <780

Raizen Energia

Comgas
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Aviso Legal

Este documento contém declaracbes e informac8es prospectivas. Tais declaracdes e
informacdes prospectivas sdo, unicamente, previsdes e ndo garantias do desempenho futuro.
Advertimos a todos os stakeholders que as referidas declaracdes e informacdes prospectivas
estao e estardo, conforme o caso, sujeitas a riscos, incertezas e fatores relativos as operacoes e
aos ambientes de negdcios da Cosan e suas controladas, em virtude dos quais os resultados
reais de tais sociedades podem diferir de maneira relevante de resultados futuros expressos ou
implicitos nas declaracdes e informacgdes prospectivas.
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G. Demonstracdes Financeiras

G.1 Cosan S/A Consolidado

Cosan Consolidado
Demonstracdo do Resultado do Exercicio

1T14
31/03/2014

1T13
31/03/2013

Receita operacional liquida

Lucro bruto

Despesas com vendas, gerais e administrativas
Oultras receitas (despesas) operacionais, liquidas
Receitas financeiras

Despesas financeiras

Variacdo cambial

Derivativos

Resultado de equivaléncia patrimonial

Imposto de renda e contribui¢do social
Participagao de ndo minoritarios

Lucro liquido de operagdes descontinuadas
Lucro liquido do exercicio

Cosan Consolidado

Balancgo Patrimonial

Caixa e equivalentes de caixa
Titulos e valores mobiliarios
Duplicatas a receber de clientes
Estoques

Outros ativos circulantes
Investimentos

Propriedades para investimentos
Ativos Bioldgicos

Imobilizado

Intangivel

Outros ativos néo circulantes
Ativo Total

Empréstimos e financiamentos
Fornecedores

Ordenados e salarios a pagar
Outros passivos circulantes
Outros passivos nao circulantes
Patrim6nio liquido

Passivo Total

2.157.186
636.392
(351.713)
(32.792)
47.731
(181.147)
77.860
(50.622)
221.802
(59.562)
(51.827)
(0)
256.122

1T14

31/03/2014
1.472.480
120.875
869.707
269.594
866.883
8.566.180
2.263.356
©)
1.296.841
10.081.690
2.679.263
28.486.869

(8.722.463)
(825.409)
(68.099)
(642.667)
(4.514.591)
(13.713.640)
(28.486.869)
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1.989.210
603.773
(336.220)
71.863
59.525
(231.643)
(85)
(5.321)
92.609
(139.219)
(84.771)
(3.369)
27.142

4T13
31/12/2013
1.474.553
87.978
844.483
311.980
827.647
8.602.469
2.281.509
©)
1.271.604
10.078.040
2.818.698
28.598.373

(8.830.159)
(862.429)
(103.296)
(683.936)

(4.601.183)

(13.515.370)
(28.598.373)
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G.2 Raizen Combustiveis

Receita operacional liquida 13.010.956 10.947.101
Lucro bruto 670.295 595.495
Despesas com vendas, gerais e administrativas (388.603) (358.398)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 101.760 67.303
Receitas financeiras 17.667 33.207
Despesas financeiras (20.044) (22.715)
Variagao cambial 32.882 14.903
Derivativos (29.844) (19.156)
Resultado de equivaléncia patrimonial 5.254 -
Imposto de renda e contribuigdo social (118.019) (90.861)
Participagé@o de ndo minoritarios (7.309) (4.453)
Lucro liquido do exercicio 264.039 215.325
Balanco Patrimonial 31/03/2014 31/12/2013
Caixa e equivalentes de caixa 566.606 328.992
Duplicatas a receber de clientes 1.190.832 1.435.095
Estoques 941.982 1.057.049
Outros ativos circulantes 557.552 484.475
Investimentos 255.711 254.826
Imobilizado 2.503.252 2.494.486
Intangivel 4.092.153 4.038.314
Outros ativos néo circulantes 1.349.945 1.403.117
Ativo Total 11.458.033 11.496.354
Empréstimos e financiamentos (815.208) (862.521)
Fornecedores (777.950) (551.176)
Ordenados e salarios a pagar (86.164) (60.091)
Outros passivos circulantes (718.443) (525.188)
Outros passivos néo circulantes (2.456.469) (2.715.727)
Patrimonio liquido (6.603.799) (6.781.651)

Passivo Total

(11.458.033)
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G.3 Raizen Energia

Receita operacional liquida 2.604.833 2.350.364
Lucro bruto 491.873 259.406
Despesas com vendas, gerais e administrativas (303.558) (332.020)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 60.169 26.595
Receitas financeiras 65.911 46.012
Despesas financeiras (128.398) (89.552)
Variagao cambial 78.784 31.211
Derivativos 48.129 20.842
Resultado de equivaléncia patrimonial (10.363) (9.272)
Imposto de renda e contribuigdo social (96.089) 24.445
Participagdo de ndo minoritarios - 53
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio 206.458 (22.280)
Balanco Patrimonial 31/03/2014 31/12/2013
Caixa e equivalentes de caixa 1.771.015 1.058.483
Duplicatas a receber de clientes 356.004 416.746
Estoques 453.810 2.026.925
Outros ativos circulantes 1.409.016 1.279.553
Investimentos 162.266 408.591
Ativos Biol6gicos 2.036.693 1.867.765
Imobilizado 10.322.749 9.504.874
Intangivel 3.329.949 3.100.227
Outros ativos néo circulantes 1.418.139 1.534.557
Ativo Total 21.259.641 21.197.721
Empréstimos e financiamentos (7.580.843) (7.732.778)
Fornecedores (637.863) (633.505)
Ordenados e salarios a pagar (292.468) (249.919)
Outros passivos circulantes (618.828) (495.240)
Outros passivos néo circulantes (1.630.735) (1.693.036)

Patrimonio liquido
Passivo Total

(10.498.904)
(21.259.641)
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G.4 Comgas

Comgas 1T14 1T13
Demonstracdo do Resultado do Exercicio 31/03/2014 31/03/2013
Receita operacional liquida 1.517.379 1.447.743
Lucro bruto 448.410 415.369
Despesas com vendas, gerais e administrativas (217.462) (221.994)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas (7.112) (1.358)
Receitas financeiras 15.459 9.627
Despesas financeiras (71.389) (55.598)
Variagao cambial 35.266 (12.833)
Derivativos (35.885) 8.779
Imposto de renda e contribui¢éo social (58.963) (48.541)
Lucro liquido do exercicio 108.323 93.451
Comgas 1T14 4713
Balancgo Patrimonial 31/03/2014 31/12/2013
Caixa e equivalentes de caixa 783.560 535.957
Duplicatas a receber de clientes 592.520 582.889
Estoques 116.527 121.253
Outros ativos circulantes 237.879 248.803
Intangivel 8.486.121 8.450.541
Outros ativos néo circulantes 325.473 332.918
Ativo Total 10.542.080 10.272.361
Empréstimos e financiamentos (2.964.239) (2.841.387)
Fornecedores (727.212) (706.397)
Ordenados e salarios a pagar (35.873) (59.417)
Outros passivos circulantes (300.472) (301.089)
Outros passivos néo circulantes (905.865) (863.768)
Patrimonio liquido (5.608.419) (5.500.303)

Passivo Total

(10.542.080)
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G.5 Rumo
Rumo 1T14 1T13
Demonstracdo do Resultado do Exercicio 31/03/2014 31/03/2013
Receita operacional liquida 207.934 168.383
Lucro bruto 84.403 73.233
Despesas com vendas, gerais e administrativas (19.974) (16.696)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 6.702 (5.992)
Receitas financeiras 12.227 8.873
Despesas financeiras (8.487) (10.120)
Variagao cambial 113 24
Resultado de equivaléncia patrimonial (0) (0)
Imposto de renda e contribui¢do social (25.243) (16.539)
Participagéo de ndo minoritarios 221 (764)
Lucro liquido do exercicio 49.962 32.019
Rumo 1T14 4T13
Balanco Patrimonial 31/03/2014 31/12/2013
Caixa e equivalentes de caixa 462.982 497.753
Duplicatas a receber de clientes 26.551 32.506
Estoques 5.250 5.237
Outros ativos circulantes 28.782 22.389
Imobilizado 1.021.712 1.013.149
Intangivel 739.302 755.635
Outros ativos ndo circulantes 270.994 234.965
Ativo Total 2.555.573 2.561.634
Empréstimos e financiamentos (688.916) (705.974)
Fornecedores (57.227) (82.872)
Ordenados e salarios a pagar (7.965) (12.522)
Qutros passivos circulantes (338.549) (127.287)
Qutros passivos nédo circulantes (207.141) (198.620)
Patriménio liquido (1.255.775) (1.434.359)
Passivo Total (2.555.573) (2.561.634)
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G.6 Cosan Lubrificantes

Cosan Lubrificantes

Demonstracdo do Resultado do Exercicio
Receita operacional liquida

Lucro bruto

Despesas com vendas, gerais e administrativas
Oultras receitas (despesas) operacionais, liquidas

Receitas financeiras

Despesas financeiras

Variagao cambial

Derivativos

Resultado de equivaléncia patrimonial
Imposto de renda e contribui¢éo social
Lucro liquido do exercicio

Cosan Lubrificantes
Balanco Patrimonial

Caixa e equivalentes de caixa
Duplicatas a receber de clientes
Estoques

Qutros ativos circulantes
Investimentos

Imobilizado

Intangivel

Qutros ativos nédo circulantes
Ativo Total

Empréstimos e financiamentos
Fornecedores

Ordenados e salarios a pagar
Qutros passivos circulantes
Qutros passivos nédo circulantes
Patriménio liquido

Passivo Total

1T14
31/03/2014
368.269
78.273

(73.657)

408

(207)

42.683

(9.989)
(7.221)
(1.298)
(20.792)

8.200

1T14
31/03/2014
72.124
197.946
147.816
44.715
13.592
198.289
852.997
(110.068)
1.417.411

(206.502)
(38.889)
(9.674)
(102.057)
(242.479)
(817.810)
(1.417.411)
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1T13
31/03/2013
357.699
99.788
(67.552)
(2.487)
9.146
(15.310)
(2.041)
5.587
(13.897)
13.234

4T13
31/12/2013
57.892
200.796
185.490
45.227
15.364
197.137
867.238
(93.658)
1.476.074

(209.579)
(70.102)
(13.039)

(107.826)

(327.564)

(747.964)

(1.476.074)
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G.7 Radar

Radar 1T14 1T13
Demonstracdo do Resultado do Exercicio 31/03/2014 31/03/2013
Receita operacional liquida 63.552 15.383
Lucro bruto 25.244 15.383
Despesas com vendas, gerais e administrativas (8.350) (4.821)
Oultras receitas (despesas) operacionais, liquidas (23.045) 54.417
Receitas financeiras 3.413 585
Despesas financeiras (268) (261)
Variagdo cambial - 3)
Imposto de renda e contribui¢do social (2.726) (3.423)
Lucro liquido de operagdes descontinuadas - (1)
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio (5.732) 61.877
Radar 1T14 4T13
Balancgo Patrimonial 31/03/2014 31/12/2013
Caixa e equivalentes de caixa 7.968 13.408
Titulos e valores mobiliarios 120.875 87.978
Duplicatas a receber de clientes 51.402 28.051
Outros ativos circulantes 285.267 323.476
Propriedades para investimentos 2.263.356 2.281.509
Imobilizado 10.999 11.195
Intangivel 83 89
Outros ativos néo circulantes 4.499 4.884
Ativo Total 2.744.448 2.750.590
Fornecedores (766) (1.216)
Ordenados e salarios a pagar (6.366) (4.247)
Outros passivos circulantes (30.414) (31.020)
Qutros passivos nédo circulantes (84.207) (85.951)
Patriménio liquido (2.622.696) (2.628.156)
Passivo Total (2.744.449) (2.750.590)
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G.8 Outros Negocios

Cosan outros negécios

Demonstracdo do Resultado do Exercicio
Receita operacional liquida

Lucro bruto

Despesas com vendas, gerais e administrativas
Oultras receitas (despesas) operacionais, liquidas

Receitas financeiras

Despesas financeiras

Variagao cambial

Derivativos

Resultado de equivaléncia patrimonial
Imposto de renda e contribui¢éo social
Lucro liquido do exercicio

Cosan outros negdécios
Balanco Patrimonial

Caixa e equivalentes de caixa
Duplicatas a receber de clientes
Estoques

Qutros ativos circulantes
Investimentos

Imobilizado

Intangivel

Qutros ativos nédo circulantes
Ativo Total

Empréstimos e financiamentos
Fornecedores

Ordenados e salarios a pagar
Qutros passivos circulantes
Qutros passivos nédo circulantes
Patriménio liquido

Passivo Total

1T14 1T13
31/03/2014 31/03/2013
52 -
62 -
(32.270) (25.157)
(9.745) 27.283
19.955 31.294
(146.802) (150.354)
52.470 14.768
(7.516) (19.687)
369.814 192.689
48.162 (56.819)
294.130 14.017
1T14 4T13
31/03/2014 31/12/2013
145.846 369.543
1.288 241
1 -
625.730 332.013
14.545.861 14.599.620
65.841 50.429
3.187 3.949
2.590.876 2.755.373
17.978.628 18.111.168
(4.862.806) (5.073.219)
(1.315) (1.562)
(8.221) (14.071)
(227.289) (260.693)
(3.476.786) (3.543.628)
(9.402.213) (9.217.995)

(17.978.628)
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H. Demonstracdes Financeiras incluindo
Raizen

H.1 Cosan S/A Consolidado incluindo Raizen

Cosan consolidado incluindo Raizen 1T14 1T13
Receita operacional liquida 9.593.449 8.461.521
Lucro bruto 1.217.476 1.028.778
Despesas com vendas, gerais e administrativas (697.793) (681.428)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 48.173 118.811
Receitas financeiras 89.520 99.135
Despesas financeiras (255.368) (287.777)
Variagao cambial 133.693 22.972
Derivativos (41.479) (4.479)
Resultado de equivaléncia patrimonial (16.001) (6.104)
Imposto de renda e contribuigdo social (166.616) (172.427)
Participagdo de ndo minoritarios (55.482) (86.971)
Lucro liquido de operagdes descontinuadas - (3.369)
Lucro liquido do exercicio 256.122 27.142
Cosan consolidado incluindo Raizen 1T14 4T13
Balango Patrimonial 31/03/2014 31/12/2013
Caixa e equivalentes de caixa 2.641.291 2.168.291
Titulos e valores mobiliarios 120.875 87.978
Duplicatas a receber de clientes 1.643.125 1.800.122
Estoques 954.499 1.853.967
Outros ativos circulantes 1.718.233 1.541.048
Investimentos 296.326 402.578
Propriedades para investimentos 2.263.356 2.281.509
Ativos Bioldgicos 1.018.346 933.882
Imobilizado 7.701.346 7.271.284
Intangivel 13.792.741 13.646.722
Outros ativos ndo circulantes 3.669.957 3.854.960
Ativo Total 35.820.094 35.842.343
Empréstimos e financiamentos (12.920.488) (13.512.665)
Fornecedores (1.533.315) (1.495.452)
Ordenados e salarios a pagar (257.415) (258.301)
Outros passivos circulantes (1.179.314) (979.367)
Outros passivos néo circulantes (6.160.481) (6.011.815)
Patrimonio liquido (13.769.080) (13.584.743)
Passivo Total (35.820.094) (35.842.343)
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