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LUCRO LIQUIDO DA AES TIETE ATINGE R$251,2 MILHOES NO 2T14
Comentérios do Sr. Gustavo Pimenta - Diretor Financeiro e de Relagbes com Investidores

O 2T14 foi marcado pelo resultado da estratégia de sazonalizagdo de energia adotada pela Companhia, que
definiu perfis distintos para fins de lastro (contratos) e MRE para o ano de 2014. Essa estratégia
possibilitou ganhos no Ebitda de R$27 milhes acima do registrado no mesmo periodo do ano anterior.

As vendas realizadas no mercado de curto prazo a um Preco de Liquidagdo das Diferencas (“PLD””) médio
mais elevado foram determinantes para que a receita liquida atingisse o0 montante de R$ 694,4 milhdes no
trimestre®, 19,2% acima do registrado no 2T13. O Ebitda apurado foi de R$ 431,0 milhdes e o lucro liquido
foi de R$ 251,2 milhdes, 2,4% e 4,4%, respectivamente, acima do registrado no segundo trimestre de 2013.

Neste periodo a Companhia avangou sua estratégia de comercializacdo de energia com a venda de
~100MWm com prazo e pre¢o médios de 4,5 anos e R$ 153/MWh, respectivamente.

O programa de modernizacdo das usinas recebeu investimentos de R$ 48,0 milhdes, destinados
principalmente para as usinas de Agua Vermelha, Barra Bonita, Promissdo e Bariri, 0s quais visam a
continua melhoria das condi¢des operacionais da AES Tieté e maior eficiéncia das usinas.

Os indicadores operacionais de indisponibilidade ndo planejadas mantiveram-se em niveis reduzidos, com
reducdo média anual de 88% ao longo dos ultimos 4 anos.

A Companhia pagaré aos seus acionistas R$ 389,7 milhdes como dividendos, correspondente ao lucro liquido
auferido no 2T14 ajustado pela realizacdo de avaliacdo patrimonial e os lucros acumulados no 1T14. O
payout do semestre totalizou 106%.

Séo Paulo, 30 de junho de 2014 - A AES Tieté S.A. (BM&FBovespa:

GETI3 e GETI4; OTC: AESAY e AESYY) anunciou hoje os resultados

Receita Liquida 62,7 6944 19.2% referentes ao 2° trimestre de 2014 (2T14) e ao 2° trimestre de 2013

Custos e Despesas Operacionais* 1619 2634 627  (5713). As informacBes operacionais e financeiras da Companhia,

EBITDA 4208 4310  2,4% exceto quando indicadas de outra forma, sdo apresentadas com base

Margem EBITDA - % 72,2% 62,1% -10,1p.p  em numeros consolidados da AES Tieté S.A. e de sua controlada AES

Lucro Liquido 240,5 251,2 4,4% Rio PCH Ltda., de acordo com a legislacéo societaria.

Margem Liquida - % 41,3% 36,2% -5,1 p.p o )

Patriménio Liquido 1.846,4 1.912,8  3,6% Dividend Yield

Divida Liquida 738,2 667,0 -9,7%

Geracéo de caixa operacional 353,6 605,9 71,3%

*n&o inclui depreciagao 2013 f-zz’hﬁo;/oo

2012

L] y

Lucro Lig** / PL (vezes) 0,5x 0,7x 47,8% ’

Divida Liquida/ PL (vezes) 0,4x 0,3x  -12,8% 2011 11%23%;

Divida Liquida/ EBITDA** (vezes) 0,5x 0,4x  -26,0% 1370 EPN

EBITDA/ Desp.Financ. (vezes) 17,5x 16,4x -5,8% 2010 11,5% HON
12,0%

* (iltimos 12 meses

2009 7o
, (70

Energia Gerada - GWh 2.722,6 1.517,4 -44,3%
Preco Contrato Bilateral*** 182,7 194,2 6,3% 2008 11,9%
Investimentos - R$ milhdes 25.627,0 47.958,0 87,1%
Colaboradores préprios 359 346 -3,6%

** Contrato com AES Eletropaulo

GETI3: R$ 15,97 GETI4: R$ 19,17 (05/08/14) VALOR DE MERCADO: R$ 6.677 milhdes VALOR DE MERCADO: US$ 2.934 milhdes

! Ajustado pelo Excedente Financeiro no 2T14 no valor de R$ 63,6 milhdes, sem impacto no Ebitda.
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DESTAQUES DO 2T14

Operacional

AN Melhora de 34 pontos percentuais na afluéncia da regido SE/CO no 2T14 em relagdo ao Ultimo
trimestre (85% da MLT no 2T14 versus 51% da MLT no 1T14);

7 Reducdo do despacho hidrelétrico pelo ONS para recomposicdo dos reservatorios resultou em um
rebaixamento da garantia fisica de 6,2% no trimestre, em linha com as projec6es da Companhia.

Comercial

A\ Destaque para comercializacdo de ~100 MWm com prazo e preco médios de 4,5 anos e R$ 153/MWh,
respectivamente;

A\ Com as adi¢Bes dos novos contratos firmados no 2T14, o portfélio atual totaliza 943MWm ou 74% da
energia disponivel para entrega em 2016, 807MWm ou 65% em 2017, 474MWm ou 38% em 2018, 248
MWm ou 20% em 2019 e 127MWm ou 10% em 2020.

Financeiro

AN A estratégia de sazonalizag&o da garantia fisica para fins de lastro e MRE, adotada para o ano de 2014,
foi o fator principal que resultou no aumento da Receita liquida e do Ebitda, que encerraram o 2714
em R$ 694,4 milhdes’ e R$ 431,0 milhdes, representando um aumento, frente o mesmo periodo de
2013, de 19,2% e 2,4%, respectivamente; e,

A Lucro liquido verificado no 2T14 de R$ 251,2 milhes, montante 4,4% superior ao verificado no mesmo
periodo de 2013.

Dividendos

A\ Distribuicdo de dividendos no valor de R$ 389,7 milhdes, incluindo a distribuicio dos lucros
acumulados do 1T14.

Socioambiental

A\ Seguranca: nenhum acidente com colaboradores préprios no periodo e, desde 2009, ndo sdo
registrados acidentes com a populacédo nos reservatorios das usinas;

A\ Eficiéncia no uso de recursos: 59,04 toneladas de residuos destinadas a reciclagem ou
reaproveitamento em outros processos produtivos, o que representa 96% do total de residuos gerados
pela Companhia.

2 Considera o ajuste gerencial mencionado na nota 1.
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CONTEXTO OPERACIONAL
GERACAO HIDRELETRICA NO BRASIL .

A energia produzida pelas geradoras no Brasil é destinada ao Sistema Interligado Nacional (SIN), que é
formado por usinas geradoras das regifes Sul, Sudeste, Centro-Oeste, Nordeste e de parte da regido Norte
do Pais. Segundo o Operador Nacional do Sistema (ONS), apenas 1,7% da capacidade de producdo de energia
elétrica do Brasil encontra-se fora do SIN, em pequenos sistemas isolados, localizados principalmente na
Regido Amazébnica. As atividades de coordenacdo e controle da operacdo de geracdo de energia sdo
executadas pelo ONS, que procura manejar o estoque de energia de forma a garantir a seguranca em todo o
Palis.

As variac@es climaticas podem ocasionar excedentes ou escassez de producédo hidrelétrica em determinadas
regibes e em determinados periodos do ano, uma vez que o volume de energia gerado pelas usinas
hidrelétricas depende do indice pluviométrico para acumulacdo de agua em seus reservatérios. O SIN
possibilita que toda energia gerada no sistema seja transmitida e distribuida da forma mais adequada por
todo o Pais, permitindo a troca de energia entre as regifes, além de obter beneficios da diversidade das
bacias hidrograficas.

De acordo com as regras do Mecanismo de Realocagéo de Energia (MRE), o volume total de energia gerada
no Pais é alocado para cada usina hidroelétrica do SIN participante deste mecanismo, de forma proporcional
aos seus respectivos niveis de garantia fisica (ou energia assegurada). Essa alocacdo busca garantir que
todas as usinas participantes do MRE tenham seus niveis de energia assegurados, independentemente dos
niveis reais de producgdo. Se, apds a etapa acima ter sido cumprida, todos 0os membros do MRE atingirem
seus niveis de garantias fisicas e ainda houver saldo de energia produzida, o adicional da geracéo, designado
“Energia Secundaria”, é alocado proporcionalmente entre os geradores.

Da mesma forma, quando a geragdo de energia for inferior a garantia fisica das usinas do SIN, tal déficit
também é rateado, proporcionalmente, entre os participantes do MRE, através do Generation Scaling Factor
(GSF), efeito este conhecido como “Rebaixamento” da garantia fisica no MRE, podendo resultar em
exposi¢cBes ao mercado de energia de curto prazo ao Preco de Liquidagao das Diferencas (PLD).

Nas duas situacdes acima, as alocacBes do MRE podem ocorrer em submercados distintos daquele onde a
usina se encontra, podendo ou ndo criar exposi¢gdes a diferencas de precos entre os submercados onde a
usina se encontra e onde a energia € alocada. Tais exposi¢cfes, sejam positivas ou negativas, estao sujeitas
a um mecanismo de alivio de exposicdes e podem ser reduzidas ou eliminadas, dependendo da
contabilizacéo de curto prazo do més.

Além disso, as usinas despachadas pelo ONS estdo sujeitas a aplicacdo do Mecanismo de Reducdo de
Garantia Fisica (MRA). O MRA verifica se as usinas participantes do MRE cumpriram ou nao os requisitos de
disponibilidade estabelecidos. Estes calculos sdo feitos considerando os parametros de interrupgdes
programadas e forcadas, verificados em relacdo aos parametros de referéncia da Agéncia Nacional de
Energia Elétrica (ANEEL) e, caso sejam descumpridos os requisitos de disponibilidade pelas usinas, a
garantia fisica sera ajustada podendo gerar exposi¢cdes ao mercado de energia de curto prazo.

Os efeitos do MRA, de alocagBes do MRE, redugdo pelo GSF ou energia secundaria sdo calculados e
contabilizados por meio da Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica (CCEE).

A garantia fisica, calculada pela Empresa de Pesquisa Energética (EPE) e pela ANEEL para cada usina
hidrelétrica, é definida como a quantidade de energia que uma usina tem o direito de comercializar por
meio de contratos de longo prazo.

PERFIL
@

Com um parque gerador formado por nove usinas hidrelétricas e trés Pequenas Centrais Hidrelétricas
(PCH’s), a AES Tieté atua no Brasil desde 1999 na geracdo e na comercializacdo de energia elétrica. A
Companhia tem capacidade instalada de 2.658 MW e garantia fisica de 1.278 MW.

Pagina 3 de 34




€O AES Ticte

Uma Empresa AES Brasil

As usinas da AES Tieté estdo localizadas nos Rios Tieté, Pardo, Grande e Mogi-Guagu, conforme
demonstrado no mapa a seguir:

® Rio Grande
Brasil 4 Rio Pardo
[ ] ° n
Rio Parana ) Usinas da AES Tieté:
RioTiete @
® () @ Agua Vermelha (1.396 MwW) @ Ibitinga (132 MW)
® Rio M&W o . Nova Avanhandava (347 MW) @ Euclides da Cunha (109 MW)
: . @ Promissao (264 MW) Caconde (80 MW)
Rio Paranapanema @ Bariri (143 MW) @ Limoeiro (32 MW)
@ Barra Bonita (141 MW) @ PCH Mogi-Guagu (7 MW)
@ PCH Sao Joaguim (3 MW) PCH Sao José (4MW)

DESEMPENHO OPERACIONAL
RESERVATORIOS

O periodo de chuvas no Brasil, em particular nos submercados Sudeste/Centro-oeste (“SE/CO”), Norte e
Nordeste, ocorre durante os meses de dezembro a abril. Entretanto, o periodo de chuvas que se iniciou em
dezembro de 2013 foi atipicamente seco e incidiu no baixo nivel dos reservatérios do submercado SE/CO e
de todo o SIN. No 1T14 a afluéncia verificada no submercado SE/CO representou o terceiro pior histérico
desde 1931 e mesmo com uma melhora de 34 p.p. no 2T14 em relacdo ao 1T14, a afluéncia continuou
abaixo da média histérica para o periodo. Destaca-se, no entanto, que na comparacdo da afluéncia
registrada para o SIN no 2T14 ante o 1T14, observou-se uma melhora expressiva de 41 p.p no nivel da
afluéncia, em particular na regiéo Sul e SE/CO.

O grafico a seguir apresenta um comparativo da evolucdo da Energia Natural Afluente (ENA) em cada um
dos submercados e para o SIN, no segundo trimestre de 2013 e 2014, em relacdo a média de longo prazo
(“MLT™) verificada no periodo de 1931 até 2012.

Energia Natural Afluente® (%MLT)

Sudeste/Centro Sul Nordeste Norte SIN

Oeste
M 2113 [ 2114

® A Energia Natural Afluente, também conhecida como ENA, é um parametro utilizado para representar as afluéncias em um
aproveitamento hidrelétrico.
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Desde o inicio do ano de 2014 o ONS tem optado por manter a politica de maior despacho térmico (patamar
médio de 15,6 GWm ante 12,5 GWm), para preservar os reservatdrios, reduzindo a geracdo hidrelétrica
verificada no mesmo periodo de 2013.

O nivel de armazenamento de energia equivalente nos reservatdrios das usinas da AES Tieté encerrou o
2T14 em 34%, nivel inferior ao observado no mesmo periodo de 2013, quando os reservatérios encerraram o
més de junho em 94%. Essa variacdo esta diretamente relacionada a situacdo hidroldgica do submercado
SE/CO e crescimento da carga no SIN, abaixo referenciados. Ndo obstante, o nivel médio de armazenamento
dos reservatodrios no 2T14 se manteve estavel quando comparado ao verificado no 1T14 (44%).

Os reservatorios dos submercados do SIN no trimestre permanecem abaixo do nivel atingido no 2T13, exceto
aqueles do submercado Sul, conforme consta do grafico abaixo, a direita. J& 0 consumo no semestre
(representado pela carga no grafico abaixo, & esquerda) evolui 5% no SIN, quando comparado ao mesmo
periodo de 2013.

Nivel dos Reservatérios (%) Carga (TWm)

Sudeste/Centro Sul Nordeste Norte SIN Abril Maio Junho 2T 1S
Oeste

I 2113 W 2114 Il 2013 I 2014

ENERGIA GERADA

No Brasil, devido & predominancia da fonte hidraulica na matriz energética (~68%"), adota-se o modelo de
despacho centralizado, no qual o ONS determina o montante de energia a ser despachada para cada uma
das usinas participantes do SIN, com base em modelos de otimizacdo do uso da agua estocada nos
reservatorios e considerando-se as restricdes de transmissdo, para assim atender de forma confiavel e
econdmica a demanda do mercado.

As usinas da AES Tieté seguem os critérios acima, de tal forma que a variacdo na geracdo de seu parque
gerador esta diretamente associada aos despachos definidos pelo ONS para garantir a estabilidade do
sistema e ndo necessariamente ao seu desempenho operacional.

No 2T14, o volume total de energia gerada pelas usinas da AES Tieté atingiu 1.517,4 GWh, 44,3% inferior ao
mesmo periodo de 2013. Os dados de geracdo do primeiro semestre de 2014 comparados com 0 mesmo
periodo de 2013 também indicam a reducdo no volume de geracédo (4.321,5 GWh no 1514 ante 5.920,9GW no
1513). A manutencdo das condi¢Bes hidroldgicas desfavoraveis e o maior despacho térmico pelo ONS no
primeiro semestre de 2014, reduziu a participacdo da geracado hidrelétrica no submercado SE/CO.

A variag8o no volume de energia gerada pelas usinas da AES Tieté no 2T14 e no acumulado do ano esta
demonstrada na tabela a seguir. Ressalta-se a variacdo positiva de 132,3% no semestre na geracdo da usina
de Caconde, em vista da parada programada que se deu nessa usina no 2T13, como parte do programa de
manutencdo e modernizagéo das usinas da Companhia.

4 Conforme Banco de Informagdes Gerenciais da ANEEL (Jul/14)
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5 . Variacao (%) Variagao (%)
Geragéo (Usinas) - GWh 2T13 2T14 1513 1514

2T14 x 2T13 1S14 x 1S13
Energia Gerada Bruta 2.722,6 1.517,4 -44,3% 5.920,9 4.321,5 -27,0%
Agua Vermelha (Sen. José Ermirio de Moraes 1.312,5 767,5 -41,5% 2.704,6  2.496,0 -7,7%
Bariri (Alvaro de Souza Lima) 181,8 86,4 -52,5% 425,2 212,4 -50,0%
Barra Bonita 163,0 65,4 -59,8% 369,0 144,6 -60,8%
Caconde - 39,5 - 47,7 110,8 132,3%
Euclides da Cunha 130,3 58,9 -54,8% 286,6 148,0 -48,3%
Ibitinga 152,2 111,6 -26,7% 328,0 269,2 -17,9%
Limoeiro (Armando Salles de Oliveira) 37,6 17,0 -54,8% 70,7 41,3 -41,6%
Nova Avanhandava 415,6 217,4 -47,7% 959,3 534,1 -44.,3%
Promisséo (Mario Lopes Ledo) 318,3 151,0 -52,6% 709,3 358,5 -49,5%
Mogi /7 S. Joaquim / S. José 11,3 2,7 -76,4% 20,5 6,6 -67,8%

A geracdo total bruta das usinas da Companhia no 2T14 foi equivalente a 57,6% da sua garantia fisica bruta
versus 96,7% da sua garantia fisica bruta em 1T13. A geracéo total bruta verificada no acumulado do ano de
2014 foi equivalente a 76,2% da sua garantia fisica bruta versus 99,4% verificada em 2013, pelas razdes
mencionadas acima.

DESEMPENHO COMERCIAL
GARANTIA FiSICA & SAZONALIZAGAO

O total da geracdo de energia elétrica pelas usinas hidrelétricas pertencentes ao SIN no 2T14 foi inferior ao
total da garantia fisica do SIN, acarretando um déficit no sistema conhecido como rebaixamento, o qual
expde as usinas participantes do MRE ao mercado de curto prazo, dependendo de seu nivel de contratacao.

O efeito contrario ao rebaixamento, isto €, quando o sistema apresenta um superavit entre a garantia fisica
e a producdo de energia destinada ao MRE, é conhecido como energia secundaria. Informacdes adicionais
sobre estes dois mecanismos estao detalhadas na secéo “Geracéo Hidrelétrica no Brasil™.

O grafico abaixo apresenta os rebaixamentos contabilizados pela CCEE nas liquidacdes financeiras por ela
efetuadas no primeiro e segundo trimestres de 2013 e 2014°.

5

Refere-se aos valores contabilizados na liquidacdo da CCEE. Valores contabilizados na Companhia sofrem influéncia do
provisionamento, considerando que liquidagdo da CCEE de um determinado més é disponibilizada, em média, em até 60 dias ap6s o
fechamento de determinado més. Dessa forma, valores contabilizados no 2T14 na Companhia referem-se (i) as contabiliza¢des
verificadas na CCEE de fevereiro, marco e abril de 2014; (ii) provisionamento de maio a junho de 2014; (iii) variacGes entre o
provisionado em fevereiro e margo de 2014 (contabilizados no 1T14) e o realizado para esses meses.
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Rebaixamento e Energia Secundaria (%)
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Rebaixamento [l Energia Secundaria

Sazonalizacdo de Garantia Fisica para fins de Lastro e MRE

Com o advento da Resolucdo ANEEL n.° 584/2013, que prevé a declaracdo da sazonalizacdo da garantia
fisica para fins de lastro (contratos) e para fins de alocacdo de energia no MRE, a Companhia adotou uma
estratégia de sazonalizacdo que visa minimizar sua exposi¢éo ao risco hidrolégico.

A estratégia adotada pela Companhia ao declarar o seu perfil de sazonalizacdo para o MRE, em dezembro de
2013, resultou na maior alocacdo de sua energia no primeiro semestre de 2014, concentrada no 1T14, em
linha com o perfil dos demais agentes participantes do MRE. O perfil de sazonaliza¢do do lastro, por sua
vez, concentrou maior alocacdo de garantia fisica para o segundo semestre de 2014. Essa estratégia de
alocacéo possibilitou a Companhia mitigar parcialmente os impactos financeiros com compra de energia no
mercado de curto prazo, considerando o cenario hidroldgico desfavoravel para este ano.

O grafico a seguir apresenta a estratégia de sazonalizacdo para o MRE adotada pela Companhia para o ano
de 2014. A variacdo entre o montante sazonalizado para fins de MRE (ap6s a contabilizagdo de perdas,
consumo interno, indisponibilidades), eventual rebaixamento e o lastro, constitui nos ganhos e/ou perdas
com a venda de energia no mercado de curto prazo.

Estratégia de Sazonalizacdo de Garantia fisica para MRE
(MW médios)

1T14 2T14 3T14 4T14
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Projecéo de reducdo da Garantia Fisica para o ano de 2014

A Companhia mantém sua previsdo sobre o impacto que o rebaixamento médio no MRE em 2014 devera
gerar para o Ebitda da Companhia - impacto negativo entre R$ 350 e R$ 500 milhdes. Nossa previsdo
divulgada no trimestre passado tinha como premissa um rebaixamento entre 6% e 8% para o ano de 2014.
Essa previsdo considerava a um despacho térmico em patamares elevados ao PLD médio de
aproximadamente R$ 700/MWh e uma afluéncia de 90% da MLT.

Passados trés meses, entendemos que a previsdo de impacto divulgada pela Companhia vem se
materializando, apesar de vermos hoje uma possivel melhora na hidrologia (100% da MLT para o periodo de
agosto até dezembro de 2014), que reflete na reducéo de um spot médio para o ano de 2014 na ordem de
R$ 640/MWh. No entanto, como o rebaixamento do ano deve ficar mais préximo do topo da faixa de 6 a 8%,
0 impacto negativo previsto pela Companhia no Ebitda para o ano de 2014 permanecera na faixa dos R$ 350
a R$ 500 milhdes.

DIFERENCA DE PRECO ENTRE SUBMERCADOS, EXCEDENTE E EXPOSICAO FINANCEIRA

As diferencas de PLD entre os submercados derivam dos limites de intercambios energéticos entre as regides
do SIN, dado as restricdes operativas dos sistemas de transmissédo dessas regides, e ddo origem ao excedente
financeiro e as exposic¢des financeiras verificadas pela CCEE.

Excedente financeiro

O excedente financeiro se verifica quando toda a energia exportada é valorada ao PLD do submercado onde
a mesma foi gerada e neste, o PLD é menor que o do submercado importador. Isso gera um saldo positivo no
balanco de pagamentos e recebimentos na liquidagao financeira das operacdes do mercado de curto prazo,
gue equivale ao intercambio de energia realizado, valorado pela diferenca do PLD entre os submercados. Se
ndo existe diferenca do PLD entre os submercados, ndo ha excedente financeiro.

Em vista da melhoria nas afluéncias dos reservatérios dos submercados Sul e Norte, o PLD destes
submercados foi reduzido. A diferenca do PLD entre os submercados no 2T14 gerou na CCEE a
contabilizagdo de um excedente financeiro de R$ 3,6 bilhGes, suficiente para cobrir as exposicdes negativas
a submercado no periodo.

Exposicao financeira

A diferenca significativa do PLD entre os submercados no 2T14 acarretou o aumento da exposi¢édo financeira
dos agentes participantes do MRE. No caso da AES Tieté, esta exposi¢cdo ndo tem origem no perfil de
contratacdo da Companhia, ja que todos os seus contratos sdo celebrados no submercado SE/CO, mesmo
submercado em que a Companhia gera sua energia.

Considerando o perfil importador do submercado SE/CO, o 2T14 foi marcado por uma exposicao financeira
negativa, ndo gerenciavel pela Companhia no MRE, que resultou no aumento dos custos com compra de
energia no submercado SE/CO. Para neutralizar tais exposi¢cdes, a regulamentacdo prevé o alivio da
exposicdo financeira a ser detalhado a seguir.

Alivio da exposicao financeira

A AES Tieté foi um dos agentes participantes do MRE que teve direito a aliviar sua exposi¢édo financeira por
meio da alocacdo do excedente financeiro, acrescido do total das exposi¢cdes financeiras positivas apuradas
pela CCEE no 2T14. Tal alivio visa a neutralizar a exposi¢do financeira negativa nao gerenciavel a que foi
submetida a AES Tieté, em vista da alocacdo de energia no MRE em outros submercados, com significativa
diferenca do PLD entre os submercados.

A AES Tieté registrou no 2T14 de alivio da exposicao financeira no valor de R$ 68,8 milhdes, registrada como
receita bruta na contabilidade da Companhia. Para fins de analise do resultado, nas proximas secdes, a
receita bruta foi reduzida em R$ 68,8 milhGes e as deducdes da receita em R$ 5,2 milhdes. Em
contrapartida, os custos e despesas operacionais com compra de energia no mercado de curto prazo foram
reduzidos em R$ 63,6 milhdes, sem impacto no Ebitda da Companhia.
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FONTES DE RECEITA
AES Eletropaulo

A quantidade de energia contratada com a AES Eletropaulo é de 1.268 MWm. Esse é o montante total de
energia que deve ser entregue a cada ano até o término do contrato em 31 de dezembro de 2015.

O contrato admite sazonalidade, ou seja, o volume de energia entregue a AES Eletropaulo varia ao longo do
ano, de acordo com a demanda do mercado por ela atendido e com a alocacdo de energia dos demais
contratos por ela celebrados.

O preco praticado no contrato foi fixado em 2000, data em que ele foi homologado pela ANEEL, que
estabeleceu o Valor Normativo (VN) como pardmetro de preco para contratacdes bilaterais. Desde entéo o
preco do contrato é reajustado anualmente pela variacdo do IGP-M. Conforme preco atualizado em 04 de
julho de 2013, o preco do contrato passou de 182,66/MWh para R$ 194,19/MWh, com base no IGP-M
acumulado do periodo de 5,14%.

No dia 04 de julho de 2014, houve nova atualizacdo do preco do contrato com a AES Eletropaulo para os
préximos 12 meses, passando o valor para R$ 206,32/MWh.

CCEE (MRE, Spot e Administrativas) e Outros

A tarifa aplicada a energia faturada no MRE é ajustada anualmente pela ANEEL, em janeiro, pela variagao
do IPCA. A tarifa vigente em 2014 é de R$ 10,54/MWh, enquanto em 2013 era de R$ 10,01/MWh. Essa tarifa
€ determinada de forma a reembolsar os custos varidveis de operacdo e manuten¢éo das usinas.

O preco da energia faturada no mercado de curto prazo, denominado de Preco de Liquidacdo das Diferencas
(PLD), varia de acordo com as condigOes elétricas, hidrolégicas e de oferta e demanda de energia. A partir
de setembro de 2013, o PLD passou a incorporar 0 mecanismo de aversdo ao risco, chamado CVaR, que
tende a antecipar o despacho térmico de forma a manter a operagdo do sistema mais conservadora. Antes
da Resolucao n°. 03 do Conselho Nacional de Politica Energética (Resolugdo CNPE 03), que determinou esse
novo modelo de formacédo do PLD, as despesas com o acionamento das usinas térmicas eram cobradas por
meio do ESS (Encargo de Servigos do Sistema).

O resultado da hidrologia desfavoravel verificada no periodo chuvoso de novembro de 2013 a abril de 2014
e, 0 aumento no consumo de energia e a necessidade de manuten¢ao de um maior despacho térmico foram
preponderantes para a adocdo, nos meses de fevereiro e marco de 2014, do PLD méximo regulamentado
pela ANEEL no valor de R$ 822,83/MWh para o submercado SE/CO. No 2T14 houve uma melhora nos niveis
de afluéncia do SIN, em comparacdo com o 1T14, com destaque para o submercado Sul que apresentou
afluéncia significativamente superior. Essa melhora na afluéncia contribuiu para a redu¢éo do PLD médio no
2T14.
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O grafico a seguir ilustra a variacdo do PLD mensal para os anos de 2012 a 2014:

Evolucdo Mensal do PLD no submercado SE/CO
(R$/MWh)®

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

e 2012 === 2013 =g 2014 = == PLD Maximo

Estratégia de Comercializacdo de Energia e Outros Contratos Bilaterais
A Companhia definiu como estratégia de comercializacdo da sua energia disponivel apés dezembro de 2015 -
guando vence o contrato bilateral com a AES Eletropaulo - formar uma diversificada carteira de clientes
livres de forma a substituir totalmente o contrato com a AES Eletropaulo.

No 2T14, o portfdlio de contratos bilaterais no mercado livre apresentou crescimento de 104 MWm para
2016, 2017 e 2018 ao preco médio de R$159/MWh’ e crescimento de 88MWm para 2019 e 67MWm para 2020
ao preco de R$ 142/MWh. O portfélio atual da Companhia totaliza 943 MWm de energia prépria vendida
para entrega em 2016, 807 MWm para entrega em 2017, 474 MWm para entrega em 2018, 248MWm para
entrega em 2019 e 127MWm entrega em 2020.

Historico e Evolucgdo da carteira de clientes®
(MW médios)

104
9% 1.117
1.268 1.268 1.268 ’
88
160 602

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Ml Energiadisponivel paravenda? Adicbes 2T14 [] Energiaprépria contratada [l Contrato AES Eletropaulo

6 Os pregos médios referentes ao periodo de abril a ago/13 foram calculados com base nos valores de PLD1. A partir de set/13,
calculam-se apenas os valores de PLD, que incorpora os mecanismos de aversdo ao risco ao modelo de célculo.

" Inclui contratos de energia firmados no periodo de 08/05/14 até 06/08/2014

8 Apenas energia convencional e exclui perdas e consumo interno
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ENERGIA FATURADA .

A energia faturada pela AES Tieté reduziu 19,0% na comparacdo entre 0 2T14 e o 2T13. No 1S14, a energia
faturada apresentou reducédo de 16,6% em comparacao ao 1S13. As variacdes sdo detalhadas a seguir:

Energia Faturada (Consolidado) - GWh 2T13 Variagdo (%) 1513 Variagdo (%)
Energia Faturada 3.980,3 3.224,6 -19,0% 8.162,1 6.808,1 -16,6%
Contrato Bilateral AES Eletropaulo 2.831,8 2.353,9 -16,9% 5.889,9 4.683,0 -20,5%
CCEE 659,4 366,8 -44,4% 1.301,1 1.083,2 -16,7%

Spot 116,2 353,2 204,0% 158,0 893,8 465,9%

MRE 543,2 13,6 -97,5% 1.143,1 189,4 -83,4%
Outros Contratos Bilaterais 489,1 503,9 3,0% 971,1 1.041,9 7,3%

As vendas para a AES Eletropaulo no 2T14 totalizaram 2.353,9 GWh, 16,9% inferior ao volume vendido no
2T13. Essa reducéo é explicada pela sazonalidade do contrato, que varia a cada ano, como consta na secao
“Fontes de Receita - AES Eletropaulo”. No semestre as vendas somaram 4.683,0 GWh, representando uma
queda de 20,5% em relagdo ao mesmo periodo de 2013, igualmente justificada pela sazonalidade do
contrato.

O volume de energia faturada por meio da CCEE no 2T14 reduziu 44,4% se comparado ao 2T13, devido a
gueda no volume de energia vendida no MRE (-97,5%), compensado pelo maior volume de energia vendida
no mercado de curto prazo (+204,0%).

No 1S14 o volume faturado por meio da CCEE apresentou reducdo de 16,7%. Tal variacdo deriva da
combinacgéo do maior volume de venda no mercado de curto prazo (+465,9%), compensado pelo desempenho
negativo das vendas no MRE, que cairam 83,4% no periodo.

O resultado com energia faturada por meio de Outros Contratos Bilaterais apresentou aumento de 3,0% em
relacdo ao registrado no 2T13. No 1S14 o volume de vendas por meio desses contratos aumentou 7,3% em
relagdo ao 2T13, resultado da estratégia inicial comercial da Companhia para a formacdo de uma
diversificada carteira de clientes livres.

DESEMPENHO FINANCEIRO
RECEITA BRUTA °

No 2T14, a receita operacional bruta da AES Tieté totalizou R$ 747,0 milhdes®, 21% superior aquela
registrada no 2T13, de R$ 617,3 milhdes. O resultado é explicado pelos seguintes fatores:

0] elevacdo de R$ 185,2 milhdes na receita bruta de energia vendida no mercado de curto prazo,
associada tanto ao maior volume (353,2GWh no 2T14 ante 116,2GWh no 2T13) quanto ao maior PLD
no submercado SE/CO (R$ 682,20/MWh no 2T14 versus R$ 250,58/MWh no 2T13); compensado pelo:

(i) reducdo de 16,9% no volume de energia vendida para a AES Eletropaulo, dada a sazonalidade desse
contrato em 2014 (2.353,9 GWh no 2T14 ante 2.831,8 GWh no 2T13); e

(iii) reducdo de R$ 6,0 milhdes na receita auferida no MRE, devido ao menor volume de energia gerada.
No 1S14, a receita operacional bruta aumentou 25%, chegando a R$ 1.561,0 milh&es, favorecida:
0] pela elevacdo de R$ 472,2 milhdes na receita bruta de energia vendida no mercado de curto

associada tanto ao maior volume (893,8 GWh no 1514 ante 157,9 GWh no 1S13) quanto ao maior PLD
no submercado SE/CO (R$ 676,01/MWh no 1S14 versus R$ 288,24/MWh no 1513); compensado pela:

® Ajustado pelo Excedente Financeiro no 2T14 no valor de R$ 68,8 milhdes, sem impacto no Ebitda
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(i) reducdo de 20,5% no volume de energia vendida para a AES Eletropaulo, dada a sazonalidade desse
contrato em 2014 (4.683,0 GWh no 1S14 versus 5.889,9 GWh no 1S13); e

(iii) reducdo de R$ 9,5 milhdes na receita auferida no MRE devido ao menor volume de energia vendida
(189,4 GWh no 1S14 ante 1.143,1 GWh no 1S13).

Receita Bruta (Consolidado) - R$ milhdes 2T13 Variagédo (%) Variagéo (%)
Suprimento de Energia 617,31 747,04 21,0% 1.249,07 1.561,04 25,0%
Contrato Bilateral AES Eletropaulo 517,3 457,1 -11,6% 1.075,9 909,4 -15,5%
CCEE 42,6 233,2 447,9% 59,3 534,4 801,8%
Spot 34,1 219,4 542,7% 44,2 516,4 1068,1%
MRE 6,5 0,5 -92,9% 13,0 3,5 -72,8%
Outras (Administrativos) 2,0 13,4 580,4% 2,0 14,5 608,4%
Outros Contratos Bilaterais 57,5 56,7 -1,4% 114,0 116,3 2,0%
Créditos de Carbono 0,0 0,0 - 0,0 1,0 -

DEDUCOES DA RECEITA

PIS e COFINS sdo impostos que incidem sobre a receita da AES Tieté. A aliquota aplicada ao contrato
bilateral com a AES Eletropaulo é de 3,65% (regime cumulativo). Para as demais fontes de receita da
Companhia, a aliquota é de 9,25% (regime ndo cumulativo).

A AES Tieté registrou R$ 52,7 milhdes™ em deducdes de receita no 2714 ante R$ 34,6 milhdes no 2T13, um
incremento de 52,0%. Esse desempenho é explicado pela maior participacao das receitas registradas com as
operagbes na CCEE, que incluem vendas no mercado de curto prazo e no MRE, assim como outras receitas
administrativas associadas ao processo de liquidacdo da CCEE.

No 1S14 as dedugbes alcancaram R$ 110,4 milhdes, ante R$ 68,3 milhdes registrados no 1S13. Esse
desempenho é explicado, principalmente, pelo incremento de 912,4% na receita energia vendida no
mercado de curto prazo, além do aumento nas outras receitas administrativas associadas ao processo de
liquidacdo da CCEE.

RECEITA LiQUIDA

A receita operacional liquida da AES Tieté totalizou R$ 694,4 milhdes no 2T14", montante 19,2% superior ao
registrado no 2T13. Esse desempenho reflete principalmente do maior volume de energia vendida no
mercado de curto prazo, parcialmente compensada pelo menor volume de energia vendida para a AES
Eletropaulo.

No 1S14, a receita operacional liquida registrou aumento de 22,9%, chegando a R$ 1.450,6 milhdes,
favorecida pelo maior volume de energia vendida no mercado de curto prazo.

CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS

Os custos e despesas operacionais, excluindo depreciacdo e amortizagdo, no 2T14 totalizaram R$ 263,4
milhdes™, o que representa um incremento de 62,7% (ou R$ 101,5 milhdes) na comparacdo com o 2T13. O
resultado é explicado principalmente pelo maior custo com compra de energia, especificamente no
mercado de curto prazo neste trimestre, em funcdo do aumento do volume de compra de energia neste
mercado e aumento do preco do PLD médio do periodo, principalmente relacionado a exposicdo a
diferencas de PLD decorrentes das alocagBes do MRE, que resultou em uma exposi¢cdo financeira da

10 ajustado pelo Excedente Financeiro no 2T14 no valor de R$ R$ 5,2 milhdes, sem impacto no EBITDA. Desconsiderado esse efeito, as
deducGes totalizam R$ 57,9 milhdes no 2T14.

™ Ajustado pelo Excedente Financeiro no 2T14 no valor de R$ 63,6 milhdes, sem impacto no Ebitda.

2 Considera reclassificacdo contabil no valor de R$ 63,6 milhdes referente ao alivio da exposicéo financeira verificada no periodo.
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Companhia no 2T14, totalmente compensada pela alocacdo do excedente financeiro, resultando em
impacto nulo no Ebitda.

As despesas com PMSO gerenciaveis apresentaram uma reducgdo de 2,3% no 2T14 em relagdo ao 2T13. Esta
evolucao reflete a reducao de custos com materiais e servigos de terceiros no valor R$ 0,4 milhdes.

Na comparacdo do acumulado, os custos e despesas operacionais do 1S14, excluindo depreciacdo e
amortizagdo, totalizaram R$ 426,1 milhdes, em linha com o valor registrado no 1513 (ou R$ 426,2 milhdes).

As despesas com PMSO gerenciaveis, por sua vez, apresentaram um aumento de 2,0% no 1S14 em relacéo ao
1S13. Esta evolucédo reflete a sazonalizagdo de custos no ano de 2013, compensada pelos ganhos de
eficiéncia alcangados no 2T14.

A previsao da Companhia é encerrar o0 ano com o PMSO gerenciavel de 2014 com crescimento zero, em
termos nominais, dos custos gerenciaveis apresentados no ano de 2013.

As principais iniciativas deste programa de revisdo de custos da AES Tieté estdo centradas: (i) em melhorias
nos processos de operacdo e manutencdo das usinas e eclusas, (ii) na internalizacdo do processo de gestdo
de seus reservatorios e (iii) na reavaliagdo dos custos administrativos, por meio da reducgao dos servicos de

terceiros.
15—
Custos e Despesas Operacionais Reportado 161.896 263.406 62,7% 426.206 426.084 0,0%
Encargos e taxas setoriais 37.474 33.839 -9,7% 77.203 75.665 -2,0%
Energia comprada* 79.924 189.017 136,5% 265.546 258.690 -2,6%
Total de encargos e taxas setoriais + energia comprada 117.398 222.856 89,8% 342.749 334.355 -2,4%
Pessoal 19.810 19.311 -2,5% 39.129 37.943 -3,0%
Material e servicos de terceiros 19.730 19.320 -2,1% 36.896 47.410 28,5%
Outros 4.958 1.919 -61,3% 7.432 6.376 -14,2%
PMSO Reportado 44.498 40.550 -8,9% 83.457 91.729 9,9%
Entidade Previdéncia Privada 979 597 -39,0% 2.178 1.185 -45,6%
Provis6es Operacionais 1.281 1.258 -1,8% (504) 1.430 -383,7%
Recuperagao Seguros - (3.490) - - (3.490) -
Normalizagdo Manuteng&o bianual eclusas (1.464) (302) -79,3% (2.822) 5.432 -292,5%
Outros ndo gerenciaveis** (19) (244) 1196,0% (1.116) (257)  -77,0%
PMSO Gerenciavel 43.721 42.732 -2,3% 85.720 87.429 2,0%

* Considera ajuste gerencial no valor de R$ 63,6 milhdes, referente ao alivio do excedente financeiro
** ganhos e receitas com alienagéo de ativos

As principais variac@es das contas de custos e despesas operacionais serdo detalhadas a seguir:

Custos com Energia Comprada, Taxas Setoriais e Encargos

.|

Comp. Financ. Utiliz. Rec.Hid. 13.360 8.595 -35,7% 29.506 25.603 -13,2%
Transmissé@o e Conexé&o 22.436 23.654 5,4% 44.337 46.876 5,7%

Taxa de Fiscalizagdo / Demais Encargos 1.678 1.590 -5,2% 3.360 3.186 -5,2%
Energia Comprada / Liquidacdo CCEE* 79.924 189.017 136,5% 265.546 258.690 -2,6%
TOTAL - Custos operacionais e compra Energia 117.398 222.856 89,8% 342.749 334.355 -2,4%

* Ajustado pelo Excedente Financeiro no 2T14 no valor de R$ 63,6 milhdes, sem impacto no Ebitda.
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Compensacdo Financeira pela Utilizacdo de Recursos Hidricos (““CFURH")

As despesas com a CFURH reduziram 35,7% na comparagdo do 2T14 com o 2T13, influenciada pelo menor
volume de energia gerada no periodo (1.517,4 GWh no 2T14 versus 2.722,6 GWh no 2T13).

O menor volume de energia gerada no 1S14 foi o fator principal que resultou na reducdo de 13,2% das
despesas com a CFURH na comparacdo com o 1S13 (4.321,5 GWh versus 5.920,9 GWh, respectivamente),
compensado pelo reajuste de 5,44% na Tarifa Atualizada de Referéncia (“TAR”), que foi fixada em R$
79,87/MWh desde janeiro de 2014.

Transmissdo e Conexao

Os custos com transmisséo e conexdo totalizaram R$ 23,7 milhGes no 2T14, um aumento de 5,4% em
comparacdo ao 2T13. O reajuste da tarifa de uso do sistema de transmissdo (TUST-rb) da usina de Agua
Vermelha em julho de 2013 (impacto de 7,6% no 2T14 versus 2T13) e 0 reajuste previsto nos contratos de
conexao das demais usinas hidrelétricas (TUSDg) da Companhia foram preponderantes para tal incremento.

O reajuste da usina de Agua Vermelha e das demais usinas da Companhia, em particular as usinas de Barra
Bonita, Ibitinga, Promissdo e Bariri, cuja TUSDg sofreu reajuste médio de 8,9% em abril de 2014, justificam
0 aumento dos custos com transmissdo e conexdo de 5,7% no 1S14 ante o 1S13.

Taxas de Fiscalizacao / Demais Encargos

Os custos com Taxas de Fiscalizacdo / Demais Encargos, que incluem Taxa de Fiscalizacdo da ANEEL e
Demais Taxas e Encargos com a CCEE e ONS, totalizaram R$ 1,6 milhGes no 2T14, 5,2% inferior ao valor
registrado no 2T13. Essa reducédo reflete o menor rateio com a contribuicdo a CCEE e a redugdo de 2,8% na
Taxa de Fiscalizacdo de Servicos de Energia Elétrica (“TFSEE”)*® para o ano de 2014, em comparacdo com a
TFSEE proposta pela ANEEL para o ano de 2013.

Seguindo a reducdo da TFSEE e o menor rateio com contribuicdo a CCEE verificada no 1514, os custos com

Taxas de Fiscalizacdo / Demais Encargos totalizaram R$ 3,2 milhdes, valor 5,2% inferior ao mesmo periodo
do ano anterior.

Energia Comprada / Liquidacdo CCEE

O custo com energia comprada / liquidacdo CCEE teve um incremento de R$ 109,1 milhdes na comparacao
dos trimestres, passando de R$ 79,9 no 2T13 para R$ 189,0 milhdes no 2T14. Esse resultado é influenciado,
principalmente:

0] maior volume com compra de energia no mercado de curto prazo (208,2 GWh no 2T14 ante
55,4GWh no 2T13), em func¢édo da exposicdo financeira do submercado SE/CO no MRE;

(i) maior PLD médio no submercado SE/CO (R$ 682,20/MWh no 2T14 versus R$ 250,58/MWh no
2T13);

(iii) incremento de R$ 11,0 milhGes com custo no processo de liquidacdo da CCEE principalmente
relacionado ao rateio dos impactos financeiros aos agentes participantes do SIN, resultado
de limitar obtida por empresa geradora hidrelétrica do setor que suspendeu a cobranca dos
impactos financeiros associados a apuracdo de Fator de Indisponibilidade (FID) dessa
geradora durante seu periodo de motorizacdo™; e,

(iv) maior volume de energia comprada para revenda (598,6GWh no 2T14 versus 565,6GWh no
2T13) para atender a estratégia inicial de comercializacdo da Companhia (“Outros
bilaterais™).

3 A TFSEE é cobrada por usina e equivale a 0,4% do valor do beneficio econdmico anual auferido pelo concessionario, multiplicado pela
sua poténcia instalada.

* Ajustado pelo Excedente Financeiro no 2T14 no valor de R$ 63,6 milhdes, sem impacto no Ebitda.

!* Cobranga foi suspensa para geradores e operadores independentes considerando agravo de instrumento obtido por uma empresa
geradora, oficializada para a CCEE em 10 de julho de 2014. Valores contabilizados e provisionados no resultado da Companhia, que
totalizam R$ 11 milhdes, serdo revertidos no préximo fechamento contébil.
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O custo com compra de energia para revenda e o processo de liquidacdo da CCEE teve uma reducdo de R$
6,9 milhées na comparacdo do acumulado dos anos, passando de R$ 265,5 no 1S13 para R$ 258,7 milhes no
1514, Esse resultado é influenciado, principalmente:

0] maior PLD médio no submercado SE/CO (R$ 676,01/MWh no 1S14 versus R$ 288,24/MWh no
1S13);

(i) incremento de R$ 11,0 milhGes com custo no processo de liquidac@o da CCEE principalmente
relacionado a contabilizacdo dos impactos financeiros, rateados a todos os agentes
participantes do SIN, resultado de limitar obtida por uma geradora hidrelétrica;

(iii) maior volume de energia comprada para revenda de forma a atender Outros Bilaterais
(1.103,1 GWh no 1514 versus 1.027,1 GWh no 1S13); compensado pelo:

(iv) menor volume com compra de energia no mercado de curto prazo (433,3 GWh no 1513 ante
268,2 GWh no 1S14), associado a estratégia de sazonalizacdo adotada pela Companhia, em
particular no 1T14.

Custos e Despesas com Pessoal, Material, Servicos e Outros (PMSO Reportado)

Pessoal
Pessoal e Encargos 18.831 18.714 -0,6% 36.951 36.758 -0,5%
Entidade Previdéncia Privada 979 597 -39,0% 2.178 1.185 -45,6%
TOTAL 19.810 19.311 -2,5% 39.129 37.943 -3,0%

As despesas com pessoal totalizaram R$ 19,3 milhdes no 2T14, um decréscimo de 2,5% em relagdo ao
mesmo trimestre do ano anterior. Essa reducdo é resultado dos ganhos de eficiéncia e simplificacdo no
guadro de colaboradores préprios (359 no 2T13 para 346 no 2T14) da Companhia e do aumento da taxa de
desconto conforme Deliberacdo CVM n.° 695/2012 que impactou na redugdo dos custos com Previdéncia
Privada, compensando os efeitos do acordo coletivo celebrado em junho de 2013.

Material e servicos de terceiros

Na comparacdo entre o 2T14 e o 2T13, os custos com material e servicos de terceiros somaram R$ 19,3
milhdes no 2T14, uma reducdo de 2,1% em relacdo ao 2T13. Essa variagcao esta principalmente relacionada:

0] a reducdo com consultorias e servicos prestados na area de tecnologia da informacgéo para
aprimoramentos e adequacdes de sistemas que suportam a estratégia de eficiéncia da
Companbhia, realizado no 2T13, que totalizou R$ 1,3 milhGes;

(i) as adequacBes ambientais nas PCHs da Companhia realizadas no 2T13, no valor de R$ 0,4
milhdes; compensado pelo:

(iii) a manutencao bianual das eclusas das usinas Barra Bonita, Bariri, Ibitinga, Promissdo e Nova
Avanhandava, que totalizaram R$ 0,8 milhdes no 2T14; e,

O] as acOes de manutengdes civis e preventivas nas usinas no 2T14 no valor de R$ 0,6 milhdes,
de acordo com o plano de manutencdes da Companhia.

Na comparacdo do acumulado do ano, os custos com material e servicos de terceiros somaram R$ 47,4
milhdes no 1S14, um incremento de 28,5% em relagcdo ao 1S13. Essa variacdo € justificada pela
sazonalizacdo de custos no ano de 2013, concentrado no 4T13 e esta principalmente relacionada:

% Considera ajuste gerencial no valor de R$ 63,6 milhdes realizada no 2T14.
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) a manutencdo bianual das eclusas das usinas de Barra Bonita, Bariri, Ibitinga, Promissdo e
Nova Avanhandava, no valor de R$ 9,8 milhdes;

(i) as acbes de manutencdes civis e preventivas nas usinas no valor de R$ 3,0 milhdes, de
acordo com o plano de manutenc¢des da Companhia; e,

(iii) as acBes ambientais de reflorestamento e arqueologia no valor de R$ 1,3 milhGes,
relacionadas as compensacdes ambientais previstas na renovacdo das licencas das usinas em
2013; compensado pela:

(iv) reducdo de consultorias e servigcos prestados na area de tecnologia da informacdo para
aprimoramentos e adequacdes de sistemas que suportam a estratégia de eficiéncia da
Companhia, realizado no 2T13, que totalizou R$ 1,5 milhdes; e,

V) a adequagdes ambientais nas PCHs da Companhia realizadas no 2T13, no valor de R$ 0,4
milhdes.

Provisdes Operacionais e Qutras Despesas/ Receitas Operacionais

L]
Outras despesas (receitas) operacionais 3.677 661 -82,0% 7.936 4.946 -37,7%
Provisdes Operacionais 1.281 1.258 -1,8% (504) 1.430 -383,7%
TOTAL 4.958 1.919 -61,3% 7.432 6.376 -14,2%

No 2T14, as provisdes operacionais e outras despesas/ receitas operacionais totalizaram uma despesa de
R$ 1,9 milhdes, ante uma despesa de R$ 5,0 milhdes no 2T13. Essa variacédo esta principalmente relacionada
ao recebimento de uma indenizacdo em abril de 2014, no valor de R$ 3,5 milhdes, relativa a sinistro
ocorrido em 2012 na usina de Limoeiro.

No acumulado do ano, as provisdes operacionais e outras despesas/ receitas operacionais totalizaram uma
despesa de R$ 6,4 milhdes, ante uma despesa de R$ 7,4 milhdes no 1S13. Essa variagdo esté principalmente
relacionada ao recebimento da indenizagdo acima mencionada, parcialmente compensada pela:

) reversao de PCLD (Provisdo para Crédito de Liquidacdo Duvidosa), no valor de R$ 1,7 milhdo no
1T13, em virtude do recebimento de parte do valor devido pela massa falida do Banco Santos; e

(i) reversdo de contingéncia no valor de R$ 0,8 milhdes, referente as alteragdes no célculo do PIS
instituidas pela Lei 9.718/98 e cuja decisao judicial foi favoravel a Companhia.

EBITDA

A AES Tieté registrou Ebitda de 431,0 milhdes no 2T14, com margem de 62,1%, um incremento de 2,4% em
relacdo ao valor verificado no 2T13 (R$ 420,8 milhdes), que apresentou uma margem de 72,2%. Essa
variacéo é explicada, principalmente, pelos seguintes fatores:

) maior volume e aumento do preco médio da energia de curto prazo, compensada pelo
rebaixamento verificado no 2T14 (6,2%), totalizando uma variacdo positiva de R$ 85,0 milhdes;

(ii) reducdo de R$ 3,9 milhdes no PMSO, associado a recebimento de indenizagdo de seguros e
reducdo com consultorias e servicos prestados; parcialmente compensado pelo:

(iii) menor volume de energia vendida para a AES Eletropaulo a um maior preco do contrato, no
montante de R$58,0 milhdes; e,

(iv) maior compra de energia no MRE, considerando a reducéo do despacho hidrelétrico das usinas
da Companhia, resultando em impacto negativo de R$ 10,6 milhdes.
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O Ebitda da AES Tieté no 1S14 totalizou R$ 1.024,5 milhGes (com margem de 70,6%) apresentando um
incremento de 35,8% em relagdo ao verificado no 1S13 (R$ 754,6 milhdes). O desempenho é explicado,
principalmente, pela elevacéo da receita liquida da Companhia resultado do:

0] maior volume e aumento do preco médio da energia de curto prazo, compensada pelo
rebaixamento verificado no 1S14 (~5,0%), totalizando uma variacdo positiva de R$ 455,8
milh&es; compensado pelo:

(i) menor volume de energia vendida a AES Eletropaulo, dado a sazonalidade do contrato em 2014,
no montante de R$ 159,4 milhdes;

(iii) maior compra de energia no MRE, considerando a reducéo do despacho hidrelétrico das usinas
da Companhia, resultando em impacto negativo de R$ 12,3 milhdes; e,

(iv) aumento de R$ 8,3 milhdes no PMSO da Companhia, principalmente relacionados aos processos
de manutencdes das eclusas e usinas da Companhia no 15S14.

RESULTADO FINANCEIRO °

O resultado financeiro liquido registrado pela Companhia no 2T14 foi uma despesa de R$ 10,2 milhdes,
comparado a uma despesa de R$ 16,1 milhdes registrada no 2T13. A variacéo de 36,4% se deve, sobretudo,
pelo incremento do saldo de juros capitalizados decorrente da maior base de ativos imobilizados em curso,
compensado pelo aumento dos encargos financeiros da Companhia face ao aumento do CDI médio do
periodo (10,79% no 2T14 ante 7,35% no 2T13).

O aumento do saldo de juros capitalizados e dos encargos financeiros da Companhia no semestre (CDI médio
de 10,55% no 1S14 ante 7,16% no 1S13) foram fatores preponderantes para que o resultado financeiro
liquida da Companhia atingisse uma despesa de R$ 20,7 milhdes no 1S14, frente uma despesa de R$ 26,8
milhdes no 1S13.
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Receitas Financeiras 7.392 12.173 64,7% 13.147 22.419 70,5%

Despesas Financeiras (23.468) (22.396) -4,6% (39.979) (43.071) 7,7%
Despesas Financeiras (20.552) (22.267) 8,3% (36.966) (45.506) 23,1%
Variagdes Monetarias (2.916) (129)  -95,6% (3.013) 2.435  -180,8%

Resultado Financeiro (16.076) (10.223) -36,4% (26.832) (20.652) -23,0%

Receitas Financeiras

As receitas financeiras cresceram 64,7% no 2T14 em relagdo ao 2T13. Essa variagdo € explicada,
principalmente, pelo aumento no saldo médio de aplicacdes financeiras (R$ 474,8 milhGes no 2714 versus R$
419,6 milhdes no 2T13) e pelo aumento da rentabilidade média verificada no periodo (101,5% do CDI no
2T14 versus 99,8% do CDI no 2T13), resultando no maior rendimento das aplicacdes financeiras em R$ 4,7
milhdes.

No 1S14 as receitas financeiras da Companhia cresceram 70,5% na comparagdo com o 2T13. Essa variagao é
explicada, principalmente, pelo aumento de 21,0% no saldo médio de aplicacdes financeiras (R$ 448,3
milhGes no 1S14 versus R$ 370,6 milhdes no 1S13) e pelo aumento da rentabilidade média verificada no
periodo (101,3% do CDI no 1S14 versus 97,7% do CDI no 1S13), resultando no maior rendimento das
aplicacdes financeiras no valor total de R$ 10,1 milhdes.

Despesas Financeiras e Variacées Monetarias

As despesas financeiras e variacbes monetérias somaram R$ 22,4 milhdes no 2T14, montante 4,6% inferior
ao registrado no 2T13 (R$ 23,5 milhdes). Tal variacdo € explicada, sobretudo:

0] pelo aumento de R$ 6,1 milhdes com encargos financeiros das dividas devido & elevacédo do CDI
médio no periodo, compensada pela reducédo do saldo da divida liquida (R$ 667,0 milhdes no
2T14 versus R$ 738,2 milhdes no 2T13);

(i) pela reversao da contabilizacdo de um auto de infracdo na ANEEL contra a Companhia, no valor
de R$ 1,1 milh&o, ocorrido no 2T13; compensado:

(iii) pelo aumento de R$ 5,0 milhGes no saldo de juros capitalizados decorrente da maior base de
ativos imobilizados em curso; e,

(iv) pela atualizagdo monetaria e variagdo cambial de R$ 3,4 milhdes, em processo judicial em
processo judicial que discute a aquisicao obrigatéria de energia de Itaipu.

As despesas financeiras e varia¢cdes monetérias somaram R$ 43,1 milhdes no 1S14, montante 7,7% superior
ao registrado no 1513. Tal variacéo é explicada, sobretudo, pelo:

0] aumento dos encargos financeiros das dividas da Companhia no valor de R$ 19,2 milhdes
influenciado, principalmente, pela elevacdo do CDI médio no periodo e também pelo maior
saldo da divida liquida do 1T14 quando comparado com o 1T13 (R$ 829,0 milhdes e R$ 755,6
milhGes, respectivamente); compensado pelo:

(i) aumento do saldo de juros capitalizados no valor de R$ 10,5 milhdes;

(iii) a reversdo de R$ 1,3 milhdo referente a decisdo favoravel a AES Tieté, em processo no qual a
Companhia questionou alteracdes no calculo do PIS instituidas pela Lei 9.718/98; e,

(iv) a atualizacdo monetéria e variagdo cambial de R$ 4,1 milhdes em processo judicial que discute
a aquisicdo obrigatoéria pela AES Tieté de energia oriunda de Itaipu.
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LUCRO LIQUIDO °

O lucro liquido auferido pela AES Tieté no 2T14 foi de R$ 251,2 milhdes, resultado 4,4% superior ao obtido
no 2T13. Contribuiram para tal desempenho os seguintes fatores:

0] maior volume de energia transacionada no mercado curto prazo, a um maior PLD, compensada
pelo rebaixamento registrado, totalizando um impacto positivo de R$ 56,2 milhdes;

(i) menor volume de energia vendida para a AES Eletropaulo, parcialmente compensado pelo
aumento do preco médio do contrato; e,

(iii) maior volume de energia comprada no MRE considerando a reducdo do despacho hidrelétrico
das usinas da Companhia, resultando em impacto negativo de R$ 7,0 milh&es.

No acumulado do ano, o lucro liquido auferido pela AES Tieté foi de R$ 609,1 milhdes, resultado 42,9%
superior ao obtido no 1513 (R$ 426,3 milhdes). Contribuiram para tal desempenho os seguintes fatores:

0] maior volume de energia transacionada no mercado curto prazo, a um maior PLD, compensada
pelo rebaixamento registrado no periodo, totalizando um impacto positivo de R$ 300,6 milhdes;

(i) menor volume de energia vendida para a AES Eletropaulo, parcialmente compensado pelo
aumento do preco médio do contrato;

(iv) maior compra de energia no MRE considerando a reducdo do despacho hidrelétrico das usinas da
Companhia, resultando em impacto negativo de R$ 8,2 milhdes; e,

(iii) aumento de R$ 5,5 milhdes no grupo materiais e servi¢cos, principalmente relacionados aos
processos de manutencdes das eclusas e usinas da Companhia no 1514.

PROVENTOS

A Administracdo da AES Tieté aprovou a distribuicdo de R$ 389,7 milhdes como dividendos, sendo: R$
0,975109498 por acdo ordinaria e R$ 1,072620448 por acdo preferencial. O valor a ser distribuido
corresponde ao lucro liquido auferido no 2T14, ajustado pela realizacdo de avaliacdo patrimonial, no valor
de R$ 268,5 milhdes, e os lucros acumulados no 1T14 de R$ 121,2 milhdes (ndo distribuidos em funcdo de
restricdo prevista na legislacdo societaria). O payout do semestre totalizou 106%.

A tabela abaixo apresenta a proposta de distribuicdo de dividendos no semestre pela Companhia.

Dividendos AES Tieté 1514 (R$ milhdes)

Lucro do Exercicio acumulado - 30 de junho de 2014 609,1
Realizacdo de ajuste de avaliacdo patrimonial 34,7
Lucro destinado no 1° trimestre 2014 -254,1
Constituicdo de reserva legal (5%) -
Base para distribuicdo de dividendos 389,7

Saldo remanescente -

Considerando o pre¢o médio ponderado das acdes ordinérias (R$ 15,17) e preferenciais (R$ 18,09) no 2T14,
o dividend yield do periodo é de 6,4% e 5,9%, respectivamente, para as acdes ordinarias e preferenciais. No
1S14, o dividend yeld foi de 10,5% e 9,9% respectivamente, para as acdes ordinarias e preferenciais.
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ENDIVIDAMENTO °

Em 30 de junho de 2014, a divida bruta da AES Tieté totalizava R$ 1.118,8 milhdes, 0,6% superior a posigao
da divida bruta na mesma data de 2013. Essa pequena variacdo € devida a movimentacdo de juros no
periodo.

em R$ milhdes

]

1° emissdo 614,5 04/2015 CDI + 1,20% a.a.
2° emissdo 501,9 05/2019 CDI +0,79% a.a.
3° emissdo 300,0 0372020 108,2% do CDI

No encerramento do 2T14, as disponibilidades somavam R$ 451,8 milhdes, montante R$ 77,0 milhdes
superior ao registrado no mesmo periodo de 2013, devido, principalmente em funcdo da maior geracdo de
caixa operacional da Companhia nos Gltimos 12 meses, compensadas pelo maior volume de investimentos e
aumento em despesas financeiras.

Covenants

A 12 emissao de debéntures da Companhia possui covenant financeiro que considera o indice Divida