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Rio de Janeird,3 de agostode 204.

Casumo naDistribuidora cresca 3,0% no trimestre
Perdas reduzen®,5p.p. e qualidade operacional melhora

V O consumo total de energiano 2T14 foi 3,0% superior ao consumo do mesmo trimestre do ano anterior,
alcancand 6.495 GWh influenciado pelo aumento do consummos segmentos resideial e comercial, que
cresceam 8,0% e2,8%, respectivamente;

V' Areceita liguidaconsolidada do trimestre, desconsiderando a receita de construcédo, totdi®ai601,5 milhdes
1,4%acimada receita registrada ndT13.

V O EBITDA consolidadodo trimestre foi deR$ 239,3 milhdes 13,96 abaixo do apurado en2T13, explicado
principalmente pelo maior gasto com compra de energia pela distribuiloeaparcela ndo coberta pelo aporte da
CDEg cujo repasse futuro para as tarifas estd assegurado pela regulamentgodtado pelo ativo regulatério
(CVA, o EBITDAjustado totalizourR$ 359,7 milhdes no 2T14, uma retracdo de9,4% com réacdo ao mesmo
trimestre de 2013

V' Olucro liguido no trimestretotalizou R$15,3milhdes, uma reducédo de 73,8%m funcédo do aumento dos custos
nao gerenciaveis de compra de energia da distribuidora. Ajustado pelo ratiudatorio (CVA)o lucro liquido
ajustadototalizouR$94,7milhdes, 30,8% inferior ao resultaddo 2T13.

V' Asperdas néetécnicas dos ultimos 12 meses, calculadas sobre o mercadadatde baixa tenséo (critéricnAel),
apresentaram ura reducdode 05 p.p. quando comparado awimestre passadpatingindo 419% em junho de
2014.

V Os indicadores de uglidade Destaques Operacionais (GWh) | 2T14 [ 2T13 1S14 1813

~ ~ . Energia Faturada - Cativo 5176 4954 4,5% 11.29210.526 7,3%
de _InterrUanoe FECC NFrequenma Consgumo na area de concessdo 6.495 6.304 3,0% 13.86913.145 5,5%
Equivalente de Interrupcd@omaram, gnergia Transportada- TUSD ~ 1.319 1.349 -2,3% 2.576 2.618 -1,6%
respectivamente, nos Ultimos 12 Energia Vendida - Geragéo 1.093 1.175 -7,0% 2.358 2.442 -3,4%
meses, 13,80 horas e 7,8@zes, com Energia Comercializada (Escoe ( 1.314 1.036 26,8% 2.652 2.066 28,3%

I T T Y= TII Y Destagues Financeiros (RS MM) | 2714 | 2T13 1514 1513 Var. %|

22,324 respectivamente na ReceitaLiquida* 1.601 1579 14% 3.720 3.344 11,2%

= " EBITDA 239 278 -13,9% 692 633 9,3%

compara;:-;t) como mesmo perlodo do Margem EBITDA* 14,9% 17,6% -2,7 p.p. 18,6% 18,9%-0,3 p.p.
ano anterior. Lucro/prejuizo Liquido 15 58 -73.8% 196 137 43,1%

V' Ataxa de arrecadacado trimestrefoi Endividamento Liquido 5230 4.056 28,9% 5.230 4.056 28,9%
de 1035% do total faturado, 0,7 p.p. Investimentos 182 164 11,1% 358 327 9,5%

abaixo do indice do mesmo periodo dQ72/92 Propra + uso da fede. i
o0 esconsiderando receita de construgao.
ano passado A constituicdo de
provisdes para crédito de liquidacdo duvidosa(PCLDYepresentou 1,7% da receita bruta de faturamento de
energiada distribuidoratotalizando R$6,1 milhdes,melhora de0,8p.pem relagdo a@rovisionado n@2T13
VA Companhia encerrou o més @lenho comdivida liquidade R$5.229,6milhdes, 2,1%abaixoda divida liquida de
marco de 20140 indice de alavancageralculadgpela relacéddivida Liquida/EBITD#cou em2,99x.

BM&FBOVESPAIGT3 Teleconferéncia: Contatos RI:

OTCLGSXY Data:14/08/2014 Tel:+55 (21) 22147392/2828
Total de acdes203.934.060 agdes Horaria: 16h00 Brasil /15h00US ET Fax:+55 (21) 2212787
Free Float76.264.255 agdes (37,57%) Telefones+55 (11) 2188 0155 // +1 (646) 843 6054 E-mail: ri@light.com.br
Valor de Mercadol(3/08/14): R$.478milhdes Webcast:ri.light.com.br Website:ri.light.com.br

! EBITDAalculado de acordo com a Instrug@¥M527/2012 e representa: lucro liquido + imposto de renda e contrilousgial + despesas
financeiradiquidas + depreciacdo e amortizagéo.
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Apresentacao dos resultados d@° trimestre de 2013 (periodo

comparativo)

Os resultados referentes a2f trimestre e 1° semestrede 2013foram reclassificados erfuncédo dadecisdo da
Administracaale apresentar os créditos de PIS e COFINS sobre energia comprada como redutor da conta de desp
com energia comprada ao invés de apresentar como reducdo do PIS e COFINS incidentes sobre as receitas.
reclassificacdo foi reakda para alinhar este critério de apresentacdo com as melhores préaticas das empresas d
setor.

A reclassificacdo tevefeito sobre a Receita Liquida e Custos ndo Gerencidmagsnao alterou o EBITDA e Lucro
Liquido.

A Administragddambémreavaliou o dtério de apresentacdo da amortizagéo da divida contratual com o plano de
pensdo na demonstracao dos fluxos de caixa, proporcionando apenas uma reclassificacdo relativa ao periodo
2013 para fins de comparabilidade.

Para mais informagdes, ver Anexo Vigsie release.
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1. A Empresa

A Light S.A. é uma holding que controla subsidiarias e empresas coligadas que papigiggralmenteem trés

segmentos de negodcio: didtdicdo, geracdoe comercializacdo/servicos de energia. De forma a aumentar a

transparéncia de seus resultados e possibilitar uma melhor avaliagdo por parte dos investidores, a Light apresel

também seu resultado de forma segmentaédaixo, a estrutura @anizacional eni3 de agosto de014:

Light Servigos
de Eletricidade
S.A.

Light Energia

Axxiom
Solugdes
Tecnoldgicas
S.A.

. Itaocara
Lightger Energia
S.A. [RGER

‘-—/‘-—/

Light SolucGes
em Eletricidadd

Instituto
Light

Amazdnia

. Energia
Energia S.A.

S.A. Olimpica

\ AN

[>1.26% | 100% | 100% 9,77% 33%

Central Edlica
S&o Judas
Tadeu Ltda.

Central Eélica
Fontainha
RGEN

Renova
Energia
S.A.

Energia

Guanhdes
Energia
S.A.

Lajes
Energia

S.A.

AN \ N\ )

Distribuicdo

Geragdo Comercializagdo e Servicos Institucional  Sistemas

INDICADORES OPERACIOMN AIS - DIFI'F[IBUII;.AD ITia ZTi13  Var. %
M2de Consumidores | Mil) 4156 4128 0,7%
M2de Empregados 4268 442 06%
Tarifa médiza de fornecimento - RS/ MWh 423 341 17, 2%
Tarifa médiza de fornecimento - RS/MWh (sem impostas) 233 252 16,3%
Custo médio de compra de anargia’ - RS/ MWh 153 133 10,3%
INDICADORES OPERACION ALS - GERP;C_AG T4  IT13  Var. %
Czpzcidzads Instzlzds de Gereg3o [MWN)- 961 942 2,05
Garzntiz Fisics (MW)* 538 587 17%
Perdasintzrnzs = Bombeamanta [ MW) 87 57 -
Energiz disponivel (Memadia)® 611 800 1,95
Gersg3o Liquida (GWh) 944 1404 -328%

Fatorde Carga B2 4% 62,3% 01pp.

"N&o inclul compra no spot

*Inclul partic :3-;5-2 oroporcional nas co 53135
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2. Desempenho Operacional

2.1 Distribuicao

Consumo de Energia Total (GWh)
(Cativo + Livre) - Trimestre
3,0%
->

6.304 6.495

8,0% 2,8%
_--Y _r
- -3,0%
1.972 -
1.428 1.385
.085 .041
2713 2714 2713 2714 2713 2714 2713 2714 2713 2714
Residencial Comercial Industrial Outros Total
M Cativo M Livre

O consumo total de energia na area de concessdo da Light SESA (clientes cativapotitdrde clientes livrésno
2T 14foi de 6.495GWh,um aumento de 3,06 emrelacdo ao mesmo periodo de 2Qipulsionado pelo segmento

residencial, com crescimento de 8,0%consumo.

No segmento residencial, o0 consumo totalizoliZB GWhno trimestre, repondendo por 32,% do mercado totaA
média de tempeatura deste trimestre ficou praticamente em linha com a do 2T13, apenas 0,1°C abaixo, ainds
assim, o segmento residencial apresentou forte crescimento no consumo, 8,0% superior ao mesmo trimestre do a

passado.

O segmeto comercial, que representou 3Pdde participagdono mercado total, consumiu 2.01GWh neste

trimestre, apresentando crescimento de 2/8em compacdo com 02T13. A classe comercial vem mantendo

A partir do quarto trimestre de 2013 a energia faturada do cliente livié, @8ltou a ser considerada, em funcdo do mercado homologado

pela Aneel no processo dRevisao Tarifaria.
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crescimentoconstantenos ultimos anopor fatores como a expanséo da base de consumidorateasificacdo do

uso e posse dos aparelhos de refrigeracdo nos estabelecimentos comerciais, em especial no comércio varejista.

O consumo total dos clientes industriais foi de&88b GWh, com participacdo d@1,3% no mercado total,
apresettando um decréscimale 3,06 em comparacdo comm mesmo periodo do ano passadem funcdo d
retracdodas industrias eletrointensivas, com atividades de producéo de aco/aluminio e do setacayeim parte

explicac pelas interrup¢des nos dias de jogos da Copa

Em relacdo ademas classes, que representaram,8% do mereado total, houve um aumento d&3% do consumo
em rehcao acsegundatrimestre de 2013 As classes rural servico publico apresentaram um crescimentd36¢l%
e 5,76, respectivamente em relagdo aoT23 enquanto a classe de poder publico decresceu 0,%A.
representatividadedas classes rural, poder publico e servi¢o puldiotiveram0,3% 6,1%e 4,8%, repectivamente

no mercado total.

Consumo de Energia Total (GWh)
(Cativo + Livre) - Semestre

5,5%
-
13.869
13.145

11,1% 5,7%
e 4 e
4.880 0
4.395 4.055 4.284 4,2%
4
1.909 1.990
1.806 1.880
1513 1514 1513 1514 1513 1514 1513 1514 1513 1514
Residencial Comercial Industrial Outros Total

MW Cativo MLivre

O consumo total de energia na area de concesséo da Light SESA (chtntes+ transporte de clientes livragste
semestrefoi de 13.869 GWh, um aumento de 5,5% em relacdo ao mesmo periodo do ano deA20dasses

residencial e comercial foram as principais responsgasis este resultado.

O segmeto residencial, contonsumo de 4.880 GWiheste semestree participacdo de 35% do mercadodtal,
apresentou um aumento de 124 comparado ao mesmo periodo do ano anterior, influencjzalo forte aumento

datemperaturadurante o verdo de 2014
6
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Os clientegla classe comercigbnsumiram 4.284Wh, apresentando um aumento &7/%.No primeiro semestre

de 2014, o mercado livre foi adicionado com @&Hentes que consumiam como clientes cativos, 0s quais

corresponderam a um acréscimo de mais de 27 GWh no periodo.

No semestre, @onsumo total dosclientes industriais foi de 2.71GWh, representando um decstimo de 2,6% em
comparacdo com o mesmo periodo de 2p#Rplicado pela retracdo do consurdos setores de aco/aluminio e

guimico. Os demais setores crescer&m®8%no mesmo period.

Em relacdo as demaitasses, que representaram 1%3Jo merado total, houve um aumento de 4@do consumo
em relacdo ao ano passado. As classes rural, poder publico e servigco publico apresentarato der8,6%, 3,6%

e 4,20, respectivanente, em reh¢cdo ao ano de 2013

BALANCO ENERGETICO DE DISTRIBUICAO - GWh

Posicao: janeiro a junho de 2014
)

PROINFA Residencial
240,5 4.880,4
—/

GEEETe——— ( . ) )
ITAIPU Energia Industrial

(CCEE) Faturada Cativos| 704,7

2.597,3 11.292,4

ST
LEILOES

(CCEE)

3.795,1

MoREro)
NORTE FLU

(CCEE)
: )
31501 J Perdas Rede Basii 254,
r— R AR SLLRLLRELLRELEEN
OUTROS() _ 5
(CCEE) i J
2.166,7

Carga Propria
Light
15.969,5

Comercial
3.826,9

Perdas de
Energia(**) Demais
4.677,2 1.880,3

E.Requerida
(CCEE)
16.255,0

COTAS

\__3.8651 )

)
ANGRA | E Il

440,1

(*) Outros = Compra no Spot - Venda no Sg
(**) Contempla energia ndo faturada.

OBS: 1) Na Light S.A existe eliminagcdo de venda/compra de Energia Elétrica entre as empresas.
2) Dados de compra de energia do dia 09/07/2014 (sujeitos a alteracéo).
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= Carga Fio 8.796 8.619 2,1% 19.741 18.529 6,5%
- Energia medida transportada para concessionarié$2 596 2,6% 1.226 1.229 -0,3%
- Energia medida transportada para clientes livre4.261 1.318 -4,4% 2.545 2.641 -3,7%

= Carga Prépria 6.924 6.705 3,3% 15.97014.659 8,9%
- Consumo mercado cativo 5.176 4.954 4,5% 11.292 10.526 7,3%
Mercado Baixa Tensdo 3471 3.262 6,4% 7.701 7.058 9,1%
Mercado Média Tenséo 1.704 1.692 0,7% 3.591 3.468 3,6%

= Perdas + Energia ndo faturada 1.748 1.750 -0,1% 4.677 4.132 13,2%

As perdas natécnicas totalizaram 5 GWh nos Ultims 12 meses, representando,8% sobre a energia faturada
no mercado de baixa tensgmetodologia de calculo Aneel), coraducdo @& 05 p.p. em relacdo as perdas dos 12
mesesencerrados em margo de 201Em comparagdo com cedodo de 12 meses findos em fumde 2013, houve
reducédo de 2,9.p, quando as perds ndetécnicas totalizaram 44% sobre 0 mercado de baixa tenséo.

As perda totais da LighSESA somaram 8BILGWh, ou 23,% sobre a carga fio, no periodte doze meses

encerrado em junhae 2014.

Evolucdo das Perdas Totais Perdas N3o Técnicas/Mercado BT
12 meses 12 meses
8.582 8.552 8.352 8.748 8.815 5.953 5.905 5.738 5.955 5.972
2 I - 42,2% 42,4% 41,9%
jun/13 set/13 dez/13 mar/14 jun/14 jun/13 set/13 dez/13 mar/14 jun/14
W Perdas (GWh) Perdas CFio % == Perdas N3o-Técnicas/c.Fio (%) B Perdas N3o Técnicas (GWh) Perdas N3o Técnicas/Mercado BT (%)

Para potencializar a reducdo das perdas-témicas, a Light vem investindontinuadamenteem acfes que vao
desde os processos cgancionais de inspecao de fraude, passando pela modernizacdo da rede e dos sistemas ¢

medic&o até o projeto APAiea de perda zejoDentre estas acdes, destacaer

1 Normalizagbesde unidades consumidorastoram realizadas nos segmentos de baixa, médatee tensao
15.088normalizacées no14,contra 15.290 no 213,1,3% de reducdoCom relacdo a incorporacao de enengia

1° semestre de 2014 indice foi d87,9 GWh, comparando com 70,7 GWh do mesmo periodo de 2013, aumento de
24,%%.Arecuperacao denergiafoi de 66,4 GWh no periodo, reducdo de 1% &uando comparada78,8 GWh ao

1° semestre de 2013
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=Total 15.088 15.290 -1,3% 29.583 27.815 6,4%
- Alta/Média tenséo 148 266 -44,4% 382 538 -29,0%
- Baixa tenséo 14.940 15.024 -0,6% 29.201 27.277 7,1%

BT direto 12.712 13.834 -8,1% 24.749 25.039 -1,2%
BT indireto 2.228 1.190 87,2% 4.452 2.238 98,9%
Incorporacio de Energia (GWh) Recuperagao de Energia (GWh)
-15,8%
24,4%
_--¥ 879 78,8 T
66,4
70’7 .
1513 1514 1513 1514

1 Instalacdo de medidores eletrénicos com telemedicda instalacdo de Medidores Eletrdnicos Instalados
. . . . , mil unidades
medidores SMC (sistema de medi¢cédo centralizadafempla areas com alto ( )
indice de perdas, podendo contar com o auxilio das UPPs (Unidades de Policia 35,4% 509

Pacificadora) ou ndo. A presenca das UPPs viabiliza uma maior atuacdo da sz -~

Light, seja no combate a inadimpléncia ou ao furto de energia. Eas e
UPP foam instalados 7.380 medidores eletronicos n®12 e a energia
incorporada por esta acédo foi dB8,1 GWh. Em areas fora de UPP foram

instalados34.176medidores eletrdnicose a energia incorporada foi de 18,7

GWh. Com isso, o parque de medidoresréleicos instalados ao final do 2T14 jun/13 jun/14
atingiu 0 montante de 508nil, um incremento de85,4% relativo @osigao em ™ orade Comunidades M Comunidades
junho de 2013.

1 Areas de Perda ZeroEmagosto de 2012, foi criado o Projeto APZ, baseado na conjugacdo de medidores
eletrénicos e rede blindada congeipes dedicadas de técnicos e agentes de relacionamento comercial que tém
metas e remuneracdo atreladas & melhoria dos indicadores de perdas e inadimpléncia da sua respectiva area. L
APZ tem em média, 17 mil clientes. O projeto, que é conhecido corhercy 1S O02Y2 a[ AIKG [
apoio do SEBRAE para capacitacdo dos microempresarios parceiros, eseontman 29 APZs em operacao,
abrangenddb05mil clientes ndBaixada Fluminens&ona SulZona Oeste e Zona Norte.

Até junho de 2014, ja foraninstalados 16 mil medidares eletréicos nas comunidades,desde o inicio do projeto,

as APZs ja inaugurada@nv apresentando uma reducdo média de perdas-témmicas sobrearga fiode 30,0p.p. e
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aumento médio na arrecadacae 6,8 p.p. Seguemabaixo,0s resultados acumulad atéjunho, das 22APZsom

resultados apurados

Ano de Numero de Perdas Nao Arrecadacéo
Localidade " , Técnicas/Carga Fio * E Area de UPP
Implementacéo clientes
N

Curicica 2010 ¢ 13.174  38%  10% D% 9%8% N
Realengo/Batan 20102013 20122 38% 11% 94%  98% NS
Cosmos1 2012 18.392 49% 15% 2%  91% N
Cosmos2 2012 19.737  46% 1% 92%  106% | N
Sepetba 2012 20849  5/% 3% 88% %% | N
Caxias1e2 2012 14.377 S99% 33% 83%  94% N
BelfordRoxole2 2013 ...218%9  683%  23% 88% 9% ... N e
VigarioGeral 2012 17.697  35%  13% 94%  101% | N
Caxias3 2013 17.433 43% 1% 9%6% 9% N
Novalguagul 2018 20431 49% 28% 0% 9% N
Novalguagu2 2013 2199 46%  21% 88%  98% | N
Nilépolis 2018 10.564  42%  28% 0% %% | N
Nilopolis Convencional 2010 11.156 38% 12% 94%  98% N
Ricardo de Albuquerque 2013 25915 3% 13% 94%  98% N
Mesquita 2013 8924  51%  23% 84% ! %% | N
Cabritos/Tabajaras/Chapéu

Mangueira/Babil6nia/Santa Man 2012 8.310 68% 11% 62% 96% S
Coelho da Rocha 2013 18.724 41% 11% 92% 97% N
Caxias4 2018 19789  42%  16%  90% 9% N
Aemao 2014 13519 63%  33%  91%  94% S
CidadedeDeus1 2011 6458  52%  32%  23%  98% ¢ s
Tomezinho 2013 12865 43%  18%  87% _ 95% | N
Form|ng\/BoreI/Macaco/Salguem 2012 17 539 51% 27% 50% 89% s
Andarai

Total 359.829 50% 20% 89% 96%

* O indicador reflete os resultados acumulados até Jun/14 a partir do inicio da implementacdo de cada APZ.
Legenda: N =N&o /S = Sim.

Complementando as 22 areas com resulsd
Perdas N3o Area de

apurados, a tabela abaiapresenta as APZ's que e e

contemplam 146 mil clientes, em fase de

implementacdo e ainda sem resultadodVonte Libano ~ 36%  92% N

N ) . Caxias 5 49% 94% N

contabilizados, totalizando as 29 areas em corovii  28% 9% N

operagéo Eden55%86% _______________ N
RiodasPedas 8% 7% = N
Comunidades Centro 62% ] 89% .. S
Nova lguacu 3 49% 89% N

10
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Arrecadacao

A taxa de arrecadacaalo trimestre atingiu
103,36 do total faturado,0,7 p.p. abaixo do
indicedo mesmo periodo do ano passadfssa
gueda é justificad@rincipalmentepelareducao
de 10,8 p.pna arrecadagéo do poder publico e
pelo grande volume de contas referentes
grandes clientes de média teis, com

vencimento para o Ultimaliano mésde junhqg

105,0% 104,5% 105,1%

Taxa de arrecadacdo por segmento
Trimestre

101,8%102,9% 107.4% 108,1% 103,9% 104,2%103,5%

i’%'

100,1%

que foram compensadagrimeiro dia do més
de julho.
No semestre,a taxa de arrecadacdo foi de

98,M4,3,8 p.p.inferior ao segund@emestre de

2013. Essa queda se justifica principalmentey oo

pelo reajuste tarifario extraordinario ocorrido
em 24 de janeiro de 2013, quando houve um
reducdo de 19,63% das tarifas, resultando e

uma arrecadacao atipica mrimeiro trimestre

Grandes Clientes Poder Publico Total

Varejo

W2T12 W 2T13 2714

Taxa de arrecadacdo por segmento
Semestre

103,4% 104,0%

102,0%
g 00,3%

98,4%

102,5%
98,7%

0,
99,7% 102,5%

99,3%

96,3%

de 2013.

A constituicdo de Provisdes para Crédito de Liguidacdo Duvidosa

(PCLDpo segundarimestre de 2014representoul,7% da receita

Varejo Grandes Clientes Poder Publico Total
W 1512 1513 M1514
PCLD/ROB

Fornecimento Faturado - Trimestre

bruta de fornecimento de energia, totalizando R$6,1 milhdes 3,4%

12,4 milhdes inferior ao valor d&®$ 48,4 milhdes provisionado no

2T13, ou 2,% do faturamento de energia daquele trimestre

11

2,5%
. -

2T12 2T13 2T14

Proviséo para Crédito de Liquidagdo Duvidosa - R$ MM
2T14| 2713 |Var. (R$) 1S14| 1S13|Var. (R$

PCLD 36,1 48,4 (12,4 61,4 77,4 (16,1
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No 2T14 na rede de distribuicdo aérea, foram realiza@i@8inspe¢cdes/manuten¢cdes em circuitos de média tensao,
572 substituicbes detransformadorese 41.433 podas deéarvores Na rede de distribuicdo subterrdnea foram
realizadas 4.433specdesem camaras transformadoras e 14.78% caixas de specdo, além de manutencdo em
43 transformadores, 28haves e en230protetores.

A média mévkdos ultimos doze meses, referente ao HWIracdo Equivalente de Interrupgdo, que € expresao
horas, atingiu o valor de 180, 32,68%abaixo do mesmo periodo do ano anteridrmédia movel referente ao FEC
Frequéncia Equivalente de Interrupcao, eegga em vezes, relativa ao mesmo periodo, foi 88, 22,326abaixo do

mesmo periodo do ano anterior.

DECe FEC - 12 Meses DEC e FEC - Sem Expurgo
Trimestre
20,49
13,80
3,80
9,05 7,03 _
2,01 179
DEC FEC DEC FEC
Mjun/13 mjun/14 M2T13 m2T14

Em toda os indicadores referentes aegundatrimestre de 2014observase um melhor desempenho da rede como
resultadoda reorganizacéo de processas diretoria de distribuicdo das acdes implementadas pgitano de acao
iniciado em junho/13 O ncremento de podas e servicos de manutencdo na rede elétrica vem apresentando
impactos positivos nos resultados, permitindo um melhor desempenhdCdapanhiano que se refereaos

indicadores DEC e FEC do segurideestre de 2014quando comparade®ao mesmo periodo de 2013.

12
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2.2 Geracao

-_

Ambiente de Contratacdo Regulada 254,5 - 518,1 -

Ambiente de Contratacao Livre 1.113,0 880,2 26,4% 2.244,1 1.859,8 20,7%
Spot(CCEE) (20,3) 40,6 - 114,2 63,9 78,7%
Total 1.092,7 1.175,2 -7,0% 2.358,3 2.4419 -3,4%

O total de vendaliquida da compra de energiap segundo trimestre de 2014 foi equivalente a 1.092,7 GWh,
apresetiando reducéo de 7,0% em comparagcdo com o 2T13

Em 2014 ndo houve venda de energia ho ambiente de contratacdo regulada (ACR) devido ao vencimento, e
dezembro de 2013 dos utlinsocontratos existentes nesse ambiente, que passaram a ser comercializados no
ambiente de contratacdo Livre (ACL), justificando o aumento de 26,4% da energia vendida no ACL no 2T14.

No 2T14, o saldo de compra, liquida da venda de energia, no mespadfoi de 20,3 GWh, contra um total de
venda de 40,6 GWh no segundo trimestre d&2d al resultadao trimestre é decorrente dos baixos valores de GSF
(Generation Scaling Facjpem funcédo da pior condicao hidroldgica do sistema nacional, impactadadgigtnivel

dos reservatérios associado a menor média de chuvas ocorridas nal@eciom excecdo dosubmercads Sule

Norte.

Os valores de GSF apurados nos meses de abril, maio e junho de 2014, foram de 98,74%e¢ BB &EBY%,
respectivamente, comparados com 163%, 100,2% e 977/9%, nos mesmos meses de 20A3média do GSF do
2T14f0i 93,74%6,1 p.p. abaixada média do GSF registrado no mesmo periodo de 2013.

No primeiro semestre de 2014, a energia negociada no ambiente de contratagdo livre (ACL) foi 20,7% superior
que no mesmo periodo de 2013. Enquanto isso, ho mersady observamos crescimento de 78,7% de venda de
energia entre os periodos. O aumento da venda no meradelacurto prazo é resultado da sazonalizagcdo de
contratosdo ACLmenos expressiva em 2014, quando comparado a 2013, fazendo com que a diferenca entre ¢

volumes de energia verificada e energia contratada fosse superior ao ano anterior.

13
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2.3Comercializacao e Servicos

No segundo trimestre de 2014, a comercializacdo direta de Volume (GWh)
energia elétrica da Light Com e Light Esco referente as fontes
convencional e incentimda totalizou 1.313,5 GWh, em 28‘%
-7 2.6515

comparacdo a 1.035,6Wh comercializados no mesmo 26.8%

2.066,4
periodo do ano anterior, representando um aumento de Y
13135
26,8% na venda de energidNo acumulado do anoa 1.0356
comercializacdo de nergia somou o montante de 2.651,5 - ‘

GWh, 28,3% acimaod 2.066,4GWh comercilzados no

mesmo periodo de 2013 213 2114 1513 1514

No segmentale servicos, atualmentestdo em implantacéo 8 projetos, dos quais&o referentes aogetrofits em
centrais de agua gelada e implantagéo de centrais de geragcédo de energia em shoppiagsno Rio de Janeiro e

em Sao PaulcAlém disso, a Light Esco possui contratos de prestacdo de servicos com operagao e manutencgao ¢
cinco shoppings centers, unotel eum centro empresariaém diversos estados do pais.

Neste trimestrea usina de cagracdo da Light Esgcinplantada nas instalacdes da Rio de Janeiro Refrescos passou a
suprir energia elétrica para toda a fabrica, assim cgrassou a forneceas seguintes utilidades: vapor, CO2 em
gualidade alimentar @itrogénio. Destacotse tambéma finalizacéo e inauguracata usina fotovoltaica no estadio

do Maracand, em consorcio conE®DF Consultoria em Projetos de Geragdo de Energia Ltda

14
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3. Desempenho Financeiro

3.1 Receita Liquida

Distribuicédo
Energia vendida 1.341,8 1.275,6 5,2% 2.943,0 2.792,3 5,4%
Energia Nao Faturada (61,1) (44,0) 38,6% (45,0) (120,0) -62,5%
Uso da rede (TUSD) 113,7 138,5 -17,9% 228,9 270,7 -15,4%
Curto Prazo (Spot)! 23,7 4,8 390,7% 23,7 4,8 390, 7%
Diversos 20,4 19,4 5,1% 34,5 36,1 -4,4%
Subtotal (a) 1.438,5 1.394,3 3,2% 3.185,2 2.983,9 6,7%
Receita de Construcao? 214,3 175,6 22,1% 377,8 332,8 13,5%
Subtotal (a') 1.652,8 1.569,9 5,3% 3.563,0 3.316,8 7,4%

Geracao
Venda Geracédo (ACR+ACL) 119,7 117,1 2,2% 250,0 260,7 -4,1%
Curto Prazot 11,1 13,2 -15,7% 89,5 13,2 578,2%
Diversos 2,6 1,7 52,4% 51 3,4 49,5%
Subtotal (b) 133,4 132,0 1,1% 344.,6 277,3 24,3%

Comercializacdo e Servicos
Revenda 203,5 150,3 35,4% 430,4 299,1 43,9%
Servigos 11,4 2,6 329,7% 21,3 11,0 93,6%
Subtotal (c) 214,9 152,9 40,5% 451,6 310,1 45,6%
Outros e Eliminac@es (d) (185,3) (99,7 85,8% (261,3) (227,3) 14,9%
Total s/ rec. de construcao (a+b+c+d) 1.601,5 1.579,5 1,4% 3.720,2 3.344,0 11,2%
Total (a'+b+c+d) 1.815,8 1.755,1 3,5% 4.098,0 3.676,9 11,5%

1 Saldo da liquidacdo no CCEE
2 A controlada Light SESA contabiliza receitas e custos, com margem zero, relativos a servi¢cos de constru¢ao ou melhc

infraestrutura utilizada na prestacdo dos servicos de distribuicdo de energia elétrica.

A receita operacional liquida do trimestre fde 1.8158 milhdes, 3,5% a&ima da receita apurada n®T13.
Desconsiderando a receita de construgdo, que tem efeito neutro no resultado, a receita liquida consolidad
aumentoul,4%, totalizanddl.601,5 milhdes no2T14.Todosos segmentos de atuacdo da Canpia apresentaram
crescimento.

No semestrehouveum aumento de 11 % na receita liquida, desconsiderando a receita de construcaageceita

liquida consolidadaresceul1l,2%quando comparadcom o resultado apurado nos primeiros seis meses de.2013

15
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A receita liquida d@T14totalizou R$1.652,8 milhdes, representando uenaumentode 5,3% em relacdo a@T13
Desconsiderando a receita de construcdo, a receita liquida do segmento de distribuicdo fol d888dmilhdes
nesse trimestre3,2%acimada receita verificada no mesmo periodo do ano passado.

O aumentoda receita liquida neste trimestre é reflexprincipalmente do crescimento do mercadde 3,0% edo
aumento médio da tarifa de energia de 1,3®xpurgado o efeito das obrigacOes esipégs) a partir de 7 de
novembro de 2013, homologadw® processo de Reviséo Tarifaria.

Nestetrimestre, a receitacom ultrapassagende demandae excedentede reativostotalizou R$10,9 milhGese a
receita com o diferencialtarifario relativo ao tratamento especialdas perdasnéo técnicasda area de concessao
somou o montante de R$38,7 milhdes,ambostratados como Obrigac6esEspeciaisEmbora sejam faturados, nao
compdem a receita liquida desde a ultima revisao tarifaria, ocorrida em novembro de 2013.

A maior predominanciano mercado da distribuidoradoos segmentos residencial e comataativo, que somam

60,4% do consumo eepresentam74,1% da receita de energia vendida

Consumo de Energia Elétrica - (GWh) Receita Liguida por classe - RS MM
2T14 2T14
Industrial cativo Industrial cativo
5,3% TUSD 5,9%
Outros cativos 344, 7.8%

86,1

14,0%
113,7

Residencial Outros cativos ) )
cativo 12.2% Residencial
32,8% cativo
' 42,6%
Livre
20,3%
Comercial
Comercial catlv;)
cativo 31,5%
27,6%

No primeiro semestre do ano, a receifquidada distribuidora, desconsiderand receita de construgdspmouR$
3.185,2 milhdes 6,™bacima da receita apurada ri8l3, em funcéo, principalmentelo crescimentale consumalo
mercadototal de 5,5% e do aumento médio da tarifa de energia de 1@%so processo de Revisdo Tarifaria
ocorridoem novembro de 2013

No acumuladode 2014, a receitade ultrapassagente demandae excedentede reativostotalizou R$28,0 milhdes,

enquantoa receitatratadacomoObrigac6egspeciaiparao combateasperdassomouR$85,5milhdes.

16



@) Light

A Reseita Liquida do trimestréotalizou R$ 133,4 milhdedl,1% acimala receita @ R$ 132,0 milhdes registda no
mesmo periodo de 2013 ma vez que o preco médio de venda praticado no ACL no 2T14, liquido de impostos, foi d
R$ 107,5/MWh, 4,2% acima do pred® R$ 103,2/MWh, ponderado pelos dois mercados (ACL e ACR)L310

No primeiro semestre de 2014, geradora obteve uma receita liquida de R$ 344,6 milhdes, apresentando um
crescimento de 24,3% milhdes em relacdo ao 1S13. Esse resultado pode sed@xy@iaamaior disponibilidade de

energia vendida no mercadigpotno primeiro trimestre de 2014, a um preco médio de R$ 658,3/MWh.

A receita liquidalo segmento de comercializagéo e servigos no 2T14, apresentou um aumefidUeem relacao
ao 2T13, alcancando R$%4,9milhGes.

A receitaliquida de revenda de energineste trimestre foi 35,4%maior do que a receita alcangada no segundo
trimestre de 2013 justificado pelo crescimento de 26,8% no volume de energia comercalimm@T14, quando
comparado ao 2T1® preco médio de venda, liquido de impostos, foi dABR$EIMWh no 2T14, em comparacao a
um precgo de R$46,1/MWh no mesmo periodo do ano passado

O segmento de servicos apresentou no 2T14 uma receita liga@ld%superior aregistrada no mesmo periodo de
2013. Tal aumento é explicado pela entrada em operacdo de quatro projetos da Light Esco neste trimestre, ent
eles, a usina de cogeracédo implantada nas instalacdes d& Randiro Refrescos.

No 1S14a receita ligida totalizou 451,6 milh&es, resultado 45,6% superior ao registrado no ES$8.efeito é
decorrente do expressivorescimento nosolume de energia comercializada semestre combinado com anaior
precopraticado nestgerioda em funcae principalmente da recolocacada energia descontratada da Light Energia

no mercado livre.
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3.2 Custos e Despesas

Custos e Despesas Operacionais (R$ MM) oT14 2T13 1514 1513

Distribuicéo (1.606,7) (1.479,2) 8,6% (3.347,5) (3.078,6) 8,7%

Distribuicao s/ custo de construgéo (1.392,4) (1.303,6) 6,8% (2.969,7) (2.745,8) 8,2%
Geragao (56,3) (43,2) 30,2% (94,7) (81,4) 16,4%
Comercializacdo e Servigos (192,3) (148,7) 29,3% (411,5) (296,0) 39,0%
Outros e Eliminacdes 181,9 96,8 87,8% 254,7 221,2 15,1%

Consolidado s/ custo de construcéo (1.459,1) (1.398,7) 43% (3.221,2) (2.901,9) 11,0%
Consolidado (1.673,4) (1.574,3) 6,3% (3.599,0) (3.234,8) 11,3%

No segundo trimestre de 2014, os custos e despesas operacionais totalizada6v8#milhdes, apresentando um
crescimento deé6,3%em comparag¢do com o realizado no mesmo periodo do ano passado. Desconsiderando o cus
de construcdo, os custos e despesas consolidados destestre ficaram 4,3% acima do2T13 explicado
principalmentepelo maior volume de compra de energia pela distidlorae pela comercializadora.

No semestre, 0s custos e despesas operacionais consolidados, jA desconsiderando os custos de constru

totalizaram R$.221,2milhdes,11,0% superiores ao apurado no 1S13.

Custos e Despesas Nao Gerenciaveis (1.083,9) (935,6) 15,8% (2.293,1) (2.043,8) 12,2%
Custos de Compra de Energia (1.057,5) (913,6) 15,8% (2.246,6) (1.959,3) 14,7%
Custos com Encargos e Transmisséo (125,6) (118,2) 6,3% (255,0) (289,8) -12,0%
Outros (Custos Obrigatorios) 31 4,8 -35,0% 17,5 17,4 1,0%
Crédito de PIS/COFINS sobre compra de Energia 96,2 91,4 5,3% 191,0 187,9 1,7%

Custos e Despesas Gerenciaveis (308,5) (368,0) -16,2% (676,6) (701,9) -3,6%
PMSO (207,1) (212,0) -2,3% (412,3) (412,7) -0,1%

Pessoal (75,3) (65,2) 15,6% (144,3) (138,3) 4,4%
Material (4,0) (3,9) 0,8% (9,2 (7,6) 20,8%
Servigo de Terceiros (100,8) (108,6) -7,2% (191,7) (197,2) -2,8%
Outros (26,9) (34,2 -21,3% (67,2) (69,6) -3,5%
Provisdes - Contingéncias 21,9 (18,2) - (18,0) (34,4) -47,5%
Provisbes - PCLD (36,1) (48,4) -25,5% (61,4) (77,4) -20,8%
Depreciacdo e Amortizacao (86,2) (83,8) 2,8% (171,6) (164,5) 4,3%
Outras Receitas/Despesas Operacionais (1,2) (5,7) -79,5% (13,3) (12,9) 2,6%

Custos Totais s/Custo de Construcdo (1.392,4) (1.303,6) 6,8% (2.969,7) (2.745,8) 8,2%

Custo de Construgéo (214,3) (175,6) 22,1% (377,8) (332,8) 13,5%

Custos Totais (1.606,7) (1.479,2) 8,6% (3.347,5 (3.078,6) 8,7%
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No trimestre, os custos e despegiss atividade de distribuicdo de energia ficar@% acima dos custos do mesmo
periodo de 2013. Desconsiderando o custo de construcdo, 0s custos e despesas totais apresentaram um aumentc
5,9% em relagéo ao 2T13.

No acumulado de 2014, o crescimento dusstos da distribuidora foram d8,6%, enquanto que 0s custos e

despesas totais, desconsiderando o custo de construcao, aumengémn

Custos e Despesas Nao Gerenciaveis

No segundo trimestre de 2014, os custos e despesas ndo gerenciaveis foraml.@8FBmilhdes, apresentando

um aumento del5,8% em relagdo ao mesmo periodo de 20[L8tificadoprincipalmente pelo aumento d&5,8%

com custo de compra de energia. Neste resultado estd contemplado o repasse de recursos da CDE referente
meses deabril e maiode 2014, no montante de R#24,3milhdes,

conforme Despacho nP.69614 e Oficio 92/2014 nereta ?:),mz:ia “own

O crescimentodacompra de energia éxplicado por: (i) aumento dos 6.865 3:5% 7.104

custos can risco hidrolégico, uma vez que a média do*@BRT14  004% T
foi 6,1 p.p. abaixoda média do GSF regiado no 2T13; (ii)
contratag@onos LeildesA-1, realizado em dezembro de 2013 DA

realizado em abril de 20140m pre¢s de R$ 177,22/MWh e R$

268,33MWh, respectivamentesuperioes aos precos cobertos pela T3 T4

. . ~ . - s %
tarifa; (iii) reajuste aual dos contratos; (Jvelevacdo do PLD médio™ HE/LOES © NORTE FLU RITAIPU mSPOT® 4 PROINFA

de R$ 249,5/MWh na2T13 para R$ 680,8/MWh no 2Tl1l4ue Energia Comprada - R$ MM
Trimestre
resultou em maiores gastos com 0s contratos p@pdnibilidade, em

~ . P . 0,
funcdo do despacho de usinas térmicas por ordem do Opere 15:8%

_y 10575
Nacional do Sistema (ONfara repor o nivel dos reservatério®.
aumento do PLD no 2T14 tamhéonerou as compras no mercad 2:::::
spot, para suprir a elevacado consumo na area de concessanjo
volume de compra no 2T14 foi d®8 GWh, contra8 GWhcomprado
no 2T13 neste mercado. 713 5714

Os acistos com encargos e transmissao apresentaram crescimentt g LEILGES » NORTE FLU = ITAIPU mSPOT*
6,3%, decorrente principalmente dmumento de 23,9%0 gasto com transporte de energiam razdo do maior
volume de energiaontratado junto a rede basicaombinado com @umento das tarifas deuso do sistema de

transmissao.

% Os valores de GSF apurados nos meses de abril, maio e junho de 2014, foram de 98,74%, 93880 88 ctivamente, comparados
com 10165%, 1®,21% e 9779, nos mesmos meses de 2013.
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Os custos ndo gerenciaveis sao repassados na tarifa ao consumidor e o aumento ou reducdo de tais custos
relacdo ao nivel regulatério formam um saldo de ativo ou passivo regulatério (CVA), a ser considerado no proxir
reajuste tarifario, mas que néo é registrado na demonstracéo de resultado, em funcédo das normas internacionais |
contabilidade (IFRS). No 2Tbdativo regulatérioliquido totalizouR$120,3milhdes, contra R$ 119,3 milhdes no
2T13.

O custo médio de energieomprada, desconsiderando as compras smot, foi de R$ 153,4/MWh n®eguna
trimestre de 201427,6% superior ao custo médio do 2T13 no valor dd B%2MWh. Considerando as compras no
spot, o custo médio de energia comprada foiRi$214,4/MWh no 2T14 superior ao custo médio de$124,7MWh

no mesmo trimestre de 2013.

Segue abaixo a abertura dos custos ndo gerenciaveis:

Custos e Despesas Nao Gerenciaveis (R$ MM) 2T14 PANK Var. % 1S14 1S13  Var. %
Custos de Compra de Energia (1.057,5) (913,6) 15,8% (2.246,6) (1.959,3) 14,7%
Itaipu (163,3) (165,0) -1,0%0  (331,3) (309,9) 6,9%
UTE Norte Fluminense (280,3) (270,0) 3,8%  (557,6) (537,0) 3,8%
Energia de Curto Prazo (Spot) (271,3) 18,9 - (1.516,9) (343,3) 341,9%
Leildo de energia (599,1) (457,2) 31,0% (1.205,9) (1.000,7) 20,5%
Contratos por Disponibilidade (289,5) (236,5) 22,4% (581,3) (462,2) 25,8%
Demais (309,6) (220,7) 40,3%  (624,7) (538,5) 16,0%
Aporte CDE 224,3 (1,6) - 13771 290,3 374,4%
Risco Hidroldgico - (1,6) - (51,1) 129,8 -
Exposicdo das Cotas 138,1 - - 12215 160,4 661,4%
Contratos por Disponibilidade 86,2 - - 219,6 - -
CONER (Energia de Reserva) - - - (12,8) - -
Outros 32,0 (38,8) - (12,0 (58,6) -79,6%
Custos com Encargos e Transmisséo (125,6) (118,2) 6,3% (255,0) (289,8) -12,0%
Encargos Servicos do Sistema - ESS (19,6) (85,1) -77,0% (46,2) (300,4) -84,6%
CDE - ESS - 57,4 - - 193,6 -
Transporte de Energia (62,8) (50,7) 23,9%  (125,3) (103,5 21,1%
Outros Encargos (43,2) (39,7 8,8% (83,4) (79,6) 4,9%
Outros (Custos Obrigatdrios) 31 4,8 -35,0% 17,5 17,4 1,0%
Crédito de PIS/COFINS sobre compra de Energia 96,2 91,4 5,3% 191,0 187,9 1,7%
Total (1.083,9) (935,6) 15,8% (2.293,1) (2.043,8) 12,2%

Déficit Tarifario

O grau inédito de exposicdo ao mercado de curto prazo, decorrente da substituicdo dos leildes previstos |
legislacao pela alocagéo insuficiente de cotas de garantia fisica de energia e do cancelamento de alguns contratos
energia nova firmados em anos anteriores, conjugados com os altos precos deste mercado, que refletem o bai
nivel dos reservatdrios e 0 maidespacho de usinas térmicas, causaram um déficit expressivo nas concessionaria

de distribuicéo.
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S6 no primeiro semestre de 2014, o déficit tarifario da Light SESA totalizou R$ 1.635 milhdes, composto pe
seguintes itens: (i) exposi¢éo involuntariaraercado spot, R$ 1.238 milhdes; (ii) risco hidrologico das cotas, R$ 39
milhdes; (iii) contratos de usinas térmicas por disponibilidade, R$ 299 milhdes; (iv) energia contratada no leildo A
R$ 28 milhdes e; (v) energia contratada no leildh R$ 30 miiGes.

Para mitigar os efeitos desse déficit, o governo editou em 2014 os Decretos n° 8.203 e n° 8.221, que visaram cob
total ou parcialmente, os custos adicionais decorrentes da exposicdo involuntaria e dos contratos po
disponibilidade. Através destedispositivos, a Light recebeu um aporte total de R$ 1.385 milhdes neste semestre
reduzindo seu déficit tarifario do periodo para R$ 250 milhdes, que tem sido suportada pelo caixa da Companhie

gue seréa repassada aos consumidores no préximo reajusfartar através da CVA.

Custos e Despesas Gerenciaveis

No segundo trimestre de 2014, os custos e despesas operacionais gerenciaveis, representados por pessoal, mate
servicos de terceiros, provisdes, depreciacdo, outras receitas/despesas operaeioniss, totalizaram R$ 308,5

milhdes, apresentanddecréscimale 16,2% entre os periodos.

Os custos e despesas de PMSO (pessoal, material, servigos e outros) somaram R$ 207,1 milhées no trimestre, .
abaixo dorealizado nomesmo periodo d013, expkbado pelas reducdes de 21,3% e 7,2%, respectivamente, nas

linhas outros e servigos de terceir@@mpensadas parcialmente pelo crescimento de 15,6% da linha pessoal

O crescimento de 15,6% na linha de pessoal é justificadocipalmente pelo menor valime ce capitalizagéo de

maac-de-obraem projetos quando comparad ao 2T13.

A reducaade 7,2% ms custos conservigcos de terceiros @ecorrente do menogastocom servigos de emergéncia e
call center, reflexo da diminuicdo da ocorréncia de interrupcdeseda dedistribuicdq na comparacéo entre 0s

periodos.

Os custos e despesas da linha outros, foedn8%inferiores ao mesmo periodo d&&013,em funcéo (i) da reducéo

de R$ 3,2 milhdes emenovacdes de licencade diversos softwares, concentradas no anasgado no segundo
trimestre; (ii) da reducao de R$ 1,0 milhdo em gastos com projetos cult@réii§ doscustos com frota no trimestre

R$ 1,0 milhdo menor, devido a revisdo de praticas implementada no final de 2013 com o intuito de otimizar

utilizacaodos veiculos.

A conta de provisfes totalizou R$ A4milhdes, valor 78,8% inferior ao registrado no segundo trimedé&r@013,
devido, principalmente, aeversdes de uma provisddbutaria e duas trabalhistas nos valoree R$ 33,0 milhdes
R$ 8,9 milhés, respectivamenteem funcéo de alteragédo do progndstico de per@Qatro fator foi anenor PCLQlo

trimestre, no valor de R$ 36,1 milhdes, 2, abaixo dos R#8,4milhdes dosegundatrimestre 2013.
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Em comparacdo com o mesmo trimestre de 2013, a linhdegieeciacdo/amortizacdo apresentou um crescimento
de 2,8%, devido ao aumento no volume de investimentos, com mais ativos incorporadosduraxe o ano de
2013.

A linha outras receitas/despesaperacionais totalizou no trimestre R milkio, uma redicdo de 79,5% frente aos

R$ 5,7 milhdes registrados no 2T13, decorrente de baixa por desativagao de bens do ativo intangivel.

Custos e Despesas Operacionais (R$ MM) 2T14 2T13 1S14 1513

Pessoal (6,8) (6,3) 7,6% (12,5) (11,6) 7,6%
Material e Servico de Terceiros 4,7 (5,2) -10,6% (8,3 (8,8) -5,1%
CUSD - CUST / Energia Comprada (23,8) (10,3) 131,4% (31,7 (17,9) 77,2%
Depreciacéo (13,5) (13,7 -2,0% (27,0) (27,5) -1,9%
Outras Receitas/Despesas Operacionais (0,4) 0,2 - (0,4) 0,2 -
Outras (inclui provisdes) (7,2 (7,8) -8,3% (14,9 (15,8) -5, 7%
Total (56,3) (43,2) 30,2% (94,7) (81,4) 16,4%

No 2T14, os custos e despesas da Light Energia totalizaram R$ 56,3 milh&es, 30,2% acima do registrado no seg
trimestre de 2013 decorrente do aumento no/olume de energia comprada. Uma vez quevatres de GSF
(Generation Scaling Factor) refgado nos meses de abril, magunhoforam baixos, houve necessidade de compra
de energia no mercadspot para cumprimento ds contratos 0 que impactou a linha de custo com energia
comprada

Os custos e despesas no 2T14 ficaram assim compostos: pessoal (12,1%), materiais e servicos de terceiros (8
CUSD/CUST/Energia Comprada (42,3%), outros e depreciacdo (37,4%). Ce ¢igt8Ql por MWh gerado pelas
usinas da Light Energia, neste trimestre, ficou em R$ 15,5/MWh, frente a um valor de R$ 16,1/MWh no 2T13.
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Custos e Despesas Operacionais (R$ MM) 2T14 2T13 1S14 1S13

Pessoal (2,2 11,4% (4,8) (3,9 21,8%
Material e Servigo de Terceiros (6,1) 44,6% (18,0 (7,0) 156,9%
Energia Comprada (174,7) 23,1% (378,9) (284,0) 33,4%
Depreciagéo (1,3) 3329,7% (1,9 (0,2) 1676,4%
Outras Receitas/Despesas Operacionais (7,2) - (7,2) - -
Qutras (inclui provisdes) (0,9) 61,3% (1,9 (1,0) 40,8%
Total (192,3) 29,3% (411,5) (296,0) 39,0%

Os custos e despesas do 2T14 somaranaREBmilhdes, ficand®9,3Fb acimado realizado nanesmo periodo de

2013 explicado pelo aumentde 23,1% nccusto comenergia comprada para revendam fungédo da combinacéo de

maior volume e preco de compra

No acumulado de 2014, os custos e despesas dos segmentos de comercializacdo e servigcos 8@ ke faamte

ao alcancado no mesmo periodo #@13, decorrente, principalmente, do aumento no volume de energia comprada

para comercializa¢@o e do prego praticado no mercgutut no primeirosemestredo ano.Jao acréscimo de 156,9%

na linha material e seicos de terceiros, € justificado pela entrada em operacadidersos projetos da Light Esco

nestesemestre entre eles, a usina de cogeracgdo implantada nas instedadd Rio de Janeiro Refrescos
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3.3 EBITDA

Distribuicdo 132,3 174,5 -24,2% 387,1 402,6 -3,9%
Geracéo 88,0 100,1 -12,1% 270,8 219,4 23,4%
Comercializacdo e Servigos 23,9 4,4 449,3% 41,5 14,3 190,6%
Outros e eliminacdes (4,9) (1,1 360,2% (7,2) (3,3) 118,9%
Total 239,3 277,9 -13,9% 692,3 633,1 9,3%
Margem EBITDA (%) 14,9% 17,6% -2,7p.p 18,6% 18,9% -0,3p.p
Ativos e Passivos Regulatérios 120,3 119,3 0,9% 102,1 220,4 -53,7%
EBITDA Ajustado 359,7 397,2 -9,4% 794,3 853,5 -6,9%

O EBITDA consolidado degundo trimestre de 2014 foi de R#39,3milhdes,13,%% @aixodo apurado no mesmo
trimestre de 2013enquanto a margem EBITDdecresceule 17,8% paral4, % no mesmo periodds segmentas

de distribuicéce geracd@mpresenaramredug@esde 24,20e 12,1%, respctivamente.Em contrapaida, o segmento

de comercializagéde servicoxresceu 449 %

O EBITDA nestre trimestre pode ser explicado principalmente pelo custo com compra de energia. Tanto
distribuidora quanto a geradora sofreram aumentos relevantesaitecustos, sendo que a distribuidora, na parcela
nao coberta pelo aporte da CDE. A geradora por sua vez, foi penalizada pela deterioracdo da condigdizaidiool

sistema, e com isso, foi necesséria a liquidacdo da diferenca no mespaigiara cumpni com 0S seus contratos.

EBITDA por atividade* EBITDA por atividade*
2714 2713

Gerac¢do - 36,0%
(Margem EBITDA: 66,0%) Geragdo - 35,9%
Distribuicdo - 54,2% (Margem EBITDA: 75,9%)

(Margem EBITDA: 9,2%) Distribuicdo - 62,6%

(Margem EBITDA: 12,5%)

Comel:cializag:ﬁo Comercializacdo
e Servicos - 9,8% e Servigos- 1,6%
(Margem EBITDA: 11,1%) (Margem EBITDA: 2,8%)

*N3o considera eliminacdes *N3o considera eliminagdes

* EBITDA calculado de acordo com a Instrugdo CVM 527/2012 e representa: lucro liquido + imposto de renda e contribuicdesgesak
financeiras, liquidas + deprecia¢do e amortizacao.

® Para o calculo da margeEBITDA da Distribuicdo e do Consolidado foi desconsiderada a receita de construgdo, devido a contabilizacéo |
receita e custo, com margem zero.
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A atividade de distribuicdo reduziu sua part@figio no EBITDA consolidado de 62,6% TiB82arab4,26 no X114,
enquanto as atividades de geracaocemercializacdaumentaram respectivamente, nesse mesmo periodo, de

35,9% para6,0%e de 1,6% parq,8%.

EBITDA e EBITDA Ajustado
2T13/2T14- RS Milhes

Ia “"Oecae= ﬁ!

239

EBITDA Ativos e EBITDA - 2T13 Receita Custos Ndo Custos Qutras ProvisGes Equiv. EBITDA - 2T14 Ativose EBITDA
Ajustado - Passivos Liquida Gerenciaveis Gerenciaveis Receitas Patrimonial Passivos Ajustado -
2713 Regulatdrios (PMSO) Operacionais Regulatorios 2714

Quando ajustado pela CVA, isto é, os ativos e passivos regulatrios que deverdo ser considerados no proxi
reajuge tarifario da distribuidorap EBITDA ajustado seria de 83,7 milhBes no2T14, uma retracdo d8,4%
frente ao BBITDAajustado @ mesmo trimestre de 2013.

No semestre, o EBITDA foi de@®R®,3milhdes,9,3% abaixo deegistrado nanesmo periodale 2013 Mnsiderando

a formacgéo de CVA, o EBITDA totalizarid®$milhdes neste semestré,%%inferior ao do 1S3
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EBITDA e EBITDA Ajustado
1513/1514- RS Milhdes

6,9%

EBITDA Ativos e EBITDA - Receita Custos Ndo Custos Outras Provisdes Equiv. EBITDA - Ativos e EBITDA
Ajustado - Passivos 1513 Liquida Gerencidveis Gerencidveis Receitas Patrimonial 1514 Passivos Ajustado -
1513 Regulatérios (PMSO)  Operacionais Regulatérios 1514

O EBITDA da Distribuidora totalizou R¥2,3milhées no2T14,24,24 inferior ao apurado no mesmo trimestre de
2013 explicadoprincipalmente (i) pela elevacdo dos custos com compra de energia, sobretudo na parcela nac
coberta pelos portes da CDE; e (ipela reducdo ddEBITDA regulatorio decorrente détima reviséo tariféaria
homologada em novembro de 2013, onde ocorreu a aplicacdo do wacc regulatério real liquido de 7,5%, inferior :
wacc de 9,95% do ciclo anterior (2008 a 20¥8)margem EBITD#oi de9,2%,3,3p.p. abaixo da registradeo 2T13.
Ajustando o EBITDA da Distribuidora pela CVA, ele seria 282R8nilhdes,14,0% abaixo do EBITDA ajustado do
2T13

No acumulado do ano, o EBITDA da distribuidora foi d88R# milhdes, reducédo d&,9% em relacdo ao mesmo
periodo no angpassado devido &@s impactos da revisdo tarifari@onsiderando os ativos e passivos regulatorios
(CVA), o EBITDA da Distribuidora nodlsgtia de R#89,2milhdes,21,% menorgue o do mesmo perioddo ano
anterior. A margem EBITDA do semestre fol 2£%,1,3p.p. abaixo do 11

® Para o célculo da margem EBITDA da Distribuicio e do Consolidado, foi desconsiderada a receita déaotestidg & contabilizacéo de

receita e custo, com margem zero.
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No 2T140 EBITDAla Light Energia totalizou R$ 88lhdes um decréscimo de 12,1% em comparagdo a0 mesmo
trimestre de 2013explicadopela compra de energia nmercado decurto prazq em razao dos baixos indices do
Generation Scaling Fact¢GSF) no trimestre, consequéncia da piora na situacdo hidroldgisesstema A margem
EBITDA do trimestre foi de 66,0%, 9,9 p.p. inferior da margem EBITDA alcancada no 2T13.

No semestre, o EBITO®BI R$ 270,8 milhdes, 23,4% superior ao montaapeirado no 1S13. Esse aiesento é
justificado pelo volume de venda de energia neroadospot nos primeiros meses do ané margem EBITDA do

semestre foi de 78,6%, 0,5 p.p. menor deec margem do 1S13.

OEBITDA da comercializadora totalizou R$ 23,9 milhéste trimestre 449,3% superior ao valor apurado no 2T13
justificado pelocrescimento de 26,8% deolume de energia comercializadeombinado com ® maiores preccs
praticadas no 2T14.

No 1S14, o EBITDA totalizou R$ 41,5 milhdes, 190,6% acima do mahtangadao mesmo periodo de 2013.

A margem EBITDdeste trimestrefoi de11,1%,8,3p.p. &imada registrada d@T13 enquanto amargem EBITDA do

semestre foi de 9,2%, 4,6 p.p. maior do que a margem alcangada no primeiro semestre de 2013
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3.4 Resultado Financeiro Consolidado

Receitas Financeiras 66,8 130,9 -49,0% 163,8 147,0 11,5%
Juros sobre Aplicagdes Financeiras 28,2 12,2 131,6% 44,7 15,5 188,7%
Resultado Swap Liquido - 76,9 - - 54,5 -
Acréscimo Moratorio / Multas sobre débitos 20,0 240 -16,8% 414 45,2 -8,5%
Outras Receitas Financeiras 18,6 17,8 43% 77,8 31,8 144,4%

Despesas Financeiras (178,6) (226,4) -21,1% (354,5) (381,3) -7,0%
Encargos da divida (131,0) (89,90 457% (247,4) (162,4) 52,4%
Variacdo Monetaria e Cambial 24,7 (71,7) - 49,0 (62,9) -
Resultado Swap Liquido (47,2) 0,0 - (94,5) 0,0 -
Atualizacéo de provisGes para contingéncias (9,3 (6,3 47,3% (15,1) (25,3) -40,2%
Atualizacéo pela Selic P&D/PEE/FNDCT (2,9) (49 -515% (4,5 (6,0) -24,8%
Juros sobre Tributos (0,8) 5.4 -859% (0,8) (7,2) -88,7%
Parcelamento- multas e juros Lei.11.941/09 (REFIS) (3,7) (2,8) 30,5% (7,4 (5,5) 34,4%
Ajuste a valor presente 0,7 0,6 5,6% 2,0 0,9 109,8%
Compensacéo DIC/FIC (7,00 (12,5 -445% (26,3) (37,6) -30,1%
Outras Despesas Financeiras (inclui IOF) (2,7) (3,00 -115% (5,8) (5,6) 3,6%
Braslight - (30,5) - (3,5 (69,9 -94,9%

Encargos - (15,6) - (3,5 (31,20 -88,7%
Variacdo Monetéaria - (14,8) - - (38,6) -
Total (111,8) (95,50 17,1% (190,6) (234,3) -18,7%

O resultado financeiro disimestre foi negativo em R$11,8 milhées,apresentando umaiorade 17,1% em relaca
aoresultado financeiro negativo de R$,5 milhdes registado no segundérimestre de 2013

A receita finaneira do trimestre foi de R§6,4 milhdes, resuthdo 493% inferiorao veificado no mesmo periodo de
2013 A principal variacafoi no resultadodo swap que teve uma receita de R$ 76,9 milhdes no segundo trimestre

de 2013decorrente da desvalorizacdo do real diante do délar no periodo.

A despesa fimaceira do trimestre somou R$ 178y8Ihdes,21,1% inferior alespesa verificada nmesmo periodo de
2013 Tal variacdo na despesa financeira pode ser edqdiprincipalmente pelguitagdo da divida com a Braslight
no primeiro trimestre de 2014, e petiminuigdona variagdo monetéaria e cambial, resultante da valorizacdo do real

perante o délar, cujo &fto foi mitigadopelo resultado do swap.

No semestre, o resultado financeiro ficou néga em R$L90,6 milhdes,melhora del8,7% em relagdo ao resultado

também negativo do segundo semestre de 2013.
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3.5 Endividamento

: Nao
R$ MM Circulante ) . % Total %
Circulante

29

Moeda Nacional 946,0 13,9% 4.881,9 71,5% 5.827,9 85,4%
Light SESA 810,1 11,9% 4.261,8 62,5% 5.071,9 74,3%
Debéntures 4a. Emissdo 0,0 0,0% - - 0,0 0,0%
Debéntures 7a. Emissdo 337,1 4,9% 323,7 4,7% 660,7 9,7%
Debéntures 8a. Emissado 42,8 0,6% 430,5 6,3% 473,3 6,9%
Debéntures 9a. Emisséao - Série A 14,1 0,2% 995,7 14,6% 1.009,8 14,8%
Debéntures 9a. Emisséao - Série B 4,4 0,1% 636,1 9,3% 640,5 9,4%
Debéntures 10a 11,7 0,2% 744,3 0,11 756,0 11,1%
Eletrobras 1,2 0,0% 54 0,1% 6,6 0,1%
CCB Bradesco 98,1 1,4% 225,0 3,3% 323,1 4, 7%
Capital de Giro - Santander 87,4 1,3% - - 87,4 1,3%
BNDES (CAPEX) 121,2 1,8% 448,0 6,6% 569,1 8,3%
BNDES FINEM 82,5 1,2% 135,9 2,0% 218,4 3,2%
BNDES Olimpiadas 2,2 0,0% 26,2 0,4% 28,5 0,4%
Banco do Brasil 57 0,1% 150,0 2,2% 155,7 2,3%
Outros 1,7 0,0% 141,1 0,02 142,8 2,1%
Light Energia 126,8 1,9% 581,7 8,5% 708,5 10,4%
Debéntures la. Emissdo 89,2 1,3% 84,7 1,2% 173,9 2,5%
Debéntures 2a. Emisséao 17,0 0,2% 423,8 6,2% 440,7 6,5%
Debéntures 3a. Emisséao 2,7 0,0% 27,4 0,4% 30,1 0,4%
BNDES (CAPEX) 7,0 0,1% 19,2 0,3% 26,2 0,4%
BNDES FINEM 10,9 0,2% 26,7 0,4% 37,6 0,6%
QOutros 0,0 0,0% - - 0,0 0,0%
Light ESCO 91 0,1% 38,4 0,6% 47,5 0,7%
BNDES-PROESCO o1 01% 384  0&% 475 07%
Moeda Estrangeira 154,4 2,3% 841,2 12,3% 995,6 14,6%
Light SESA 153,6 2,3% 665,0 9,7% 818,6 12,0%
Tesouro Nacional 1,3 0,0% 32,8 0,5% 34,1 0,5%
Merril Lynch 45,5 0,7% 59,5 0,9% 104,9 1,5%
BNP 105,9 1,6% - - 105,9 1,6%
Citibank 0,8 0,0% 440,5 6,5% 441,3 6,5%
Bank Tokyo - Mitsubishi 0,1 0,0% 132,2 1,9% 132,3 1,9%
Light Energia 0,8 0,0% 176,2 2,6% 177,0 2,6%
Citibank 0,8 0,0% 176,2 2,6% 177,0 2,6%
Divida Bruta 1.100,4 16,1% 5.723,0 83,9% 6.823,5 100,0%
Disponibilidades 1.593,9
Divida Liquida (a) 5.229,6

Divida liquida
Braslight
Divida liquida + Braslight

4.056,1
1.066,6
5.122,7

5.341,8

5.341,8

5.229,6

5.229,6

28,9%

2,1%

-2,1%

-2,1%
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A divida bruta da Companh&am 30 de junho de 2014 era de R$

6.823,5 milhdes, apresentando crescimento de 12,8% em relagcéo a
posicdo de marco de 2014. Quando comparada com junho de 2013,
a divida bruta aumentou em 11,8%, ou R$ 722,2 milhdes, em
funcdo das captacdes realizadas no @doi quais sejam:(i)
liberacBes de recursos por parte do BNDES, ao longo dos siltitho
meses, no montante de R8&7,1 milhdes, para a Light SEGA;
captacdo em moeda estrangeira de R$ 235,8 milhdes, através do
Citibank, para a Light SESA, com protecaex@gosicdo cambial
através de operacdo dewap para Real (fevereiro de 2014ii)
liberagdes de recursos por parte da FINEP, em

maio de 2014, num valor de R$ 136,0 milhdes,

com custo de 4% a.aliv) 10# emissdo de

debéntures da Light SE&A montante toal de

R$ 750,0 milhdes junto ao Banco do Brasil, Itad

e Bradesco, a um custo de 11%# CDI Tais

recursos foram utilizados para investimentos,

capital de giro eprincipalmente, para o pré

pagamento de dividas mais caras, incluindo a

quitacdo da divida conmo fundo de pensédo

Braslight, em fevereirale 2014, no montante

de R$ 1.224,7MM e a 52 emisséo de

debéntures que tinha um custo de

CDI+1,5%

A relagdo divida liquida/EBITDA passou de

2,90x em marco de 201para 299x em

junho de 2014. Com isso, a Comjhémn

segue respeitando ocovenant para tal

indicador, que € de até 3,0x. A Companhia

possui também um covenant para o

indicador EBITDA/despesa de juros, que

deve ser acima de 2,5x. Neste indicador, o resultado obtido jemhmo foi 3,31x. Vale mencionar que o
descumprimento docovenantsé se configura em caso de ultrapassagem dos limites estabelecidos para os

indicadores por 2 trimestres consecutivos ou 4 intercalados.
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