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GRUPO EBX

MMX - Resultados Referentes ao 2° trimestre de 2014

Rio de Janeiro, 31 de outubro de 2014 - A MMX Mineragcdo e Metalicos S.A. ("Companhia” ou
“MMX") (Bovespa: MMXM3) anuncia seus resultados referentes ao 2° trimestre de 2014. As
informacdes financeiras e operacionais a seguir sao apresentadas em bases consolidadas, de
acordo com os padrdes internacionais de demonstracdes contdbeis (“IFRS”) emitidos pelo
International Accounting Standards Board ("IASB") e em milhares de Reais, exceto quando

mencionado de outra forma.

Mensagem da Administragao

No segundo trimestre de 2014, a diretoria da MMX prosseguiu no processo de reestruturacdo da
Companhia, focando na adequacao de sua estrutura de custos. O atraso na divulgacdao das
demonstracdes financeiras aqui apresentadas decorreu do entendimento da Administragdo que
tal divulgagdo deveria ndo somente comtemplar informagdes financeiras relativas ao periodo,
mas também a revisdo do plano de negdcios da Companhia e a adequada comunicacdo desta

nova realidade ao mercado.

As demonstragGes financeiras a serem apresentadas na sequéncia refletem em grande parte o
momento desafiador vivido pelas empresas produtoras de minério de ferro. No cenario de
retracdo de precos vigente no mercado, a viabilidade de novos projetos de minério de ferro
passa a ser questionada mundialmente e a capacidade da Companhia em atrair novos sdcios que

possam dar continuidade ao Projeto de Expansdo de Serra Azul é sensivelmente afetada.

As atividades operacionais da Companhia permanecem interrompidas na presente data. A
Companhia esclarece que a paralisagcdo das atividades na mina de Serra Azul mostrou-se
necessaria em decorréncia ndo somente da prolongada retragdo dos precos do minério de ferro
no mercado internacional, mas também em funcdo de restricdes operacionais impostas pelo

o6rgdo ambiental do Estado de Minas Gerais. A Companhia continua empenhada em buscar uma
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solugdo junto as Autoridades competentes. Para fazer frente as demandas deste cenario, a

Companhia implementou uma série de medidas que buscaram preservar o caixa da empresa.

Mediante concordancia do acionista controlador e sujeito a ratificagdo do seu Conselho de
Administragdo, a MMX ajuizou em 16/10/2014, na Comarca de Belo Horizonte do Estado de
Minas Gerais, pedido de recuperacdo judicial nos termos do artigo 51 e seguintes da Lei
11.101/05, em carater de urgéncia, com base no artigo 122, paragrafo Unico, da Lei 6.404/76 da
sua subsidiaria MMX Sudeste Mineragdo S.A. Ndo obstante os esforgos da administragdo com
credores, clientes e potenciais investidores, o pedido de recuperagao judicial configurou-se como
a alternativa mais adequada diante da situagdo econdmico-financeira da Companhia. A medida
visa proteger os ativos da Companhia, atendendo de forma organizada aos interesses de seus
credores e acionistas, contingenciando de maneira responsavel os recursos existentes em caixa.
As informag0es relativas ao processamento do pedido de recuperagdo judicial, bem como outros
fatos e informagdes pertinentes, serdo oportunamente divulgados, na forma da legislacao

vigente.

Destaques do 2T14 e eventos subsequentes:

. Recuperacgao judicial

. Arrendamento Corumba

o Transferéncia agdes controlador

. Mudanga Diretoria

. Alteragdo composicdao Conselho de Administragao
. Férias coletivas e paralisacdo da produgdo

. Oferta publica de aquisicdo MMX11
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Destaques Consolidados

2114 1144 2143 2T‘f:l? 104?14 2T‘f:l? 204?1 ]

Vendas - Minério de Ferro (mil t.) 1.091,8 1.201,0 1.735,7 -9% -37%
Receita Liquida (R$ milhdes) 134,9 110,4 284,5 22% -53%
Lucro Bruto (R$ milhdes) 66,1 30,7 186,3 115% -65%
EBITDA Ajustado (R$ milhdes) (70,2) (501,3) 41,4 -86% -270%
Margem EBITDA Ajustada (%) -52,0% -454,1% 14,6% -89% -456%
Lucro (Prejuizo) Liquido (R$ milhGes) (1.891,2) (69,2) (441,5) n/a n/a
Divida Liquida Financeira (R$ milhdes) 84,0 160,0 2.641,2 -48% -97%
Patrimoénio Liquido (R$ milhdes) (563.543,0) 1.346,9 2.996,6 -41940% -18906%

Contexto Econémico, Cenario e Perspectivas para o Setor de Mineragédo.

Apos fechar o primeiro trimestre do ano em patamares proximos a US$ 120 / dmt, o prego do
minério de ferro com 62% Fe entregue na China iniciou o segundo semestre do ano pressionado
pelo aumento da oferta e pela restricdo de crédito no mercado chinés.

Logo no inicio de abril, um forte movimento de venda de derivativos rapidamente contaminou o
mercado fisico de minério de ferro, que temia que as novas regras mais rigidas para abertura de
cartas de crédito na China reduziria a capacidade dos compradores chineses de cumprir suas
obrigagGes contratuais. A desvalorizagcdo do minério chegou a 10% e o primeiro més do segundo
trimestre fechou com pregos proximos de US$ 105 / dmt.

Apesar de alguns sinais positivos do lado da demanda (notadamente o aumento dos gastos
chineses com infraestrutura e a melhoria das condigGes dos mercados siderirgicos na Europa e
nos EUA), o forte aumento da oferta de minério vinda principalmente da Austrdlia continuou
exercendo forte pressdo negativa sobre os pregos ao longo de maio. Na metade do més os
pregos romperam novamente a barreira dos US$ 100 / dmt que muitos consideravam um piso de
precos para estabilizar o mercado e continuaram caindo em meio a previsdes cada vez mais
pessimistas. No fim de maio, a queda ja acumulava pouco mais de 13% levando o prego a US$
91,50 / t, niveis ndo vistos desde Setembro/2012.

A queda no preco do minério ao longo de maio afetou diretamente os produtores com custos
operacionais mais altos, especialmente as minas privadas chinesas. As estimativas indicavam
que, nesses patamares de preco, cerca de 70 milhdes de toneladas de minério chinés poderiam
deixar o mercado. Para manter as vendas no cada vez mais competitivo mercado chinés e
reduzir os impactos em seus fluxos de caixa, a maior parte dos fomecedores de minérios mais
pobres aceitou conceder descontos. Houve entdo uma ligeira recuperacdo na demanda que
causou uma pequena recuperacao nos precos que fecharam o més pouco acima de US$ 93 /
dmt.
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Desempenho das Operagcoes e Demonstracées Financeiras

Minério de Ferro

Producao
~ Var. % Var. %
PRODUCAO (MIL TON.) 2T14/1T14 2T14/2T13
Sudeste 914 1.385 1.539 -34% -41%
Corumba - - 268 - -100%
Total 914 1.385 1.807 -34% -49%

MMX Sudeste - A producao no 2T14 foi impactada principalmente pelo cumprimento do raio de
protecdo das cavidades, o que reduziu as toneladas produzidas em comparacdao com o 1T14 e

2T13. A companhia trabalha no momento para reverter esta situagao.

MMX Corumba - No 2T14, a produgdo permaneceu paralisada assim como no 1T14.

Vendas

VENDAS (MIL TON.)

Var. %
2T14/1T14

Var. %
2T14/2T13

Sudeste

1.013

1.159

1.483

-13%

-32%

MI

36%

96%

49%

-63%

-27%

ME

64%

0%

51%

26%

Corumba

79

42

253

88%

-69%

MI

0%

0%

10%

-100%

ME

100%

100%

90%

11%

Total

1.092

1.201

1.736

-9%

-37%

MI

33%

93%

43%

-64%

-23%

ME

67%

3%

57%

2132%

17%

MMX Sudeste - Comparando o 2T14 com o 1T14, verifica-se uma reducdo de 13%, sendo que na
venda para o MI a queda foi de 63%. Em contrapartida o ME absorveu parte da producdo com 4
embarques ocorridos. Nao ocorreram exportacdes no 1T14, pois os contratos de servigos
portuarios assinados com CSN e Vale sé permitiram iniciar os embarques a partir de abril. No
2T14, Glencore (£ 330 kt), CSN (£ 254 kt), Vale (* 144 kt) e Cargill (£ 157 kt) representaram
80% da totalidade das vendas.

MMX Corumbd - No mercado interno, a Vetorial parou de realizar compras de produtos a partir
do momento que a producgdo foi paralisada. Nas exportacdes, sempre existe o efeito do periodo
de seca do rio (em geral entre os meses de novembro e fevereiro) mas, além disso, os comboios

da Interbarge passaram grande parte do 2T14 em charter out sem que pudéssemos embarcar
4
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produto para a Siderar. Quando eles voltaram a ficar disponiveis, a desmobilizacdo de
praticamente todo o pessoal de operagao reduziu a capacidade de embarque e, portanto, nao foi
possivel vender mais produto estocado.

Custo dos Produtos Vendidos ("CPV")

. Var. % Var. %
Custo Produto Vendido 2T14/1T14 2T14/2T13
Consolidado 68.861 79.686 98.189 -14% -30%
R$/T 65,59 66,35 56,57 -1% 16%

O custo do produto vendido da MMX no 2T14 foi de R$ 68,9 milhdes, uma reducdo de 14% em
comparagcdo ao 1T14. Em termos unitarios, o CPV/ton foi R$ 65,59/ton, 1% abaixo do 1T14, em
linha com a queda na producdo. Comparando com o 2T13, temos um aumento de 16% devido
principalmente a queda da producdo e consequente menor diluicdo dos custos fixos.

Despesas Comerciais

Var. % Var. %
R$ MILHARES PARE 1T14 2T13 2T14/1T14 2T14/2T13
Despesas Comerciais 109.457 59.295 109.668 85% 0%
Sistema Corumba 14.433 12.786 23.701 13% -39%
Sistema Sudeste 95.025 46.508 85.967 104% 11%

As despesas comerciais no 2T14 somaram R$ 110 milhdes. O aumento em relacdo ao 1T14
ocorreu devido as exportagdes ocorridas no 2T14, totalizando 4 embarques. Ao compararmos
com o 2T13 temos um aumento proporcional, uma vez que o total das despesas se manteve
constante, mas houve uma queda de 40% nas vendas. Isto ocorre devido ao provisionamento do
Take or Pay do contrato com a MRS, totalizando R$ 23 milhdes no 2T 14.

Despesas Gerais e Administrativas (TG&A")

R$ MILHARES 2T14 1T14 2T13 ZT‘;T/' 1°¢1 . 2T\ﬁl?2°¢13
G&A Operagodes 28.973 21.904 30.800 32% -6%
MMX Corumbd Mineragdo 655 2.116 13.832 -69% -95%
MMX Sudeste 28.320 19.734 14.803 44% 91%
Superporto Sudeste - - (398) 0% -100%
Outras (2) 54 2.562 -105% -100%
G&A Controladora 35.277 29.730 15.128 19% 133%
G&A Consolidado 64.250 51.634 45.928 24% 40%
% Receita Liquida 47,6% 46,8% 16,1% 2% 196%
G&A/ton 58,85 42,99 26,46 37% 122%

(6]
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No 2T14, a MMX apresentou Despesas Gerais e Administrativas Consolidadas de R$ 64 milhdes,
aumento de 24% quando comparada ao trimestre anterior e 40% acima do 2T13.

EBITDA

A CVM, através da Instrugdo 527, de 4 de outubro de 2012 (“Instrug&o”), disp6s sobre a
divulgacdo voluntaria do EBITDA, produzindo efeitos nas divulgagGes efetuadas a partir de 1° de
janeiro de 2013. A administracdo da MMX optou por adotar as recomendagdes desta Instrucgdo ja
nas demonstragdes do exercicio findo em 31 de dezembro de 2012. Neste documento, dentre
outros aspectos, a CVM instrui que ndo podem ser retirados do célculo do EBITDA os itens ndo
recorrentes, ndo operacionais ou de operagdes descontinuadas. O indicador sera obtido segundo

a formula:

EBITDA = Resultado liquido do periodo + Tributos sobre o lucro + Despesas Financeiras

Liquidas + DepreciagGes/amortizagbes/exaustdes

A mesma Instrugdo permite que a Companhia divulgue os valores de EBITDA Ajustado excluindo
os resultados de operagbes descontinuadas e outros itens que contribuam para uma melhor
informacdo acerca do potencial de geracdo bruta de caixa. Com isso, a formula acima sera

acrescida dos itens sublinhados abaixo:

EBITDA Ajustado = Resultado liquido do periodo + Tributos sobre o lucro + Despesas

Financeiras Liquidas + Depreciagdes/amortizacOes/exaustdes + Resultado de equivaléncia

patrimonial + Provisdo para patrimdnio liguido a descoberto + Reducdo ao valor recuperavel de

ativos + Plano de opcdes

O reporte do EBITDA e as explicacbes decorrentes das variagdes serdo feitos considerando o
EBITDA Ajustado. O EBITDA, conforme Instrucdo da CVM, e a reconciliagdo do EBITDA Ajustado

estdo indicados no final deste relatério.
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(v) (v)
R$ MILHARES 2T14 1T14 2T13 ZT‘;T/' 14‘_’1 . 21_‘12? 2¢13
EBITDA Consolidado (70.225) (501.317) 41.402 -86% -159%
Sudeste (47.597) (465.374) 70.408 -90% -248%
Corumba Mineragao (10.375) (4.683) (10.135) 122% -2%
Superporto Sudeste - - (157) 0% 0%
MMX S/A + Outras (32.069) (31.260) (18.714) 3% -42%
Efeito IR diferido Porto 19.816 - 0%

O EBITDA Ajustado Consolidado registrado pela MMX no 2T14 foi negativo em R$ 32 milhdes,
3% acima do 1T14 e 42% menor do que o 2ITR principalmente impactado pelos ajustes
incorridos no 1T14 como a renegociacao de contrato com fornecedores do Projeto Serra Azul (R$
320 milhdes no 1IT4 e 340 milhdes no 2IT4), baixa de investimento em barragens (R$ 54

milhdes), além da queda nas vendas e restricdo operacional da producéo.

Resultado Financeiro

Var. % Var. %

R$ MILHARES 2T14 1T14 2T13 2T14/1T14 2T14/2T13
Receita Financeira 28.253 2.665 14.079 960% 101%
Despesa Financeira (30.635) (131.853) (358.938) -77% -91%
Resultado Financeiro Liquido (2.382) (129.188) (344.859) -98% -99%

O Resultado Financeiro liquido da MMX no 2T14 foi negativo em R$ 2.382 mil, melhor quando
comparado ao 1IT4, reflexo da substancial reducdo do endividamento bancario apds a concluséo
da transagdao com Mubadala/Trafigura, bem como da assuncao das obrigacdes relativas aos
Titulos de Remuneracdo Variavel (MMXM11) pelo Porto.

Resultado Liquido

No 2T14, a MMX apresentou prejuizo liquido no valor de R$ 1.891 milhGes frente aos prejuizos
liquidos anteriores de R$ 69 milhdes no 1T14. Este resultado no trimestre é fundamentalmente
consequéncia do teste de recuperabilidade de ativos realizado pela Companhia no 2IT4,

desdobrando em um reconhecimento de impairment de R$ 1.807.246.
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Caixa, Divida e AquisicOes

Caixa

Posicao liquida:

A posicdo de caixa no final do primeiro trimestre de 2014 era de R$ 23 milhGes, distribuida em:
(i) R$ 7 milhdes em aplicagdes financeiras de curto prazo, de alta liquidez, remuneradas a taxas
de mercado, indexadas ao CDI e (ii) R$ 16 milhdes em caixa. Ao fim do segundo trimestre de
2014, esta mesma posicao de caixa era de R$ 18 milhdes divididos em (i) 6 milhdes em

aplicagbes de curto prazo de alta liquidez, remuneradas a taxas de mercado, indexadas ao CDI e
(i) 12 milhdes em caixa.

Endividamento:
No primeiro trimestre, a MMX apresentou uma divida financeira total de R$ 84 milhGes, sendo
R$ 7,6 milhdes de curto prazo e R$ 76,4 milhdes de divida de longo prazo. Ja ao fim do segundo

trimestre, esta divida era de R$ 88 milhGes, sendo R$ 8 milhGes de curto prazo e R$ 80 milhGes
de longo prazo.

O grafico abaixo demonstra a evolugdo do perfil da divida financeira total da Companhia:

100%
80%
60%
40%

20%

0%

2713 1T14 2714

®m Longo Prazo = Curto Prazo
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Aquisicoes
Var. % Var. %
R$ MILHARES 2T14 b 2T13 2T14/1T14 2T14/2T13
Corumba - 3,1 - -100%
GVA 54,6 56,3 73,8 -3% -26%
Total 54,6 56,3 76,9 -3% -29%

No 2T14, a MMX possuia uma divida de R$ 55 milhdes, representada pela aquisicdo dos 60%

restantes da participagdo acionaria da GVA Mineragdo Ltda. ("GVA”").

DESEMPENHO FINANCEIRO

= Var. % Var. %
DEMONSTRACAO DE RESULTADOS 2T14 1T14 2T13 2T14/1T14 2T14/2T13
Receita (despesa) Operacional Bruta 141.082 116.220 295.510 21% -529%
Mercado Interno 43.168 109.137 77.135 -60% -44%
Mercado Externo 97.914 7.083 218.375 1282% -55%
Impostos (6.156) (5.828) (11.034) 6% -44%
Receita (despesa) Operacional Liquida 134.926 110.392 284.476 22% -53%
Custo dos Produtos Vendidos (68.861) (79.686) (98.189) -14% -30%
Lucro Bruto 66.065 30.706 186.287 115% -65%
Despesas com Vendas (109.457) (59.295) (109.668) 85% 0%
Despesas Gerais e Administrativas (63.717) (51.634) (45.928) 23% 39%
Outras Despesas Operacionais, liquidas (1.770.120) 163.697 (129.575) n/a n/a
Resultado de Equivaléncia Patrimonial (11.613) (10.238) 393 n/a n/a
Resultado Financeiro Liquido (2.377) (129.193) (344.859) -98% -99%
Resultado antes dos Tributos sobre o (1.891.219) (55.957) (443.350) n/a n/a
Lucro
Imposto de renda e contribuigcdao social (216) (13.645) (7.819) -98% -97%
Operagbes descontinuadas - - - n/a n/a
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio (1.891.435) (69.602) (451.169) n/a n/a
Atribuido aos acionistas ndao controladores (236) (397) (9.640) -41% -98%
Lucro/Prejuizo do periodo atribuido aos (1.891.199) (69.205) (441.529) 2633% 328%

acionistas controladores

o
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Var. %
2T14/1T14

Var. %

2114 2T14/2T13

RECONCILIAGCAO DO EBITDA 1T14 2T13

Lucro (Prejuizo) Liquido do Exercicio (1.891.435) (69.602) (451.169) n/a n/a
Imposto de Renda e Contribuicdo Social 216 13.645 7.820 n/a n/a
Despesas Financeiras 30.635 131.853 358.938 330% -21%
Receitas Financeiras (28.253) (2.665) (14.079) -91% 57%
Depreciagdo, Amortizacao e Exaustao 6.187 6.193 8.730 0% -1%

EBITDA (1.882.650) 79.424 (89.760) -104% -260%
Resultado de Equivaléncia Patrimonial 11.613 10.238 (393) -12% -106%
Reducao ao Valor Recuperavel de Ativos 1.800.047 - 133.748 -100% 0%
Resultado de baixa de ativo permanente - (589.683) 0% -100%
Plano de Opgdes 768 (1.301) (2.193) -269% 161%
Provisdo para Patrimbnio Liquido a B B
Descoberto 0% 0%

EBITDA Ajustado (70.220) (501.317) 41.402 614% -74%

Ativo 30/06/2014 31/03/2014 31/12/2013

Ativo Total 2.785.113 4.807.728 7.245.,982
Ativo circulante 472.956 2.228.894 7.151.895

Disponibilidades 932 6.788 1.240

Créditos 14.126 24.232 97.112

Estoques - - -
Ativos ndo circulantes mantidos

para venda 457.898 2.197.874 7.110.069

Ativo nao circulante 2.312.157 2.578.834 107.464
Royalties port1l1l 2.198.753
Ativo Realizavel a Longo Prazo 59.251 - 51.336
Ativo Permanente 6.341 380.081 56.128
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Passivo + Patrimonio Liquido 30/06/2014 31/03/2014 31/12/2013
Passivo Total 3.348.656 3.460.872 5.848.032
Passivo circulante 1.020.492 1.180.119 5.763.682
Empréstimos e Financiamentos 3.782 7.574 11.372
Formecedores 10.970 10.250 10.548
Impostos, Taxas e Contribuicdes 1.513 21.728 9.095
Dividas com Pessoas Coligadas 13.165 13.165 13.192
Debéntures - - -
Passivos relacionados com os
ativos ndo circulantes mantidos 977.498 1.107.449 5.697.476
para venda
Outros 21.999
Passivo ndo circulante 2.328.164 2.280.753 84.350
Empréstimos e Financiamentos 76.336 77.385 79.034
Debéntures - - -
QOutros 2.251.828 4.615 5.316
Royalties PortX - 2.198.753 -
Outros 2.251.828 5.295 5.316
Patrimonio Liquido (563.543) 1.346.856 1.397.950
Capital social Realizado 5.356.521 5.356.521 5.356.521
Reservas (31.258) (30.951) (29.653)
Ajustes de avaliagdao patrimonial 5 5 5
Lucro (Prejuizo) acumulado (5.892.500) (3.981.486) (3.932.096)
Participacao de acionistas nao 3.689 2767 3.173

controladores

Contatos MMX
Investidores:
Ricardo Werneck
Renato Gonzaga
+55 31 3516 7517

ri@mmx.com. br

Imprensa:
Renato Gonzaga

+55 31 3516 7517
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AVISO LEGAL

Este documento contém algumas afirmacdes e informacGes relacionadas a Companhia que refletem a atual visdo e/ou
expectativa da Companhia e de sua administragdo a respeito do seu plano de negdcios. Estas afirmacdes incluem, entre
outras, todas as afirmacgles que denotam previsdo, projecao, indicam ou implicam resultados, performance ou

”ow

realizagdes futuras, podendo conter palavras como “acreditar”, “prever”, “esperar”, “contemplar”, “provavelmente
resultard” ou outras palavras ou expressdes de acepgdao semelhante. Tais afirmagdes estdo sujeitas a uma série de
expressivos riscos, incertezas e premissas. Advertimos que diversos fatores importantes podem fazer com que os
resultados reais divijam de maneira relevante dos planos, objetivos, expectativas, estimativas e intengdes expressas
neste documento. Em nenhuma hipdtese a Companhia ou seus conselheiros, diretores, representantes ou empregados
serdo responsaveis perante quaisquer terceiros (inclusive investidores) por decisdes ou atos de investimento ou negocios
tomados com base nas informagdes e afirmagdes constantes desta apresentagdo, e tampouco por danos indiretos, lucros
cessantes ou afins. A Companhia ndao tem intengcdo de fornecer aos eventuais detentores de agdes uma revisao das
afirmagBes ou andlise das diferencas entre as afirmagdes e os resultados reais. E recomendado que os investidores
analisem detalhadamente o prospecto da MMX, incluindo os fatores de risco identificados no mesmo. Esta apresentagao
ndo contém todas as informacgBes necessarias a uma completa avaliagdo de investimento na Companhia. Cada investidor
deve fazer sua propria avaliagdo, incluindo os riscos associados, pra tomada de decisdo de investimento.
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