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Disclaimer ‘g ser

O material divulgado pela Companhia reflete as expectativas dos administradores e poderad conter estimativas
sobre eventos futuros. Quaisquer informacdes, dados em geral, previsdes ou planos futuros refletem estimativas e
nao podem ser tomados como dados concretos ou promessa perante o mercado. A Ser Educacional ndo sera
responsavel por quaisquer decisbes de investimentos, operacfes ou alteracbes nas posicOes dos investidores
tomadas com base nas informagdes e dados aqui divulgados. Da mesma forma, fica claro que o material ora
divulgado podera sofrer alteracdes sem prévio aviso.

O presente material foi elaborado pela Ser Educacional S.A. (“Ser Educacional” ou a "Companhia") de acordo com
as mais rigidas normas nacionais e internacionais aplicaveis ao setor e inclui determinadas declaracdes
prospectivas que se baseiam, principalmente, nas atuais expectativas e nas previsoes da Ser Educacional quanto
a acontecimentos futuros e tendéncias financeiras que atualmente afetam ou poderiam vir a afetar o neg6cio da
Ser Educacional, ndo representando, no entanto, garantias de desempenho no futuro. Elas estdao fundamentadas
nas expectativas da administracdo, envolvendo uma série de riscos e incertezas em funcdo dos quais a situacao
financeira real e os resultados operacionais podem vir a diferir de maneira relevante dos resultados expressos nas
declaracOes prospectivas. A Ser Educacional ndo assume nenhuma obrigacdo no sentido de atualizar ou revisar
publicamente qualquer declaragao prospectiva.

Esta apresentacdo € divulgada exclusivamente para efeito de informacdo e ndo deve ser interpretada como
solicitacdo ou oferta de compra ou venda de agdes ou instrumentos financeiros correlatos. De igual modo, esta
apresentacdo nao oferece recomendacéo referente a investimento e tampouco deve ser considerada como se a
oferecesse. Ela ndo diz respeito a objetivos especificos de investimento, situacédo financeira ou necessidades
particulares de nenhuma pessoa. Tampouco oferece declaracdo ou garantia, quer expressa, quer implicita, em
relacéo a exatidéo, abrangéncia ou confiabilidade das informacdes nela contidas. Esta apresentacdo nao deve ser
considerada pelos destinatarios como elemento que substitua a opcdo de exercer seu proprio julgamento.
Quaisquer opinides expressas nesta apresentacao estao sujeitas a alteragdo sem aviso e a Ser Educacional né&o
tem a obrigacéo de atualizar e manter em dia as informacdes nela contidas.
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Destaques 3T14 ﬁ Ser

EBITDA Ajustado Receita Liguida Lucro Liquido de
R$64,9 milhdes A\ R$171,1 milhdes A R$57,7 milhdes
+75,3% +53,3% +122,1%

Destaques (valores em R$ (000)) 3T14 3T13 3}’32}:?23 2T14 3}’3;((;/24 oM14 oM13 ghmr;((;ﬁ)ls
Financeiros
Receita Liguida (171.058) 111604 533% 175618 26% ((501.206) 332205 50,9%
Lucro Bruto 108829  67.434 614% 111537 24% 321768  207.302 55,2%
Margem Bruta 63,6% 60,4% 3.2p.p. 63,5% 0,1 p.p. 64,2% 62,4% 1,8 p.p.
Resultado Operacional 59.161 34.594 71,0% 60.629 -2,4% 178.226 111.680 59,6%
Margem Operacional 34,6% 31,0% 3,6 p.p. 34,5% 0,1 p.p. 35,6% 33,6% 19p.p.
EBITDA 65735  39.719 655%  66.369 -1,0% 195181 125211 55,9%
Margem EBITDA 384%  356% 28pp.  37,8% 06pp.  389%  37,7% 13p.p.
EBITDA Ajustado (64934  37.046 753%  65.380 07% (193064 123.023 56,9%
Margem EBITDA Ajustada N\38.0%”  33,2% 48p.p. 37,2% 07pp. 385%"  37,0% 1,5 p.p.
Lucro (Prejuizo) Liquido ((57663) 25958 1221%  53.721 73% (170.090)  94.767 79,5%

Margem Liquida 33,7% 23,3% 10,5 p.p. 30,6% 3,1 p.p. 33,9% 28,5% 5,4 p.p.




Evolucao do Numero de Alunos Total ‘g Ser

21.297 1.550 (3.358) (16.432)
L. _

115.887

Base Jun14 Captacdo Aquisictes Egressos Evasdo Base Set14

» O numero de alunos de graduacéao cresceu 25,5% no final de setembro de 2014, para 87,7 mil alunos.
» Inicio do segmento de EAD em 2014, com 1,9 mil estudantes no 3T14.

» Considerando as modalidades presenciais da graduacdo, pés-graduacdo, ensino técnico e EAD,
apresenta um crescimento de 4,7% em relacdo ao mesmo periodo de 2013.

» A Companhia tem hoje 68,4% de seus alunos de graduac&o presencial nos primeiro e segundo anos
dos cursos, 0 que demonstra um alto potencial de crescimento organico.




Aquisicao UNAMA e FIT = Ser
% Inicio: 27 de outubro de 2014;
% Processo de integracao iniciado;

% Tomada de controle administrativo, operacional e académico:

% Migracdo das atividades de backoffice para o CSC e CRA;

% Integracdo dos modelos académicos;

% Criacdo de cursos e reavaliacio de vagas e precos;

% Melhoria do modelo de estrutura fisica (laboratorios/biblioteca).
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Receita Liquida ‘ﬁ ser

Receita Liquida Receita Liquida
(R$ milhdes) (R$ milhdes)
53,3% .
171,1 20,95 501,2

111,6 332,2

3T13 3T14 9M13 oM14




Lucro Bruto . Sef

Lucro Bruto Lucro Bruto
(R$ milhdes) (R$ milhdes)
61,5% 54,5%
212,4 2%
69,1 % 55,
614 321.8
108.8
7 ._ 7
3T13 3T14 9M13 oaM14

. Lucro Bruto
|:| Lucro Bruto Caixa

. Lucro Bruto
|:| Lucro Bruto Caixa




EBITDA Ajustado o Ser

EBITDA Ajustado EBITDA Ajustado
(R$ milhdes) (R$ milhdes)

38.0% 37.0% 38.5%

33.2%
.9%
75.3% >6 193.1
64.9 "
123.0

37.0

3T13 3T14 oM13 om14

B EBITDA Ajustado M EBITDA Ajustado

[[] Margem EBITDA Ajustada [] Margem EBITDA Ajustada




FIES

28.079

70.255

48.670

P

33.483

—&

Dez/10

Dez/11 Dez/12 Dez/13

[ Alunos % de Alunos FIES

87.710

3T14




Giro de Contas a Receber Iy Ser

Dias do Contas a Receber

1T13 2T13 3T13 4713 1T14 2714 3T14

«=0==Dias do Contas a Receber Liquido (FIES+Ex-FIES+Pronatec)
==@==Dias do Contas a Receber Liquido (FIES)
=9 Dias do Contas a Receber Normalizado (FIES)



Investimento (CAPEX)

oM14
R$138,1milhdes

Licencas de
Software Outros
2% 3%

Equipamentos/ Aquisicdes
Biblioteca/ Tl 30%
21%_\

AquisicOes de Imoveis /
A44% Construcao /
Reforma de Campi

» Grande parte do consumo destes investimentos vem do projeto de expansao organica.
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