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Rio de Janeiro, 06 de margo de 2015.

Consumo cresce 3,0%
Indicadores de qualidade melhoram em 32,9% (DEC) e 20,6% (FEC)

v" 0 consumo total de energia cresceu 3,0% ano contra ano, sendo que, no 4T14 foi 2,5% superior ao do mesmo trimestre
do ano anterior, alcancando 6.694 GWh, influenciado pelo crescimento de 4,9% no segmento residencial e 6,0% no
comercial.

v A receita liquida no ano de 2014, desconsiderando a receita de construcdo, foi de RS 8.289,9 milhdes, crescimento de
25,6% em relacdo a 2013. No trimestre, também desconsiderando a receita de construcdo, a receita liquida totalizou R$
2.988,6 milhodes, 75,7% acima da receita registrada no 4T13, explicado principalmente pelo reconhecimento do saldo da
CVA na receita liquida da distribuidora. A receita liquida, desconsiderando a receita de construcdo e a contabilizacdo da
CVA, seria de RS 7.270,0 milhdes no ano, aumento de 10,1% em rela¢do a 2014 e seria de RS 1.968,8 milhdes no 4T14,
aumento de 15,7% em relacdo 4T13.

v 0 EBITDA! consolidado encerrou o ano em R$ 1.809,7 milh&es, um acréscimo de 6,7% em relacdo a 2013. No trimestre,
o EBITDA consolidado foi de R$ 933,9 milhdes, 173,3% acima do apurado no 4T13, principalmente devido o
reconhecimento da CVA na Light SESA e pelo ganho de equivaléncia patrimonial com a diluicdo da participagdo da
geradora no capital da Renova Energia. Desconsiderando estes efeitos, o EBITDA seria de RS 1.332,4 milhdes no ano,
14,1% menor que o EBITDA ajustado de 2013 e seria de RS 288,0 milhdes no 4T14, 5,5% menor que o 4T13.

v" 0 lucro liquido no ano foi de R$ 662,8 milhdes, crescimento de 12,9% em relacdo a 2013. No 4T14, o lucro liquido
totalizou RS 520,1 milhdes, representando um crescimento de 303,2% em relacdo ao 4T13. Desconsiderando a
contabilizacdo do saldo da CVA e do ganho da equivaléncia patrimonial, o lucro seria de RS 299,1 milhdes em 2014,
39,1% menor que o lucro ajustado de 2013 e seria de RS 45,1 milh&es no 4T14, 56,8% menor que o lucro ajustado 4T13.

v" As perdas ndo-técnicas dos ultimos 12 meses, calculadas sobre o mercado faturado de baixa tensdo (critério Aneel),
apresentaram uma reducao de 0,4 p.p. quando comparado ao 3T14, atingindo 40,9% em dezembro de 2014.

v/ Os indicadores de qualidade operacional
. : Destaques Operacionais (GWh 4714 | 4713 | Var. % 2014 2013 Var. %
DEC - Duracdo Equivalente de ques ©p (GWh) | 4114 [ 4113 | var.% | 2014 | 2013 | var.% |

Interrupcio e FEC - Frequéncia Carga Fio* _ 9.886 9.507 4,0%  38.006 36.600 3,8%

X " Energia Faturada - Cativo 5.453 5.182 5,2% 21.500 20.391 5,4%
Equivalente de Interrupgdo somaram, c,noumo na érea de concessdo 6.604 6531 2,5% 26493 25717  3,0%
respectivamente, nos Ultimos 12 meses, Energia Transportada - TUSD 1.241 1348 -7,9% 4993 5326 -6,3%
12,35 horas e 6,60 vezes, com melhora EnergiaVendida- Geragdo 1.119 1.245 -10,1% 4.526 4.888 -7,4%

de 32,9% e 20,6%, na comparagéo com o Energia Comercializada (Escoe Com) 1.358  1.022 32,8% 5.338 4.155 28,5%

mesmo periodo do ano anterior. Destaques Financeiros (R$ MM) 4T14 | 4713 2014 | 2013

v" A taxa de arrecadagdo foi de 98,6% do Receita Liquida** 2,989 1.701 75,7% 8.290 6.602 25,6%
total faturado em 2014, 2,0 p.p. abaixo EBITDA 934 342 173,3% 1810 1697 67%
de 2013. A constituicio de provisses para €M EBITDA** 31,2% 20,1% 11,2p,p, 21,8% 257% -3,9p,p,

A L ‘i p_ P Lucro/prejuizo Liquido 520 129  303,2% 663 587 12,9%
crédito de liquidagdo duvidosa (PCLD)  gngividamento Liquido 6.076 4025 51,0% 6076 4025 51,0%
representou 1,3% da receita bruta de Investimentos 425 155  173,4%  1.054 845  24,7%

faturamento de energia da distribuidora * Carga propria +uso da rede.
em 2014. ** Desconsiderando receita de construgdo.

v" A Companhia encerrou o més de dezembro com divida liquida de RS 6.076,5 milhdes, 9,6% acima da divida liquida de
setembro de 2014. O indice de alavancagem calculado pela relacdo Divida Liquida/EBITDA ficou em 3,70x.

v" Em 06 de marco de 2015, o Conselho de Administracdo propds a distribuicdo de RS 157,4 milhdes, RS 0,7719 por agdo,
de dividendos, referentes ao resultado do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014. Tal proposta serd submetida a
aprovacdo em Assembleia Geral Ordindria a ser convocada.

BM&FBOVESPA: LIGT3 Teleconferéncia: Contatos RI:

OTC: LGSXY Data: 09/03/2015 Tel: +55 (21) 2211-7392/2828/2660
Total de a¢bes: 203.934.060 agdes Horario: 15h00 Brasil // 14h00 US ET Fax: +55 (21) 2211-2787

Free Float Total: 97.629.475 acbes (47,87%) Telefones: +55 (11) 2188 0155 // +1 (646) 843 6054 E-mail: ri@light.com.br

Valor de Mercado (05/03/15): RS 2.712 milhdes Webcast: ri.light.com.br Website: ri.light.com.br

O EBITDA n3o é uma medida reconhecida pelo BRGAAP ou pelos IFRS e é utilizado como medida adicional de desempenho de suas operagdes, e ndo
deve ser considerado isoladamente ou como uma alternativa ao Lucro Liquido ou Lucro Operacional, como indicador de desempenho operacional ou
como indicador de liquidez. O EBITDA apresentado ¢é calculado de acordo com a Instrugdo CVM 527/2012 e representa: lucro liquido antes do imposto
de renda e contribuigdo social, despesas financeiras liquidas, depreciagdo e amortizagdo. A conciliagdo é demonstrada no Anexo II.


mailto:ri@light.com.br
http://www.light.com.br/
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Apresentacao dos resultados do 42 trimestre de 2013 (periodo
comparativo)

A Administracdo reavaliou o critério de apresentacdo da amortizacdo da divida contratual com o plano de pensdo na

demonstragao dos fluxos de caixa, proporcionando apenas uma reclassificacdo relativa ao periodo de 2013 para fins

de comparabilidade.

Para mais informacoes, ver Anexo VI deste release.
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1. AEmpresa

A Light S.A. é uma holding que controla subsididrias e empresas coligadas que participam principalmente em trés
segmentos de negdcio: distribuicdo, geracdo e comercializagdo/servicos de energia. De forma a aumentar a
transparéncia de seus resultados e possibilitar uma melhor avaliacdo por parte dos investidores, a Light apresenta

também seu resultado de forma segmentada. Abaixo, a estrutura organizacional em 31 de dezembro de 2014:

Light S.A. (Holding)

100% 100% 100% 100% 50,1% 100%
Light . .. : . (Ll . Axxiom
B Light ; ltaocara | Amazénia Light Esco [l Lightcom 'g Energia : 5
’ Lightger ; g g p £l Instituto Solugdes
Slertv'lg'? je Energia gS f Energia Energia Prestacéio de [l Comercialzadora Sé:;ﬁ::ag: @I Light 7
€ "SCJ'AE € S.A o Ltda. SA Senvigos S.A [fj 9eErewasA Lida SA

100% 100%

9,77%
Central Gentral
Edlica Edlica S&o
Fontainha [ Judas Tadeu
Ltda. Lida.

Renova Norte
Energia

SA

Energia
SA.

Guanhées

Energia
SA.

Lajes
Energia

SA

v

Distribuigdo Geragéo Comercializagao e Institucional Tl
Servigos

INDICADORES OPERACIONAIS - DISTRIBUICAO 4T14 4713 Var. %
Ne de Consumidores (Mil) 4222 4118 2,5%
N2 de Empregados 4282 4293 -0,3%
Tarifa média de fornecimento - RS/MWh 445 416 6,9%
Tarifa média de fornecimento - RS/MWh (sem impostos) 316 287 10,0%
Custo médio de compra de energia' - RS/MWh 163 133 22,9%
INDICADORES OPERACIONAIS - GERACAO 4T14 4713 Var. %
Capacidade Instalada de Geragdo (MW)* 971 941 3,2%
Garantia Fisica (MW)* 694 685 1,2%
Perdas internas e Bombeamento (MW) 87 87 -
Energia disponivel (Mwmédio)* 607 598 1,4%
Geragdo Liquida (GWh) 820 1.226 -33,1%
Fator de Carga 63,5% 61,8% 1,7p,p,

Ndo inclui compra no spot

*Inclui participagdo proporcional nas coligadas
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2. Desempenho Operacional
2.1 Distribuicao
Consumo de Energia Total (GWh)
(Cativo + Livre) - Trimestre
2,5% v
6531 - 0694
1.241
1.348
4,9% 6,0%
--¥ 2.203 -v 9 5.453
2.099 . 2.031 ~ 2.153 -1,9% 5.182 -

5,35:6'

4713 4T14 4713 4T14 4713 47114 4713 4T14 4T13 4714

Residencial Comercial Industrial Outros Total

M Cativo Livre

O consumo total de energia na area de concessdo da Light SESA (clientes cativos + transporte de clientes livres) no
4T14 foi de 6.694 GWh, um aumento de 2,5% em relagdo ao mesmo periodo de 2013, influenciado pelo crescimento
de todas as classes, com exce¢do do industrial, que apresentou redugdo de 7,9% em fung¢do da retragdo das

industrias eletrointensivas, com atividades de produgdo de aco/aluminio e do setor quimico.

No segmento residencial, o consumo totalizou 2.203 GWh no trimestre, respondendo por 32,9% do mercado total, e
apresentando crescimento de 4,9% em comparagdo ao 4T13. A temperatura média deste trimestre ficou 1,12C acima

do 4T13.

O segmento comercial representou 32,2% de participagdo no mercado total, consumindo 2.153 GWh neste
trimestre, crescimento de 6,0% em comparagdo com o 4T13. A classe comercial vem mantendo crescimento
consistente nos ultimos anos por fatores como a expansdo da base de consumidores e intensificagdo do uso e posse

dos aparelhos de refrigeracdao nos estabelecimentos comerciais, em especial no comércio varejista.

O consumo total dos clientes industriais foi de 1.326 GWh, com participacdao de 19,8% no mercado total,
apresentando um decréscimo de 7,9% em comparagao com o mesmo periodo do ano passado. Os clientes industriais
cativos mantiveram um consumo em linha com o0 4T13, enquanto os clientes industriais livres sofreram uma retragao

de 10,3% em relagdo ao mesmo periodo do ano passado.
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Em relagdo as demais classes, que representaram 15,1% do mercado total, houve um aumento de 5,3% do consumo
em relacdo ao quarto trimestre de 2013. As classes rural e servico publico apresentaram um crescimento de 9,3% e

3,1%, respectivamente, enquanto a classe poder publico apresentou reducdo de 1,4% em relagdo ao 4T13.

Consumo de Energia Total (GWh)

(Cativo + Livre) - Acumulado
3,0%
-

25.717 26.493

5.326

7,7%

¥ 4,9%
8.312 8.950

6,6%
7.939 --% 8328 0

o 3,2%
853 879 5.668 ~* g agg

= 4
3.798 ~ 3.919

s 7.449 4.273 3.900 200 4
. o 3.598 3.705
T T a . T

2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014

Residencial Comercial Industrial Outros Total

M Cativo Livre

O consumo total de energia na area de concess3o da Light SESA (clientes cativos + transporte de clientes livres®) no

acumulado do ano foi de 26.493 GWh, um aumento de 3,0% em relacdo ao mesmo periodo do ano de 2013.

O segmento residencial, com consumo de 8.950 GWh em 2014 e participagdo de 33,8% do mercado total,
apresentou um aumento de 7,7% comparado a 2013, reflexo do crescimento de consumo em todos os trimestres do

ano, sendo o do primeiro trimestre (+13,6%) o mais expressivo, em fungdo das altas temperaturas no verdo de 2014.

Os clientes da classe comercial consumiram 8.328 GWh no ano, apresentando um aumento de 4,9% em relagdo a
2013 e assim como na classe residencial, o consumo comercial registrou crescimento em todos os trimestres de

2014.

Em 2014, o consumo total dos clientes industriais foi de 5.296 GWh, representando um decréscimo de 6,6% em
comparacgdo com 2013, explicado pela retracdo do consumo dos setores de produc¢do de aco/aluminio e quimico.

Descontando-se o efeito da queda desses setores, o consumo industrial teria uma expansao de 1,0% em relagdo a

ZA partir do quatro trimestre de 2013 a energia faturada do cliente livre CSN, voltou a ser considerada em fungdo do mercado homologado pela Aneel no processo de
Revisdo Tarifaria.
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2013. Os clientes industriais cativos mantiveram um consumo em linha com 2013, enquanto os clientes industriais

livres sofreram uma retracdo de 8,7% em relagdo a 2013.

Em relacdo as demais classes, que representaram 14,8% do mercado total, no acumulado do ano houve um aumento

de 3,2% do consumo em relacdo a 2013. As classes rural, poder publico e servigo publico apresentaram aumento de

26,8%, 1,5% e 2,8%, respectivamente, em relacdo a 2013. O aumento na classe rural é explicado pela reclassificacdao

de alguns clientes, decorrente da Resolu¢do Aneel 414, que antes eram tratados como industriais.

Balancgo Energético

|

PROINFA

1,7%

521,3

|

ITAIPU

16,9%

(CCEE)
5.239,8

I

LEILOES

25,3%

' E.Requerida
(CCEE)

BALANCO ENERGETICO DE DISTRIBUICAO - GWh
Posicdo: janeiro a dezembro de 2014

Carga Prépria
Light
30.523,9

(CCEE)
7.854,3

I

NORTE FLU
(CCEE)

20,4%

6.351,0

I

OUTROS(*)
(CCEE)

9,0%

2.796,8

[

COTAS

23,9%

7.439,1

[

ANGRAIEI

2,9%

887,3

|

l 31.089,6

(*) Outros = Compra no Spot - Venda no Spot.

(**) Contempla energia ndo faturada.
(***) Demais InstalagBes de Transmissdo.

N\
Perdas Rede Bésicaz 430,7

PerdasDIT(***)T 1349 )

4‘ Residencial
8.949,8
Energia 4‘ Industrial
Faturada Cativos 1.395,8
21.500,4
4‘ Comercial
7.449,3

Perdas de
Energia(**) Demais
9.023,5 3.705,5

OBS: 1) Na Light S.A existe eliminagéo de venda/compra de Energia Elétrica entre as empresas.
2) Dados de compra de energia do dia 12/01/2015 (sujeitos a alterac@o).

Balango de Energia (GWh) 4714 | 4713 2014 m

=Carga Fio 9.886 9.507 4,0% 38.006 36.600 3,8%
- Energia medida transportada para concessionarias 656 673 -2,4% 2.522 2.608 -3,3%

- Energia medida transportada para clientes livres 1.231 1340 -8,1% 4.960 5.339 -7,1%
=Carga Propria 7.998  7.495 6,7% 30.524 28.653 6,5%
- Consumo mercado cativo 5.453 5.182 52% 21.500 20.391 5,4%
Mercado Baixa Tensdo 3.651 3.446 6,0% 14.472 13.579 6,6%
Mercado Média Tensdo 1.801 1.737 3,7% 7.029 6.812 3,2%
=Perdas + Energia ndo faturada 2.546 2.312 10,1% 9.024 8.262 9,2%
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Perdas de Energia Elétrica

As perdas ndo-técnicas totalizaram 5.927 GWh nos ultimos 12 meses, representando 40,9% sobre a energia faturada
no mercado de baixa tensdo (metodologia de calculo Aneel), com redugdo de 0,4 p.p. em relagdo as perdas dos 12
meses encerrados em setembro de 2014. Em comparagdo com o periodo de 12 meses findos em dezembro de 2013,

houve redugdo de 1,3 p.p, quando as perdas nao-técnicas totalizaram 42,2% sobre o mercado de baixa tensao.
As perdas totais da Light SESA somaram 8.847 GWh, ou 23,3% sobre a carga fio, no periodo de doze meses

encerrado em dezembro de 2014.

Evolucdo das Perdas Totais Perdas N3o Técnicas/Mercado BT

12 meses 12 meses
8.352 8.748 8.815 8.754 8.847 5.738 5.955 5.972 5.904 5.927
42,4% 9 9
dez/13 mar/14 jun/14 set/14 dez/14 dez/13 mar/14 jun/14 set/14 dez/14
. o . B Perdas Ndo-Técnicas (GWh)
Perdas CFio % Perdas Ndo-Técnicas/c.Fio (%) Perdas Nio Técnicas/Mercado BT (%)

M Perdas (GWh)

Para potencializar a reducdo das perdas ndo-técnicas, a Light vem investindo continuadamente em agbes que vao
desde os processos convencionais de inspecdo de fraude, passando pela modernizacdo da rede e dos sistemas de

medi¢do até o projeto APZ (Area de perda zero). Dentre estas acdes, destacam-se:

e Normalizagées de unidades consumidoras: Foram realizadas nos segmentos de baixa, média e alta tensdo,
61.219 normalizagdes em 2014, contra 57.962 em 2013, 5,6% de aumento. Com relagdo a incorporagdo de energia
em 2014, o indice foi de 279,1 GWh, comparando com 245,6 GWh em 2013, aumento de 13,7%. A recuperacdo de
energia foi de 179,7 GWh no periodo, aumento de 16,6% quando comparada a 154,1 GWh em 2013.

Numero de Normalizagoes 4714 4713 2014 2013

=Total 14.288 13.598 5,1% 61.219 57.962 5,6%
- Alta/Média tensdo 247 167 47,9% 842 962 -12,5%
- Baixa tensdo 14.041 13.431 4,5% 60.377 57.000 5,9%
BT direto 11.344 12.570 -9,8% 50.664 52.666 -3,8%
BT indireto 2.697 861 213,2% 9.713 4.334 124,1%
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Incorporagdo de Energia (GWh) Recuperacdo de Energia (GWh)
13,7% 2751 16,6% 179,7
245,6 -7 -v

154,1 -

2013 2014 2013 2014

¢ Instalagdo de medidores eletrénicos com telemedi¢do: A instalagdao ) o
Medidores Eletronicos Instalados

de medidores SMC (sistema de medi¢do centralizada) contempla areas {mil unidades)

com alto indice de perdas, podendo contar com o auxilio das UPPs 44.0% 622

(Unidades de Policia Pacificadora) ou ndo. A presenca das UPPs viabiliza --Y 142
432

uma maior atuagao da Light, seja no combate a inadimpléncia ou ao furto
de energia. Em 4dreas de UPP foram instalados 10.141 medidores
eletrénicos no 4T14 e a energia incorporada por esta acdo foi de 15,0

GWh. Em areas fora de UPP foram instalados 41.195 medidores

eletrénicos, e a energia incorporada foi de 26,9 GWh. Com isso, o parque dez/13 dez/14

de medidores eletronicos instalados ao final de 2014 atingiu o montante B Fora de Comunidades Comunidades
de 622 mil, um incremento de 190 mil unidades (+44,0%) em comparagdo a dezembro de 2013. Em maio de 2014, a
Companhia anunciou que a Landis+Gyr Equipamentos de Medi¢do Ltda (“Landis+Gyr”) foi o fornecedor escolhido
para prover os equipamentos e servigos para automagado de redes dreas e subterraneas por um Sistema Integrado,
utilizando Redes e Dispositivos Inteligentes na Distribuicdo (“Projeto Smart Grid”). Apds a fase de detalhamento
(“work statement”), o contrato foi assinado em setembro de 2014 e contempla o fornecimento de aproximadamente
1 milhdo de medidores pelos proximos 5 anos, pelo valor total de RS 750 milh&es. Atualmente a Light e a Landis+Gyr
estdo realizando a adequagdo do ambiente de tecnologia da informacdo para receber esta nova solucdo de

comunicagao.

e Areas de Perda Zero: Em agosto de 2012, foi criado o Projeto APZ, baseado na conjugacdo de medidores
eletrénicos e rede blindada com equipes dedicadas de técnicos e agentes de relacionamento comercial que tém
metas e remuneracao atreladas a melhoria dos indicadores de perdas e inadimpléncia da sua respectiva drea. Uma

APZ tem em média, 17 mil clientes. O projeto, que é conhecido comercialmente como "Light Legal" e conta com o
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apoio do SEBRAE para capacitacdo dos microempresarios parceiros, encontra-se com 37 APZs em operacdo,

abrangendo 624 mil clientes na Baixada Fluminense, Zona Sul, Zona Oeste e Zona Norte.
No 4T14, foram instalados 113 mil medidores eletrénicos nas comunidades, e desde o inicio do projeto, as APZs ja
inauguradas a mais de 12 meses vém apresentando uma reducdo média de perdas ndo-técnicas sobre carga fio de

29,0 p.p. e aumento médio na arrecadagao de 7,0 p.p. Seguem abaixo, os resultados acumulados até dezembro , das

20 APZs com resultados apurados:

Perdas Nao
Ano de Numero de | Técnicas/Carga Fio Arrecadagao Areade
Localidade - ) *
Implementagdo | clientes UPP
N

Curicica 2010 13.505  38%  10%  95%  97% N
Realengo/Batan _2010/2013  20.474  38%  11%  94%  96%  N/S
Cosmos 1 2012 22.271 49% 15% 92% 97% N

Formiga/Borel/Macaco/Salgueiro/Andarai 2012 18.216 51% 27% 50% 91% S
Total 369.434 49% 20% 89% 96%

* 0 indicador reflete os resultados acumulados até Dez/14 a partir do inicio da implementacdo de cada APZ.
Legenda: N=N&do /S =Sim.

As demais APZs com resultados ja apurados, porém com menos de 12 meses de operac¢do, vém apresentando uma

reducdo média de perdas ndo-técnicas sobre carga fio de 26,0 p.p. e aumento médio na arrecadacdo de 4,0 p.p,

conforme tabela abaixo:

Perdas Nao -
., .. ) Arrecadagdo
) Ano de Numero de Técnicas/Carga Fio * "
Localidade . N Area de UPP
Implementacdo clientes

Caxias 5 2014 22.298 49% 29% 94% 92% N

N
Novalguagu3 014 22243 4%  30% 8% 9% N
Alemdo 2014 13.062 63% 30% 91% 93% S
Total 99.851 49% 23% 91% 95%
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Complementando as 26 areas com resultados apurados, a tabela abaixo apresenta as 11 APZ's, em fase de
implementagdo e ainda sem resultados contabilizados, totalizando as 37 areas em operagdo. O total de clientes

ainda sem resultados é de aproximadamente 155 mil clientes.

Ano de Numero de Perdas Nao

Localidade Arrecadacao
Implementagao clientes | Técnicas/Carga Fio * :

Riodas Pedras 2014 12654 8% 7% N
Comunidades Centro 2014 17.005 62% 8% .S
Vilardos Teles1 2014 13.046 61% 7% N
Comunidades Estacio 2014 12388 ~ 70% 9% S
Rosaliz 2014 13.15% 4%  94% N
Rosali2 2014 14282 . 3% 7% N
Rosaliz 2014 15.865 . 25% 7% N
Rosalis 2014 1506 54% 9% N
Caxias6 2014 ¢ 14544 39% %% | N
AreiaBrancal 2014 15463 65% %% N
Areia Branca 5 2014 11.627 40% 95% N

Total 155.066
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Arrecadagdo

A taxa de arrecadacdo do trimestre atingiu 95,7% do total faturado, 3,6 p.p. abaixo do indice do mesmo periodo do
ano passado. Esse resultado é justificado principalmente pelo efeito matemdtico causado pelo deslocamento

temporal da arrecadacdo em relacdo ao
Taxa de arrecadacdo por segmento

faturamento, e do reajuste médio de 19,23% Trimestre
121,0%

ocorrido em novembro de 2014 e pela queda

102,0% o
99,0% 4 102,0% o 9
93,5% 944% op3y J04% ’ 9B0% 9559 993% g5 79,

de 23,0 p.p. na arrecadagdo do Poder Publico
em relagdo ao 4T13 quando houve uma
arrecadagdo atipica de 121,0% em fungdo da

quitagdo da divida de um grande cliente

Varejo Grandes Clientes Poder Publico Total

publico.
Wm4T12 m4T13 4714

Em 2014, a taxa de arrecadacgao foi de 98,6%, 2,0 p.p. inferior a de 2013, justificada pelos dois fatores mencionados

acima.

A constituicdo de Provisdes para Crédito de

Taxa de arrecadacdo por segmento
Acumulado do ano

Liguidagdo Duvidosa (PCLD) no quarto

trimestre de 2014 representou 1,3% da receita 10259 1057%

101,2%101,5% 100,6%

. . . o 992% o 98,8%
bruta de fornecimento de energia’, totalizando ~ %64% 97,8%

RS 36,3 milhdes, 7,5 milhdes inferior ao valor
de RS 43,8 milhdes provisionado no 4T13. No
acumulado do ano, a PCLD representou 1,3%

da receita bruta de fornecimento de energia

Varejo Grandes Clientes Poder Publico Total
totalizando RS 127,5 milhdes, redugdo de RS w2017 m2013 2014

30,8 milhdes em relagao a 2013. PCLD/ROB
Fornecimento Faturado - 12 meses

-0,5 p.p.
2,9% p-p
Provisdo para Crédito de Liquida¢io Duvidosa - RS MM
| | amna | am13 |var. (R9)| 2014 | 2013 |var. (R) 1,3%
PCLD 36,3 43,8 (7,5 127,5 1583 (30,8)
dez-12 dez-13 dez-14

3 para o calculo da PCLD, é considerada a receita bruta do mercado cativo + TUSD + Energia ndo faturada.
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Qualidade Operacional

No 4T14, na rede de distribuicdo aérea, foram realizadas 98 inspe¢des/manutencdes em circuitos de média tensao,
1.206 substituices de transformadores e 33.169 podas de darvores. Na rede de distribuicdo subterranea foram
realizadas 5.957 inspe¢Oes em camaras transformadoras e 13.959 em caixas de inspecdo, além de manuten¢do em
98 transformadores, 78 chaves e 290 protetores.

A média mdvel dos ultimos doze meses, referente ao DEC — Durac¢do Equivalente de Interrupgdo, que é expresso em
horas, atingiu o valor de 12,35, uma reducdo de 32,88% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior. A média
movel referente ao FEC — Frequéncia Equivalente de Interrupgdo, expressa em vezes, relativa ao mesmo periodo, foi

de 6,60, 20,58% abaixo do mesmo periodo do ano anterior.

DEC e FEC - Sem Expurgo
DECe FEC - 12 Meses

Trimestre
-32,88%
18,40 ~T&
~ep ~-25,34%
521 ~J
12,35 ~ _-20,58% 3,89

A

8,31
6,60

DEC FEC DEC FEC

mdez/13 dez/14 W4T13 4T14

Em todos os indicadores referentes ao quarto trimestre de 2014, observa-se um melhor desempenho da rede como
resultado da reorganizacdo de processos na diretoria de distribuicdo e das iniciativas implementadas pelo plano de
acdo iniciado em junho de 2013. O incremento de podas e servicos de manutencdo preventiva na rede elétrica vem
apresentando impactos positivos nos resultados, permitindo um melhor desempenho da Companhia no que se
refere aos indicadores DEC e FEC. A melhoria na qualidade em 2014 refletiu na redugdo de 30,1% dos gastos com

DIC/FIC quando comparamos com 2013.
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2.2 Geragao
—m—
Ambiente de Contratacdo Regulada 268,1 1.044,3
Ambiente de Contratacdo Livre 1.160,5 863,2 34,4% 4.556,5 3.627,5 25,6%
Spot (CCEE) (41,4) 113,4 - (30,1) 216,3 -113,9%
Total 1.119,1 1.244,8 -10,1% 4.526,3 4.888,1 -7,4%

O total de venda, liquida da compra de energia, no quarto trimestre de 2014 foi equivalente a 1.119,1 GWh,
apresentando reducdo de 10,1% em comparacao com o 4T13.

Em 2014, ndo houve venda de energia no ambiente de contratacdo regulada (ACR) devido ao vencimento, em
dezembro de 2013 dos ultimos contratos existentes nesse ambiente, que passaram a ser comercializados no
ambiente de contratagdo Livre (ACL), justificando o aumento de 34,4% da energia vendida no ACL no 4T14.

No 4T14, a compra de energia no mercado spot totalizou 41,4 GWh, contra um total de venda, liquida de compra de
113,4 GWh no quarto trimestre de 2013. Tal resultado no trimestre é decorrente dos baixos valores de GSF
(Generation Scaling Factor), em fungdo da pior condigdo hidrolégica do sistema nacional, impactada pelo baixo nivel
dos reservatérios associado a menor média de chuvas ocorridas no periodo.

Os valores de GSF apurados nos meses de outubro, novembro e dezembro de 2014, foram de 87,67%, 87,73% e
87,84%, respectivamente, comparados com 103,31%, 103,36% e 107,97%, nos mesmos meses de 2013. A média do
GSF do 4T14 foi 87,24%, 17,64 p.p. abaixo da média do GSF registrado no mesmo periodo de 2013. O GSF médio do
ano foi de 90,61%, 6,6 p.p. abaixo da média do GSF apurado no ano de 2013.

No acumulado de 2014, a energia negociada no ambiente de contratagdo livre (ACL) foi 25,6% superior do que no
mesmo periodo de 2013. Enquanto no mercado spot, observamos forte redugdo na venda de energia (liquida de

compra), entre os periodos.
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2.3 Comercializagao e Servigos
Volume (GWh)
No quarto trimestre de 2014, a comercializacdo direta de 28,5%

energia elétrica da Light Com e Light Esco referente as fontes
convencional e incentivada totalizou 1.357,7 GWh, aumento
de 32,8% em comparacao a 1.022,0 GWh comercializados no
mesmo periodo do ano anterior. No acumulado do ano, a

32,8%

comercializacdo de energia somou o montante de 5.338,4 10220 .-"¥ 13577

GWh, 28,5% acima dos 4.154,7 GWh comercializados em .
2013.

4713 4T14 2013 2014

No segmento de servicos, foram fechados quatro novos
negocios no 4T14. No ano de 2014, dos 12 (doze) projetos que estavam em andamento, 6 (seis) foram finalizados e
entregues aos clientes. Dentre eles, destaca-se a Central de Cogeracdo da Light Esco para a fabrica da Rio de Janeiro

Refrescos.
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3. Desempenho Financeiro

3.1 Receita Liquida

Distribuicdo
Energia vendida 1.456,6 1.340,5 8,7% 5.591,1 5.354,1 4,4%
Energia Nao Faturada 139,6 39,1 257,2% 104,7 (75,1) -
Uso da rede (TUSD) 129,0 109,3 18,1% 465,5 491,7 -5,3%
Curto Prazo (Spot) - - - 60,6 37,8 60,5%
Diversos 27,5 32,9 -16,3% 76,1 88,1 -13,6%
CVA 1.019,8 - - 1.019,8 - -
Subtotal (a) 2.772,6 1.521,8 82,2% 7.317,8 5.896,5 24,1%
Receita de Construgdo’ 306,1 365,0 -16,1% 940,5 820,3 14,7%
Subtotal (a') 3.078,7 1.886,8 63,2% 8.258,3 6.716,8 23,0%

Geragdo
Venda Geragdo (ACR+ACL) 126,7 119,6 5,9% 502,1 504,9 -0,6%
Curto Prazo - 24,3 - 89,5 43,7 104,7%
Diversos 2,6 4,6 -43,9% 9,9 10,0 -0,9%
Subtotal (b) 129,2 148,5 -13,0% 601,6 558,7 7,7%

Comercializagdo e Servigos
Revenda 214,7 121,8 76,3% 862,0 566,5 52,2%
Servigos 6,4 14,2 -54,9% 37,2 35,2 5,8%
Subtotal (c) 221,1 135,9 62,6% 899,2 601,7 49,5%
Outros e Eliminagoes (d) (134,3) (105,2) 27,6% (528,7) (454,8) 16,2%
Total s/ rec. de construgdo (a+b+c+d) 2.988,6 1.701,0 75,7% 8.289,9 6.602,0 25,6%
Total (a'+b+c+d) 3.294,7 2.066,0 59,5% 9.230,4 7.422,3 24,4%

1A controlada Light SESA contabiliza receitas e custos, com margem zero, relativos a servicos de construgdo ou melhoria da
infraestrutura utilizada na prestacdo dos servigos de distribuicdo de energia elétrica.

A receita operacional liquida do trimestre foi de 3.294,7 milhdes, 59,5% acima da receita apurada no 4T13.
Desconsiderando a receita de construg¢do, que tem efeito neutro no resultado, a receita liquida consolidada
aumentou 75,7%, totalizando 2.988,6 milhGes no 4T14, devido crescimento de mercado e a contabilizagao da CVA na
receita. Desconsiderando a receita de constru¢do e a contabilizacdo do saldo da CVA, a receita liquida seria RS

1.968,8 milhdes no trimestre, aumento de 15,7% em relagdo ao 4T13.

Os segmentos de Distribuicdo e Comercializagao e Servigos apresentaram crescimento de 82,2% e 62,6%, enquanto o

segmento de Geragdo registrou uma retracao de 13,0% em sua receita.

16



) Light

No ano de 2014, houve um aumento de 24,4% na receita liquida, e, desconsiderando a receita de construcdo, a
receita liquida consolidada cresceu 25,6% quando comparada com o resultado apurado em 2013, devido

crescimento de mercado e a contabilizacdo da CVA na receita.

No ano, a receita liquida sem construcdo e sem a contabilizacdo do saldo da CVA seria RS 7.270,0 milhdes, aumento

de 10,1% em relagdo a 2013.

A receita liquida do 4T14 totalizou RS 3.078,7 milhdes, representando um aumento de 63,2% em rela¢do ao 4T13.
Desconsiderando a receita de construcdo, a receita liquida do segmento de distribuicdo foi de RS 2.772,6 milhdes
nesse trimestre 82,2% acima da receita verificada no mesmo periodo do ano passado. Tal resultado pode ser
explicado: (i) pelo reconhecimento do saldo da CVA, no montante de RS 1.019,8 milhdes, que passou a ser registrada
na receita liquida a partir de dezembro de 2014* (desconsiderando o efeito da contabilizagdo da CVA, o crescimento
da receita liquida teria no trimestre seria de 15,2%); (ii) pelo aumento de 257,2% na receita ndo faturada,
provisionada a partir da régua de faturamento, devido as altas temperaturas no més de dezembro de 2014; (iii) pelo
aumento médio das tarifas de 19,23% a partir de 07 de novembro de 2014; (iv) pelo aumento de 2,5% no consumo

de energia no trimestre.

Neste trimestre, a receita com ultrapassagem de demanda e excedente de reativos totalizou RS 13,0 milhdes e a
receita com o diferencial tarifario relativo ao tratamento especial das perdas ndo técnicas da area de concessao
somou o montante de RS 66,4 milhdes, ambos tratados como Obrigacdes Especiais. Embora sejam faturados, ndo
compdem a receita liquida desde a Ultima revisao tarifaria, ocorrida em novembro de 2013. A maior predominancia
no mercado da distribuidora sdo os segmentos residencial e comercial cativo, que somam 61,8% do consumo e

representam 73,6% da receita de energia vendida.

* Em 10 de dezembro de 2014, foi assinado o quarto termo aditivo ao contrato de concessdo para distribui¢io pela Companhia, que assegurou o direito e o dever
de que os saldos remanescentes de eventual insuficiéncia ou ressarcimento pela tarifa ao término de concessdo serdo acrescentados ou abatidos do valor da
indenizagdo, o que permitiu o reconhecimento dos saldos de tais ativos e passivos regulatérios.
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Consumo de Energia Elétrica - (GWh)

Receita Liquida por classe - RS MM

4T14 4T14
Industrial Industrial
Cativo Cativo
5,3% TUSD 5,9%
0, . -
Outros Cativos Residencial 8,2% ReS|d(?nC|a|
14,3% 9586 Cativo 1271 cativo
32 9% ! 41,7%
! Qutros Cativos
12,4% =
_ 1.240,9
Livre
18,5%
Comercial Comercial
Cativo Cativo
28,9% 31,9%

Em 2014, a receita liquida da distribuidora, desconsiderando a receita de constru¢do, somou RS 7.317,8 milhdes,
24,1% acima da receita apurada em 2013, explicado: (i) pelo reconhecimento da CVA na receita liquida a partir de
dezembro de 2014 (desconsiderando o efeito da contabilizagdo da CVA, o crescimento da receita liquida no ano seria
de 6,8%); (ii) pelo aumento na receita ndo faturada; (iii) pelo reajuste tarifario anual a partir de 07 de novembro de
2014; (iv) pelo aumento de 3,0% no consumo de energia no ano. Em 2014, a receita de ultrapassagem de demanda e
excedente de reativos totalizou RS 50,2 milhdes, enquanto a receita tratada como Obriga¢bes Especiais para o

combate as perdas somou RS 186,5 milhdes.

A receita liquida do trimestre totalizou RS 129,2 milh&es, 13,0% menor do que a receita de RS 148,5 milhdes
registrada no mesmo periodo de 2013. A reducdo na receita da geradora é explicada pela redugdo na disponibilidade
de energia para venda, tendo em vista maior déficit no GSF quando comparado ao mesmo periodo de 2013. Desta
forma, houve necessidade de compra de 41,4 GWh de energia no mercado spot para a geradora cumprir com seus
contratos no quarto trimestre de 2014, enquanto no 4T13 a geradora registrou venda, liquida de compra, de 113,4
GWh.

O preco médio de venda praticado para a comercializadora do grupo (ACL), liquido de impostos, foi de RS
109,2/MWh no 4T14, 3,2% acima do preco de RS 106,1/MWh, ponderado pelos dois mercados (ACL e ACR), no 4T13.
Apds descontratagdo completa no mercado regulado, ocorrida em dezembro de 2013, a venda a clientes finais
passou a ser realizada pela comercializadora.

No ano de 2014, a geradora obteve uma receita liquida de RS 601,6 milhdes, apresentando um crescimento de 7,7%
em relagdo a 2013. Esse resultado pode ser explicado pela maior disponibilidade de energia vendida no mercado

spot no primeiro trimestre de 2014, a um preco médio de RS 658,3/MWh.
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A receita liquida do segmento de comercializacdo e servicos no 4T14, apresentou um crescimento de 62,6% em

relacdo ao 4T13, alcancando RS 221,1 milhdes.

A receita liquida de revenda de energia, neste trimestre, foi 76,3% maior do que a receita alcancada no quarto
trimestre de 2013, justificado pelo crescimento de 32,8% no volume de energia comercializada no 4T14 quando
comparado ao 4T13, em funcdo da recolocagdo da energia descontratada pela Light Energia, que passou a ser
negociada pela comercializadora a clientes finais. O preco médio de venda, liquido de impostos, foi de RS

158,1/MWh no 4T14, em comparac¢do a um preco de RS 118,8/MWh no mesmo periodo do ano passado.

Em 2014, a receita liquida totalizou 899,2 milhdes, resultado 49,5% superior ao registrado em 2013. Esse efeito é

decorrente do expressivo crescimento no volume de energia comercializada neste periodo.

3.2 Custos e Despesas

Custos e Despesas Operacionais (RS MM) 4714 4713 m 2013

Distribuicdo (2.446,3)  (1.745,4) 40,2%  (7.364,7)  (5.814,3) 26,7%

Distribuic@o s/ custo de construgdo (2.140,2) (1.380,4) 55,0% (6.424,2) (4.994,1) 28,6%
Geragao (90,8) (41,3) 119,8% (302,0) (164,4) 83,7%
Comercializagdo e Servicos (205,3) (133,1) 54,2% (821,0) (575,4) 42,7%
Outros e Eliminagdes 130,8 100,1 30,7% 517,6 443,2 16,8%

Consolidado s/ custo de construgéio (2.305,4) (1.454,7) 58,5% (7.029,6) (5.290,6) 32,9%
Consolidado (2.611,6)  (1.819,7) 43,5% (7.970,1)  (6.110,9) 30,4%

No quarto trimestre de 2014, os custos e despesas operacionais totalizaram RS 2.611,6 milhdes, apresentando um
crescimento de 43,5% em comparagdo com o realizado no mesmo periodo do ano passado. Desconsiderando o custo
de construcdo, os custos e despesas consolidados deste trimestre ficaram 58,5% acima do 4T13, explicado

principalmente pelo maior volume de compra de energia pela distribuidora, geradora e comercializadora.

No acumulado, os custos e despesas operacionais consolidados, j& desconsiderando os custos de construgdo,

totalizaram RS 7.029,6 milhdes, 32,9% superiores ao apurado a 2013.
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cusorebespesss @) | ama | a3 | vax | o | w3 | van |

Custos e Despesas Ndo Gerencidveis (1.747,6) (1.126,5)
Custos de Compra de Energia (1.716,4) (1.086,8)
Custos com Encargos e Transmissdo (145,2) (129,2)
Aporte CDE - a vista - (3,4)
Outros (Custos Obrigatérios) (3,2) (3,7)
Crédito de PIS/COFINS sobre compra de Energia 117,2 96,5

Custos e Despesas Gerenciaveis (392,6) (253,8)
PMSO (191,2) (214,1)

Pessoal (57,9) (82,1)
Material (2,9) (3,9)
Servico de Terceiros (113,7) (114,8)
Outros (16,7) (13,3)
ProvisGes - Contingéncias (50,0) (13,9)
Provisdes - PCLD (33,8) (43,3)
Depreciagdo e Amortizagdo (93,5) (84,7)
Outras Receitas/Despesas Operacionais (24,0) 102,2

Custos Totais s/Custo de Construgio (2.140,2) (1.380,4)

Custo de Construgdo (306,1) (365,0)

Custos Totais (2.446,3) (1.745,4)

55,1%
57,9%
12,4%
-13,6%
21,4%
54,7%
-10,7%
-29,4%
-25,5%
-1,0%
25,6%
260,6%
-22,1%
10,4%
55,0%
-16,1%
40,2%

(5.052,2)  (3.753,3) 34,6%
(4.887,8)  (3.846,1) 27,1%
(565,4) (535,8) 5,5%

- 303,4 -

(12,9) (17,4) -25,9%
413,8 342,6 20,8%
(1.372,0)  (1.240,8) 10,6%
(761,4) (782,9) -2,7%
(262,1) (286,0) -8,3%
(16,0) (15,5) 3,0%
(405,6) (409,2) -0,9%
(77,7) (72,2) 7,6%
(88,3) (52,1) 69,4%
(125,0) (157,9) -20,8%
(356,6) (335,2) 6,4%
(40,7) 87,3 -
(6.424,2)  (4.994,1) 28,6%
(940,5) (820,3) 14,7%
(7.364,7)  (5.814,3) 26,7%

No trimestre, os custos e despesas da atividade de distribuicao de energia ficaram 40,2% acima dos custos do mesmo

periodo de 2013. Desconsiderando o custo de construgdo, os custos e despesas totais apresentaram um aumento de

55,0% em relacdo ao 4T13. No ano de 2014, o crescimento dos custos da distribuidora foi de 26,7%, enquanto que

os custos e despesas totais, desconsiderando o custo de constru¢do, aumentaram 28,6%.

Custos e Despesas Ndo Gerencidveis

No quarto trimestre de 2014, os custos e despesas ndo gerenciaveis
foram de RS 1.747,6 milhdes, apresentando um aumento de 55,1%
em relagdo ao mesmo periodo de 2013, justificado principalmente
pelo aumento de 57,9% com custo de compra de energia e de 12,4%

com custos com encargos e transmissao.

O crescimento da compra de energia trimestre é explicado por: (i)
aumento dos custos com risco hidrolégico proveniente das cotas,
devido ao maior déficit do GSF; (ii) contratacdo nos Leildes A-1,
realizado em dezembro de 2013 e A-O, realizado em abril de 2014,
de RS RS

respectivamente, superiores aos precos cobertos pela tarifa; (iii)

com  pregos 177,22/MWh e 268,33/MWh,

m LEILOES ® NORTE FLU

Energia Comprada - GWh
Ano

8.159

16,7%

2013 2014

ITAIPU ® SPOT* = PROINFA
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reajuste anual dos contratos; (iv) eleva¢do do PLD médio de RS

Energia Comprada - RS MM
333,3/MWh no 4T13 para RS 727,5/MWh no 4T14, que resultou Ano

em maiores gastos com os contratos por disponibilidade, em 07 106

; 4.887,8
funcdo do despacho de usinas térmicas por ordem do Operador -

3.846,1

Nacional do Sistema (ONS) para repor o nivel dos reservatérios. Cooamsa LS
654,7

Devido a condicdo hidroldgica desfavoravel, em abril de 2014 foi

criada a Conta-ACR com a finalidade de cobrir, total ou

parcialmente, as despesas incorridas pelas concessionarias de

2013 2014
distribuicdo, de fevereiro a dezembro de 2014, em decorréncia de:

H LEILOES = NORTE FLU ITAIPU ® SPOT*
exposicdo involuntdria no mercado de curto prazo e despacho

termoelétrico vinculado aos Contratos de Comercializacdo de Energia Elétrica no Ambiente Regulado na modalidade
por disponibilidade - CCEAR-D. Como os recursos desta conta foram suficientes para suprir as liquida¢des apenas até
a competéncia de outubro de 2014, as liquidacdes referentes aos meses de novembro e dezembro de 2014, que para
a Light SESA totalizam RS 471 milhdes, foram adiadas até 31 de marco de 2015 e estd em negociacdo, pelo Governo,

um novo aporte na Conta-ACR.

No 4T14, os custos com encargos e transmissao apresentaram crescimento de 12,4%, decorrente principalmente do
aumento de 63,1% no gasto com transporte de energia, em razao do maior volume de energia contratado junto a

rede basica, combinado com o aumento das tarifas de uso do sistema de transmissao.

O custo médio de energia comprada, desconsiderando as compras no spot, foi de RS 163,4/MWh no quarto
trimestre de 2014, 29,6% superior ao custo médio do 4T13 no valor de RS 126,0/MWh. Considerando as compras no
spot, o custo médio de energia comprada foi de RS 239,7/MWh no 4T14, superior ao custo médio de RS 131,7/MWh

no mesmo trimestre de 2013. Segue abaixo a abertura dos custos ndo gerenciaveis:
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Custos e Despesas Ndo Gerenciaveis (RS MM) 4713 Var.% 2014 2013 Var.%
Custos de Compra de Energia (1.716,4) (1.086,8) 57,9% (4.887,8) (3.846,1) 27,1%
Itaipu (195,6) (172,5) 13,4% (711,6) (654,7) 8,7%
UTE Norte Fluminense (298,9) (279,0) 7,1%  (1.139,9) (1.089,0) 4,7%
Energia de Curto Prazo (Spot) (809,0) (108,7) 644,5%  (2.397,4) (443,1) 441,0%
Risco Hidroldgico (319,6) (0,6) 54805,8% (517,7) (102,6)  404,5%
Exposicdo das Cotas - - - - (160,4) -

489,5)  (108,1)  352,8% (1.879,7)  (180,1) 943,8%
605,0)  (498,5) 21,4% (2.4242) (1.827,0) 32,7%
269,3)  (203,0) 32,7% (1.327,0)  (870,2)  52,5%

Demais
Leildo de energia
Contratos por Disponibilidade

Demais 335,7) (295,5) 13,6%  (1.097,2) (956,8)  14,7%
Aporte CDE / Conta ACR 99,6 27,3 264,9% 1.647,5 319,6  415,5%
Risco Hidroldgico 46,0 27,3 68,4% 82,8 159,2 -48,0%
Exposicao das Cotas 81,1 - - 1.335,9 160,4 732,8%
Contratos por Disponibilidade 43,1 - - 312,2 - -
CONER (Energia de Reserva) (70,6) - - (83,4) - -
Outros 92,5 (55,4) - 137,9 (151,9) -
Custos com Encargos e Transmissdo (145,2) (129,2) 12,4% (565,4) (535,8) 5,5%
Encargos Servigos do Sistema - ESS (23,0) (41,6) -44,7% (95,1) (320,5) -70,3%
CDE - ESS 13,4 9,1 47,6% 13,4 178,0 -92,5%
Transporte de Energia (93,6) (57,4) 63,1% (315,1) (217,7) 44,8%
Outros Encargos (41,9) (39,3) 6,8% (168,5) (175,7) -4,1%
Aporte CDE a vista (Revisdo Tarifaria 2013) - (3,4) - - 303,4 -
Outros (Custos Obrigatérios) (3,2) (3,7) - (12,9) (17,4) -
Crédito de PIS/COFINS sobre compra de Energia 117,2 96,5 21,4% 413,8 342,6 20,8%
Total (1.747,6) (1.126,5) 55,1% (5.052,2) (3.753,3) 34,6%

No ano de 2014, o crescimento de 27,1% na compra de energia é explicado por: (i) aumento dos custos com risco
hidrolégico das cotas; (ii) contratacdo nos leilGes por valores superiores aos precos cobertos pela tarifa; (iii) reajuste

anual dos contratos; (iv) elevagdo do PLD médio de RS 272,3/MWh no 2013 para RS 690,0/MWh no 2014.

Em 2014, os custos com encargos e transmissao apresentaram crescimento de 5,5%, decorrente principalmente do
aumento de 44,8% no gasto com transporte de energia, em razdao do maior volume de energia contratado junto a

rede basica, combinado com o aumento das tarifas de uso do sistema de transmissao.

Custos e Despesas Gerenciaveis

No quarto trimestre de 2014, os custos e despesas operacionais gerencidveis, representados por pessoal, material,
servicos de terceiros, provisbes, deprecia¢do, outras receitas/despesas operacionais e outros, totalizaram RS 392,6

milhGes, apresentando acréscimo de 54,7% entre os periodos.

Os custos e despesas de PMSO (pessoal, material, servicos e outros) somaram RS 191,2 milhdes no trimestre, 10,7%
abaixo do realizado no mesmo periodo de 2013, explicado, principalmente, pela redugdo de 29,4% na linha de

pessoal, parcialmente compensada pelo crescimento de 25,6% na linha de outros. A redugdo de 29,4% na linha de
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pessoal é justificada, principalmente, por: (i) maior volume de capitalizagdo de mao-de-obra em projetos em funcdo
do maior nimero de investimentos no trimestre, e (ii) maior contabilizacdo do bonus da administracéo realizado em
dezembro de 2013. Os custos com material e servicos de terceiros do 4714 estiveram em linha com 4T13. O aumento
de 25,6% na conta de outros é justificado pelo maior consumo proprio de energia elétrica, pelos gastos com

campanhas publicitdrias voltadas para uso consciente energia e despesas com projetos culturais.

A conta de provisdes totalizou RS 50,0 milhdes, 260,6% superior ao registrado no quarto trimestre de 2013, devido,
principalmente, a constituicdo de provisdes para riscos relacionados a processos civeis no valor de RS 39,0 milhdes,
compensada parcialmente pela redugdo de 22,1% na PCLD, passando de RS 43,3 milhdes no 4T13, para RS 33,8
milhdes neste trimestre.

Em comparagdo com o mesmo trimestre de 2013, a linha de depreciagdo/amortizacdo apresentou um crescimento
de 10,4%, devido ao aumento no volume de investimentos, com mais ativos incorporados a rede durante o ano de
2014.

A linha outras receitas/despesas operacionais totalizou no trimestre uma despesa de RS 24,0 milhdes, contra uma
receita de RS 102,2 milhdes no 4T13, decorrente do reconhecimento de RS 124,8 milhdes referente ao Valor Novo

de Reposicdo (VNR) ocorrido na Revisdo Tarifaria de 2013.
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Custos e Despesas Operacionais (RSMM) | 4714 | 4T13 [ Var% | 2014 | 2013 | Var% |

Pessoal (6,3) (6,4) -1,8% (24,0) (23,7) 1,4%
Material e Servigo de Terceiros (5,5) (4,8) 14,5% (18,3) (18,5) -1,5%
CUSD / CUST / Energia Comprada (57,8) (7,4) 682,2% (177,3) (34,4) 415,4%
Depreciacdo (13,7) (13,5) 1,3% (54,1) (55,4) -2,4%
Outras Receitas/Despesas Operacionais (0,3) - - (0,4) (0,3) 52,8%
Outras (inclui provisodes) (7,2) (9,2) -21,8% (28,0) (32,2) -12,8%
Total (90,8) (41,3) 119,8% (302,0) (164,4) 83,7%

No 4T14, os custos e despesas da Light Energia totalizaram RS 90,8 milhdes, 119,8% acima do registrado no quarto
trimestre de 2013, decorrente do aumento no volume de energia comprada no mercado spot, devido aos baixos

valores de GSF no trimestre.

Os custos e despesas no 4T14 ficaram assim compostos: pessoal (6,9%), materiais e servigcos de terceiros (6,1%),
CUSD/CUST/Energia Comprada (63,7%), outros e depreciacdo (23,3%). O custo de PMSO por MWh gerado pelas
usinas da Light Energia, neste trimestre, ficou em RS 15,7/MWHh, frente a um valor de RS 16,8/MWh no 4T13.

No ano, a composicdo foi: pessoal (8,0%), materiais e servicos de terceiros (6,0%), CUSD/CUST/Energia Comprada
(58,7%), outros e depreciagdo (27,3%). O custo de PMSO por MWh gerado pelas usinas da Light Energia, em 2014,
ficou em RS 14,6/MWh, frente a um valor de RS 15,4/MWh no ano anterior.

Custos e Despesas Operacionais (RS MM) 4714 4713 m 2013

Pessoal (2,8) (2,2) 30,4% (9,8) (8,2) 19,6%
Material e Servigo de Terceiros (13,4) (0,8) 1633,2% (30,3) (18,0) 68,0%
Energia Comprada (184,0) (123,2) 49,4% (764,3) (540,9) 41,3%
Depreciacio (1,3) (0,00  2687,5% (4,1) (02)  2234,2%
Outras Receitas/Despesas Operacionais (0,2) (5,7) -96,9% (7,2) (5,7) 25,3%
Outras (inclui provisGes) (3,5) (1,2) 192,6% (5,3) (2,3) 127,1%
Total (205,3) (133,1) 54,2% (821,0) (575,4) 42,7%

Os custos e despesas do 4T14 somaram RS 205,3 milhdes, ficando 54,2% acima do realizado no mesmo periodo de
2013, explicado pelo aumento na linha de material e servicos de terceiros, devido a compra de energia e gas
carbOnico para suprimento de projeto de cogeragdo, e pelo aumento de 49,4% no custo com energia comprada para
revenda, em funcdo da combinacdo entre o crescimento no volume de energia comercializada e o preco de compra

no 4T14.

No ano de 2014, os custos e despesas dos segmentos de comercializagdo e servigos cresceram 42,7% frente ao

alcangado em 2013, decorrente, principalmente, do aumento no volume de energia comprada para comercializagao.
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3.3 EBITDA®

Consolidado

EBITDA Consolidado (R$ MM) 4T14 4713 2014 2013

Distribuicdo 725,9 226,1 221,0% 1.250,2 1.237,7 1,0%
Geragdo 196,0 119,8 63,7% 491,3 4441 10,6%
Comercializagdo e Servicos 17,0 2,8 518,0% 82,1 26,3 212,3%
Outros e eliminagbes (5,1) (6,9) -26,9% (13,9) (11,3) 23,4%
Total 933,9 341,7 173,3% 1.809,7 1.696,8 6,7%
Margem EBITDA (%) 31,2% 20,1% 11,2 p,p, 21,8% 25,7% -3,9p,p,
Ativos e Passivos Regulatérios - 87,8 - - (21,0) -
EBITDA Ajustado 933,9 429,5 117,4% 1.809,7 1.675,8 8,0%

O EBITDA consolidado do quarto trimestre de 2014 foi de RS 933,9 milhdes, 173,3% acima do apurado no mesmo
trimestre de 2013. Esse crescimento se deu principalmente nos segmentos de distribuicio e geracdo que
apresentaram crescimento de 221,0% e 63,7%, respectivamente. A margem EBITDA cresceu de 20,1%, no 4T13, para

31,2% no mesmo periodo de 2014.

O EBITDA do trimestre pode ser explicado, principalmente, pelo reconhecimento da CVA na receita liquida da
distribuidora e pelo ganho de equivaléncia patrimonial no valor de RS 143,2 milhdes na geradora, devido a diluicdo

da Light Energia na Renova Energia, reduzindo a participacdo de 21,9% para 15,9% do capital social total.

Ajustando o EBITDA do 4T14: (i) pelo saldo da CVA acumulado até 30 de setembro de 2014 de RS 502,8 milhdes, e
(ii) pelo ganho de equivaléncia patrimonial de RS 143,2 milh&es, o EBITDA ajustado seria de RS 288,0 milhdes no
4T14, uma redugdo de 5,5% em relacdo ao EBITDA de RS 304,7 milhdes do 4T13, também ajustado: (i) pela CVA do

periodo e (ii) pelo reconhecimento de RS 124,8 milhdes referente ao Valor Novo de Reposicdo (VNR) no 4T13.

> 0 EBITDA n&o é uma medida reconhecida pelo BRGAAP ou pelos IFRS e é utilizado como medida adicional de desempenho de suas operagdes, e ndo deve ser
considerado isoladamente ou como uma alternativa ao Lucro Liquido ou Lucro Operacional, como indicador de desempenho operacional ou como indicador de
liquidez. O EBITDA apresentado é calculado de acordo com a Instru¢do CVM 527/2012 e representa: lucro liquido antes do imposto de renda e contribui¢do
social, despesas financeiras liquidas, depreciagdo e amortizagdo. A conciliagdo é demonstrada no Anexo Il.
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EBITDA Reportado 933,9 341,0 173,9%  1.809,7 1.696,8 6,7%
Ajuste CVA (502,8) 87,8 - (334,2) (21,0) -
EBITDA Ajustado pela CVA 431,1 4288 0,5% 1.475,5 1.6758 -12,0%
Ajuste Eq. Patrimonial (143,2) - - (143,2) - -
Ajuste VNR - (124,8) - - (124,8) -
EBITDA Ajustado 288,0 304,7 -55% 1.332,4 1.551,1 -14,1%

O EBITDA consolidado encerrou o ano em RS 1.809,7 milhdes, um acréscimo de 6,7% em rela¢3o a 2013.

Ajustando o EBITDA de 2014: (i) pelo saldo da CVA acumulado até 31 de dezembro de 2014 de RS 334,2 milhdes, e

(i) pelo ganho de equivaléncia patrimonial de RS 143,2 milh3es, o EBITDA ajustado seria de RS 1.332,4 milhdes em

2014, uma reducdo de 14,1% em rela¢do ao EBITDA de RS 1.551,1 milhdes em 2013, também ajustado: (i) pela CVA

do periodo e (ii) pelo reconhecimento de RS 124,8 milhdes referente ao Valor Novo de Reposi¢do (VNR).

A reducdo no EBITDA pode ser explicada pela crise hidrolégica, que impactou a geradora e pelo terceiro ciclo de

revisao tarifaria com reducdo do WACC regulatdrio da distribuidora.

EBITDA por atividade*
4714

Distribuicdo: 77.3%

Margem EBITDA: 26.29
Geragdo: 20,9%

Margem EBITDA: 151,7%

Comercializacdo e Servigos: 1,8%
Margem EBITDA: 7,7%

*N3o considera eliminagdes

EBITDA por atividade*
4T13

Distribuicdo: 64,9%
Margem EBITDA: 14,9% Geracio: 34,3%
Margem EBITDA: 80,6%

Comercializacdo e Servicos: 0,8%
Margem EBITDA: 2,0%

*Ndo considera eliminagdes
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Distribui¢do
O EBITDA da Distribuidora totalizou RS 725,9 milhdes no 4T14, 221,0% superior ao apurado no mesmo trimestre de

2013, explicado principalmente pelo reconhecimento da CVA na receita liquida.

No acumulado do ano, o EBITDA da Distribuidora foi de RS 1.250,2 milhdes, aumento de 1,0% em rela¢do ao mesmo
periodo do ano passado, impactado pela contabilizagdo da CVA. A margem EBITDA do ano foi de 21,8%, 3,9 p.p.
abaixo de 2013.

EBITDA e EBITDA Ajustado
2013/2014- RS Milhaes

6,7%

~ Ty

1.688
20
(21) (130) (5) 140
1.676
EBITDA Ajustado - Ativos e Passivos EBITDA - 2013 Receita Liquida Custos Ndo Custos Qutras Receitas Provisdes Equiv. Patrimonial  EBITDA- 2014
2013 Regulatdrios Gerencidveis Gerencidveis Operacionais

(PMSO)

Ajustando o EBITDA da Distribuidora pelo saldo da CVA apurada em periodos anteriores de RS 502,8 milhdes,
contabilizado no 4T14, e de RS 334,2 milhdes, o EBITDA da Light SESA seria de RS 223,2 milhdes no 4T14 e de RS
916,0 milhdes em 2014, um aumento de 18,0% em rela¢do ao EBITDA de RS 189,2 milhdes do 4T13 e uma redugdo
de 16,1% em relacdo ao EBITDA do ano de 2013 de RS 1.091,9 milh3es, ajustado pela CVA e pelo reconhecimento de
RS 124,8 milhdes referente ao Valor Novo de Reposi¢do (VNR) naquele periodo. O aumento do EBITDA no 4T14 pode
ser explicado pela reducdao do PMSO da Light SESA em relacdao ao 4T13 e a redugdo do EBITDA no ano pode ser

explicada principalmente pelo terceiro ciclo de revisdo tarifaria com reducdo do WACC regulatério.
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Geragdo

No 4T14, o EBITDA da Light Energia totalizou RS 196,0 milhdes, crescimento de 63,7% em comparacdo ao mesmo
trimestre de 2013, devido ao ganho de equivaléncia patrimonial de RS 143,2 milhdes, decorrente da diluicdo da
participacdo da Light Energia na Renova. A margem EBITDA do trimestre foi de 151,7%, 71,0 p.p. superior a margem
EBITDA alcangada no 4T13.

Quando ajustado pelo ganho de equivaléncia patrimonial com a diluicdo na Renova Energia, o EBITDA da Geradora
no trimestre seria de RS 52,1 milhdes, uma reducdo de 56,5% em relacdo ao 4T13, explicado principalmente pela

reducao do GSF no periodo.

Em 2014, o EBITDA foi de RS 491,3 milhdes, 10,6% superior ao montante apurado em 2013. A margem EBITDA do
ano foi de 81,7%, 2,2 p.p. superior a margem de 2013.

Quando ajustado pelo ganho de equivaléncia patrimonial, o EBITDA da Geradora no ano seria 353,7 milhdes, uma

reducdo de 20,4% em relacdo a 2013, também explicado pela reducdo do GSF no periodo.

Comercializagdo e Servigos

O EBITDA dos segmentos de comercializac3o e servicos totalizou RS 17,0 milhdes neste trimestre, 518,0% superior ao
valor apurado no 4T13, justificado pelo crescimento de 32,8% do volume de energia comercializada, combinado com

0s maiores precos praticados no 4T14.
Em 2014, o EBITDA totalizou RS 82,1 milhdes, 212,3% acima do montante alcancado no mesmo periodo de 2013.

A margem EBITDA deste trimestre foi de 7,7%, 5,7 p.p. superior da registrada no 4T13, enquanto a margem EBITDA

do acumulado do ano foi de 9,1%, 4,8 p.p. maior do que a margem alcangada em 2013.
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3.4 Resultado Financeiro Consolidado

Resutado Francero-RowM | aria | a3 | varx | oo | o013 | var |

Receitas Financeiras 167,6 121,4 38,1% 360,5 338,2 6,6%
Juros sobre Aplicagdes Financeiras 26,1 40,5 -35,5% 110,9 95,1 16,6%
Resultado Swap Liquido 46,2 35,2 31,3% 21,62 81,0 -73,3%
Acréscimo Moratério / Multas sobre débitos 18,2 17,7 2,7% 76,6 78,3 -2,2%
Outras Receitas Financeiras 77,1 28,0 175,5% 151,4 83,8 80,8%

Despesas Financeiras (279,9) (219,4) 27,6% (820,3) (791,9) 3,6%
Encargos da divida (160,5) (112,9) 42,1% (563,3) (393,0) 43,3%
Variacdo Monetaria e Cambial (99,2) (59,1) 68,0% (157,1) (138,6) 13,3%
Atualizagdo de provisdes para contingéncias (3,3) 27,8 - (19,0) 0,5 -
Atualizacgdo pela Selic P&D/PEE/FNDCT (3,7) (1,9) 93,3%  (11,9) (11,2) 6,3%
Juros sobre Tributos (1,3) (2,0 -34,8% (2,1) (9,1) -77,0%
Parcelamento- multas e juros Lei.11.941/09 (REFIS) (3,0 1,5 - (9,1) (7,2) 26,4%
Compensacdo DIC/FIC (5,0) (3,6) 39,0%  (33,9) (48,6) -30,1%
Outras Despesas Financeiras (inclui |OF) (3,9) (38,3) -89,7%  (20,3) (62,7) -67,6%
Braslight - (31,0 - (35 (122,00 -97,1%

Encargos - (15,5) - (3,5) (62,3) -94,3%
Variacdo Monetaria - (15,4) - - (59,7) -
Total (112,3) (98,0) 14,6% (459,8) (453,8) 1,3%

O resultado financeiro do trimestre foi negativo em RS 112,3 milh&es, apresentando uma piora de 14,6% em relagdo

ao resultado financeiro negativo de RS 98,0 milhdes registrado no quarto trimestre de 2013.

A receita financeira do trimestre foi de RS 167,6 milhdes, resultado 38,1% acima do verificado no mesmo periodo de
2013. A principal variagdo foi em outras receitas financeiras que teve uma receita de RS 77,1 milhdes no 4T14,
aumento de 175,5% em rela¢do ao 4T13, explicado principalmente pelo RS 68,4 milhdes referente a atualizacdo da
base de ativos da distribuidora, calculado pelo IGP-M, base para o VNR (Valor Novo de Reposicdo) e atualizagdo de
RS 37,0 milhdes referente a um saldo que estava depositado em juizo que foi integralmente resgatado em dezembro

de 2014.

A despesa financeira do trimestre somou RS 279,9 milhdes, 27,6% acima da despesa verificada no mesmo periodo de
2013, justificado principalmente pela elevacdo da taxa basica de juros, cujo impacto foi refletido em: (i) aumento de
68,0% na linha de variagdo monetdria e cambial devido a desvalorizagdo do real diante do délar, mitigado pelo

resultado positivo do swap, e (ii) aumento de 42,1% com encargos de divida.

No acumulado do ano, o resultado financeiro ficou negativo em RS 459,8 milhdes, piora de 1,3% em rela¢do ao

resultado de 2013.
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3.5 Endividamento

\'ELe)
RS MM Circulante % . % Total %
Circulante

Moeda Nacional 455,2 6,9% 4.667,3 70,9% 5.122,6 77,8%
Light SESA 411,5 6,3% 4.143,5 62,9% 4.555,0 69,2%
Debéntures 4a. Emissdo 0,0 0,0% - - 0,0 0,0%
Debéntures 8a. Emissdo 43,2 0,7% 430,5 6,5% 473,7 7,2%
Debéntures 9a. Emissdo - Série A 14,8 0,2% 996,0 15,1% 1.010,7 15,4%
Debéntures 9a. Emissdo - Série B 45 0,1% 650,6 9,9% 655,1 10,0%
Debéntures 10a. Emissdo 13,3 0,2% 744,8 11,3% 758,1 11,5%
Eletrobras 1,4 0,0% 4,7 0,1% 6,1 0,1%
CCB Bradesco 80,9 1,2% 150,0 2,3% 230,9 3,5%
BNDES (CAPEX) 236,5 3,6% 820,6 12,5% 1.057,0 16,1%
BNDES Olimpiadas 9,4 0,1% 55,3 0,8% 64,7 1,0%
Banco do Brasil 6,5 0,1% 150,0 2,3% 156,5 2,4%
Outros 1,0 0,0% 141,21 2,1% 142,1 2,2%
Light Energia 32,0 0,5% 472,9 7,2% 505,0 7,7%
Debéntures 2a. Emissdo 19,1 0,3% 423,9 6,4% 443,0 6,7%
Debéntures 3a. Emissdo 2,7 0,0% 27,4 0,4% 30,1 0,5%
BNDES (CAPEX) 10,2 0,2% 21,7 0,3% 31,9 0,5%
Outros 0,0 0,0% 0,0 - 0,0 0,0%
Light ESCO 11,7 0,2% 50,9 0,8% 62,6 1,0%
BNDES-PROESCO 7 0% 509 . 08% 626 10%
Moeda Estrangeira 124,6 1,9% 1.335,1 20,3% 1.459,7 22,2%
Light SESA 122,9 1,9% 826,4 12,6% 949,2 14,4%
Tesouro Nacional 1,5 0,0% 34,8 0,5% 36,4 0,6%
Merril Lynch 51,4 0,8% 47,8 0,7% 99,2 1,5%
Citibank 1,0 0,0% 531,2 8,1% 532,2 8,1%
Bank Tokyo - Mitsubishi 0,3 0,0% 212,5 3,2% 212,8 3,2%
Itau 68,6 1,0% 0,0 0,0% 68,6 1,0%
Light Energia 1,8 0,0% 508,8 7,7% 510,5 7,8%
Citibank 1,0 0,0% 212,5 3,2% 213,5 3,2%
BNP 0,6 0,0% 163,3 2,5% 163,9 2,5%
Itau 0,2 0,0% 132,9 2,0% 133,1 2,0%
Divida Bruta 579,8 8,8% 6.002,5 91,2% 6.582,3 100,0%
Disponibilidades 505,8
Divida Liquida (a) 6.076,5

R$ MM dez/13 dez/14 | %dez13

Divida liquida
Braslight
Divida liquida + Braslight

4.024,9
1.224,7
5.249,5

5.543,6

5.543,6

6.076,5

6.108,4

51,0%

16,4%

9,6%

10,2%
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A divida bruta da Companhia em 31 de dezembro de

2014 era de RS 6.582,3 milhdes, a presentando uma

reducdo de 4,7% em relacdo a posicao de setembro de

2014. Quando comparada com dezembro de 2013, a

divida bruta aumentou em 13,2%, ou RS 767,6 milhdes,

em fungdo das captacoes realizadas no periodo, quais

sejam: (i) liberagGes de recursos por parte do BNDES,

ao longo dos udltimos 12 meses, no montante de RS

418,0 milhdes; (ii) captagdo em moeda estrangeira de

RS 235,8 milhdes, junto ao Citibank, para a Light SESA,

com protecdo a exposicdo cambial através de operacao

de swap para Real (fevereiro de 2014); (iii)
liberacdes de recursos por parte da FINEP, em
maio de 2014, num valor de RS 136,0 milhdes,
com custo de 4% a.a; (iv) 102 emissdo de
debéntures da Light SESA no montante total de
RS 750,0 milh&es junto ao Banco do Brasil, Itad e
Bradesco, a um custo de 115% do CDI, em maio
de 2014; (v) captacdo em moeda estrangeira de
RS 156 milhdes, junto ao BNP Paribas, para a
Light Energia, com protec¢do a exposicdo cambial
através de operacdo de swap para Real (outubro
de 2014); (vi) captagdo em moeda estrangeira de
RS 51 milhdes, junto ao Bank Tokyo-Mitsubishi,
para a Light SESA, com prote¢do a exposi¢cdo
cambial através de operagao de swap para Real
(novembro de 2014); (vii) captagdo em moeda
estrangeira de RS 200 milhdes junto ao Banco
Itad, sendo RS 68 milhdes, para a Light SESA, e
RS 132 milhdes para a Light Energia, com
de

protecdo a exposicdo cambial através

Endividamento
(Moeda Nacional x Estrangeira)

14,5%

16,0%

dez/13

set/14
B Moeda Nacional

* (0,45% sem protecdo cambial.

Multiplo para efeito

*
22,2%

dez/14

Moeda Estrangeira

dez/14 set/14 2013
de covenants RS MM / /

Divida Bruta 6.582,3 6.905,7 5.815,3

+ Operagbes de Swap (194,5)  (163,3) (135,1)
+ Fundo de Pensdo 31,98 - 1.224,7
- Disponibilidades 505,8 1.362,1 1.790,4
= Divida Liquida para covenants (a) 5.913,9 5.380,3 5.114,4
EBITDA (12 meses) 1.809,7 1.217,5 1.696,8

+  Provisoes 216,3 187,7 210,9
- Outras Receitas/Despesas Operacionais (41,3) 74,7 81,3
+  Ativos e Passivos Regulatdrios (CVA) (334,2) 256,4 (21,0)
- CVAFinanceira - - 51
= EBITDA para covenants (b) 1.596,5 1.586,9 1.800,3
Divida Liquida / EBITDA (a/b) 3,70 3,39 2,84

2015

Cronograma de Amortizagdo (R$ MM)

1.301,0

1.015,9

1.001,8

2016 2017 2018 2019

2020

2021

2022

operacdo de swap para Real (dezembro de 2014); Tais recursos foram utilizados para investimentos e,

principalmente, capital de giro. Nesse trimestre houve também a quitacdo da 1% Emiss3o de Debéntures

da Light Energia e a 7° Emissdo de Debéntures da Light SESA, num total de RS 832 milhdes.
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A relacdo divida liquida/EBITDA passou de 3,39x em setembro de 2014 para 3,70x em dezembro de 2014.
Para o indicador EBITDA/despesa de juros, o resultado obtido em dezembro foi de 2,69x. A Companhia
possui covenants para o indicador divida liquida/EBITDA de 3,75x e para o indicador EBITDA/despesa de
juros de 2,5x, contudo o descumprimento do covenant sé se configura em caso de ultrapassagem dos
limites estabelecidos para os indicadores por 2 trimestres consecutivos ou 4 intercalados.

O prazo médio de vencimento da divida é de 4,4 anos e o custo médio nominal da divida ficou em 11,2%
a.a. No fechamento do trimestre, 22,2% do endividamento total estava denominado em moeda
estrangeira, mas considerando o resultado das operacdes de prote¢do a exposicdo cambial, a exposicdo
ao risco de moeda estrangeira ficou em 0,45%. A politica de protecdo a exposicdo cambial consiste em
proteger o fluxo de caixa das dividas em moeda estrangeira vincendo nos préximos 24 meses (principal e
juros), através do instrumento swap sem caixa, com instituicdes financeiras de primeira linha. As
captacOes realizadas através da Resolucdo BACEN 4.131, junto ao Merrill Lynch, BNP, Citibank, Bank

Tokyo-Mitsubishi e Itau, jd foram contratadas com swap para todo o prazo da divida.

32



/@ Light

3.6 Lucro Liquido

A Light registrou lucro liquido de RS 520,1 milhdes neste trimestre, em comparacio ao lucro de RS 129,0 milhdes do

quarto trimestre de 2013, representando um aumento de 303,2%. Tal resultado é explicado principalmente pela

contabilizacdo do saldo da CVA na receita liquida por parte da distribuidora, e pela diluicdo da participacdo da Light

Energia na Renova na geradora.

(14)

Resultado Liquido
Ajustado 2013

No ano, o lucro liquido foi de RS 662,8 milhdes, 12,9% acima do mesmo periodo em 2013.

Ativos e passivos
Regulatorios

2013/ 2014- RS Milhdes

12,9%

o

113

(6)

(8)

(24)

T T
EBITDA Resultado Financeiro

Impostos

Depreciagdo 2014

Ajustando o lucro liquido do 4T14 (i) pelo saldo da CVA acumulado até 30 de setembro de 2014, apds impostos, no

montante de RS 331,8 milhdes, e (ii) pela equivaléncia patrimonial de RS 143,2 milhdes, o lucro liquido seria de RS

45,1 milhdes no 4T14 uma redugdo de 56,8% em rela¢do ao lucro de RS 104,6 milhdes do 4T13, também ajustado: (i)

pela CVA do periodo e (ii) pelo reconhecimento de RS 82,3 milhdes referente ao Valor Novo de Reposi¢do (VNR),

apos impostos, no 4T13.

Rsvm__ | ama | ams | var% | 2014 | 2013 | Var% |

Lucro Consolidado 520,1 129,0 303,2% 662,8 587,3 12,9%
Ajuste pela CVA (331,8) 57,9 - (220,5) (13,9) -
Lucro Ajustado pela CVA 188,3 186,9 0,7% 442,3 573,5 -22,9%
Ajuste pela Eq. Patrimonial (143,2) - - (143,2) - -
Ajuste VNR - (82,3) - - (82,3) -
Lucro Ajustado 45,1 104,6 -56,8% 299,1 491,1 -39,1%

Ajustando o lucro liquido do ano de 2014 (i) pelo saldo da CVA acumulado até 31 de dezembro de 2014, apds

impostos, no montante de RS 220,5 milhdes; e (ii) pela equivaléncia patrimonial de RS 143,2 milhdes, o lucro liquido

seria de RS 299,1 milhdes em 2014, uma reducdo de 39,1% em relacdo ao lucro de RS 491,1 milhdes no ano de 2013,
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também ajustado (i) pela CVA do periodo e (ii) pelo reconhecimento de RS 82,3 milhdes referente ao Valor Novo de

Reposicdo (VNR), apds impostos, no ano.

3.7 Investimentos

Distribuicao 932,1 88,4% 712,6 84,3% 30,8%
Refor¢o da rede e expansdo 548,9 58,9% 498,6 70,0% 10,1%
Perdas 359,7 38,6% 1921 27,0% 87,2%
Outros 23,4 2,5% 21,8 3,1% 7,3%

Administragao 57,0 5,4% 40,2 4,8% 41,7%

Comerc./ Eficiéncia Energética 15,8 1,5% 61,0 7,2% -74,1%

Geragao 49,2 4,7% 31,3 3,7% 57,4%

Total 1.054,0 100,0%  845,0 100,0%  24,7%

No ano de 2014, o total investido pela Light somou RS 1.054,0 milhdes, 24,7% acima do investido no ano de 2013.

O segmento de distribuicdo concentrou o maior volume, RS 932,1 milhdes (representando 88,4% do investimento
total), apresentando um crescimento de 30,8% frente ao valor investido em 2013. Dentre os investimentos
realizados, se destacam: (i) o desenvolvimento de redes de distribuicdo e expansdo, num montante de RS 548,9
milhGes, com o intuito de atender ao crescimento de mercado, aumentar a robustez da rede e melhorar a qualidade,
dos quais RS 71,9 milhdes foram destinados a investimentos especificos para a Copa e para as Olimpiadas nesse
periodo, (ii) o avanco no projeto de combate as perdas de energia (blindagem de rede, sistema de medicdo

eletronica e regularizacdo de fraudes), no qual foi investido o montante de RS 359,7 milhdes.

Nos investimentos em comercializagao e eficiéncia energética, houve uma redugdo de 74,1% em relagao a 2013 para

RS 15,8 milhdes em 2014, devido ao término da constru¢do de um grande projeto de cogeragdo em abril deste ano.
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Projetos de Expansao da Geragao

A Companhia tem como um dos pilares do seu Planejamento Estratégico o aumento da participacdo do segmento de
geracdo de energia nos seus resultados. De modo a cumprir tal objetivo, foram anunciados diversos projetos de
geracdo assegurando o crescimento de sua capacidade instalada, que atualmente é de 971 MW. Com a incorporacgao

dos projetos de expansao programados, o quadro com a posicdo até 31 de dezembro é o seguinte:

Parque Gerador Atual

. . .. Capacidade Energia L. Ano de Vencimento
Usinas Hidrelétricas Inicio "
' Instalada | Assegurada : Data do Ato da Concessdo /
Existentes Operacional L .
(MW)* (MWm)* Autorizagdo
Fontes Nova 132 104 1942 jun-96 2026
Nilo Peganha 380 335 1953 jun-96 2026
Pereira Passos 100 51 1962 jun-96 2026
Ilha dos Pombos 187 115 1924 jun-96 2026
Santa Branca 56 32 1999 jun-96 2026
Elevatdrias - (87) - - -
PCH Paracambi’ 13 10 2012 fev-01 2031
Renova? 2008 dez-03 2033

_____

Projetos de Expansdo da Geragao

Capacidade Energia
Novos Projetos Instalada | Assegurada

Inicio Ano de Vencimento da Concessao

(MW)* (MWm)* Operacional / Autorizagio
SHPP Lajes’ 17 15 mai-16 2026
Belo Monte* 280 114 2016 2045
Guanh3es' 22 13 2015
Dores de Guanhades 7 4 - 2032
Senhora do Porto 6 3 - 2032
Jacaré 5 3 - 2032
Fortuna ll 5 3 - 2031
Renova? 295 145
A-32011 35 17 jun-15 2047
A-52012 3 2 jan-17 2048
LER 2013 25 12 set-15 2050
A-52013 56 29 mai-18 2050
A-52014 17 9 jan-19 2038
PPA 64 35 2015/2016 2051
Mercado Livre | 3 2 jan-16 2051
Mercado Livre Il 16 8 jan-17 2052
Mercado Livre Il 5 3 set-15 2050
Mercado Livre IV*¥* 54 23 - 2031
LER 2014 (Edlica) 7 3 out-17 2037
LER 2014 (Solar) 8 2 out-17 2037
HIBRIDO-SOLAR jan-16 2051
-ﬂ-___

*Partlupagao proporcional da Light

**Considerando participagdo de 50% da Cemig GT

151% da Light

’ 15,87% da Light / Considera que Renova detém 60% da Chipley, que por sua vez détem 51% da Brasil PCH

3 Previsdo de geragdo média de 15 MWm

42,49% da Light 35
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No quarto trimestre de 2014, ocorreram os seguintes eventos relacionados ao desenvolvimento dos projetos de

expansao da capacidade de geracdo da Light:

PCH Lajes

e O projeto compreende a constru¢cdo da PCH Lajes, com uma unidade geradora de 17 MW de capacidade
instalada, ocupando a localizacdo da antiga UHE Fontes Velha, definitivamente desativada em 1989. Para
implementacdo, construcdo, operacdo e manutencao da PCH, foi criada a Sociedade de Propésito Especifico — SPE,
denominada Lajes Energia S.A., na forma de Sociedade Anénima de Capital Fechado e subsidiaria integral da Light
Energia S.A. O projeto ndo implicard em obras civis significativas envolvendo barragens, contando com a construcao
de uma adutora a partir da Casa de Vélvulas e com adequacdes na Casa de Forca. Além da geracdo de energia
elétrica, a PCH trard expressivo beneficio ao abastecimento de dgua da Regido Metropolitana do Rio de Janeiro por

meio da melhoria significativa na confiabilidade e flexibilidade operativa do Complexo de Lajes.

O projeto bdsico foi aprovado pela Aneel e, em Junho de 2013, a mesma alterou o regime de exploracado do servico
publico para Produtor Independente de Energia. Com isso, a PCH Lajes obteve 50% de reducdo da TUSD e da TUST. O
contrato E.P.C. (Engineering, Procurement, Construction) para construcdo da PCH foi assinado em Agosto de 2014, o
gue possibilitou o inicio das atividades de campo. O inicio da geracdo esta previsto para o primeiro semestre de

2016, uma vez que a PCH ja possui a licenca de instalagdo emitida.

Guanhdes Energia

e Em fevereiro de 2012, a Light Energia adquiriu 51% de participagdo na Guanhades Energia S.A., sendo a Cemig
detentora dos demais 49%. A Guanhaes é responsavel pela implantagdo e exploragdo das PCHs Dores de Guanhaes
(14MW), Senhora do Porto (12MW), Fortuna Il (9MW) e Jacaré (9MW), totalizando 44MW de poténcia instalada. As

PCHs estdo localizadas nos rios Guanhdes e Corrente Grande, no Estado de Minas Gerais.

O projeto foi impactado por questdes geoldgicas e ambientais, ocasionando postergacdo na data originalmente

prevista para entrada em operag¢do das PCHs.

Belo Monte

e Em outubro de 2011, a Amazénia Energia, cujos sécios sdo Light (25,5%) e Cemig (74,5%), adquiriu 9,77% da
Norte Energia, empresa responsavel pela constru¢do e opera¢dao da UHE Belo Monte. Localizada no Rio Xingu, no

estado do Para, a UHE Belo Monte é a quarta maior usina hidrelétrica do mundo e a maior 100% brasileira. Tem
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capacidade instalada de 11.233 MW e Garantia Fisica de 4.571MWm, energia suficiente para abastecer,
aproximadamente, 18 milhdes de residéncias. A energia gerada pelos Sitios de Pimental e Belo Monte sera destinada
ao Sistema Interligado Nacional através de uma Linha de Transmissdo de 2,1 mil quildometros entre o Para e Minas
Gerais, ainda a ser construida. A concessao para construcdo da Linha de Transmissdo é do consércio IE Belo Monte,

formado pelas empresas Furnas, State Grid Brazil Holding e Eletronorte.

Em novembro, a Norte Energia concluiu a concretagem dos pilares do Sitio Pimental. No Sitio de Belo Monte, os

esforgos estdo voltados para as obras civis necessarias para a descida do pré-distribuidor das unidades geradoras.

Em dezembro, a Agéncia Nacional de Agua (ANA) emitiu Resolu¢do n? 2.046 que permite o enchimento do
reservatério em qualquer més de 2015, desde que observadas as recomendac¢des — marco importante para inicio da
geracdo da Casa de Forga Complementar em novembro de 2015. Até o final de dezembro de 2014, a frente civil

alcancou 70% de realizacdo das obras.

Adicionalmente, com relacdo as noticias veiculadas pela imprensa no final de 2014 e inicio de 2015 sinalizando
potencial atraso de entrada em operacdo da Usina, a Norte Energia se posicionou em duas Notas oficiais informando

que:

i. A geracdo na Casa de Forca Principal da UHE e Belo Monte, responsavel por 97% de toda a energia da

Hidrelétrica, tera inicio em marco de 2016, data prevista no contrato de concessao;

ii. A Casa de Forca Complementar (233MW), no sitio Pimental, responsavel por 3% da geracdo de energia da UHE

Belo Monte, comeca a operar em novembro de 2015;

iii. A Empresa estd tomando e tomara todas as medidas cabiveis para ndo ser onerada por atos externos a sua

governabilidade por se tratar de direito que a administracdo ndo pode prescindir;

iv. Independentemente do pedido feito a ANEEL para considerar os fatos excludentes de responsabilidade, a Norte
Energia tem trabalhado incansavelmente para minimizar o impacto das a¢Oes de terceiros sobre o cronograma de

obras, de forma também a minimizar qualquer efeito negativo para o pais e para os seus acionistas.

Renova Energia (“Renova”)

¢ Em julho de 2014, os parques edlicos vencedores do Leildo de Energia de Reserva de 2009 (LER 2009) com 294,4
MW de capacidade instalada entraram em operagao comercial. A partir de entao, a energia dos parques passou a ser
contabilizada nos termos do contrato comercial firmado entre a Renova e a Camara de Comercializagdo de Energia
Elétrica (CCEE). Vale ressaltar, que desde que os parques estavam prontos em junho de 2012, ja recebiam a receita

referente a quantidade de energia vendida no leildo, conforme previsto em contrato.
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Em setembro de 2014, foi aprovada a 12 emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em ac¢bes, com garantia
real e com garantia adicional fidejussdria, em duas séries, para distribuicdo publica, com esforcos restritos de
colocacgdo, da controlada indireta da Renova, Renova Edlica Participacdes S.A. no valor total de até RS 146,0 milhdes.
As debéntures irdo complementar o financiamento de longo prazo e serdao emitidas como debéntures de
infraestrutura, tendo em vista o enquadramento dos empreendimentos como projetos prioritarios pelo Ministério
de Minas e Energia (MME), por meio das portarias expedidas pelo MME. Os recursos serdo destinados ao Complexo

Alto Sertdo ll, composto pelo LER 2010 e LEN A-3 2011, que totalizam 386,1 MW de capacidade instalada.

Em 27 de outubro de 2014, foi realizada Reunido do Conselho de Administracdo da Renova com a finalidade de
homologar o aumento de capital parcial da Renova no valor total de R$1.550.264.983,19 (um bilhdo, quinhentos e
cinquenta milhdes, duzentos e sessenta e quatro mil, novecentos e oitenta e trés reais e dezenove centavos), por
meio da emissdo de 87.196.901 (oitenta e sete milhdes, cento e noventa e seis mil, novecentas e uma) acdes
ordindrias nominativas e sem valor nominal, ao preco de emissdo de R$17,7789 por ac3o. Assim, a participacdo da
Light Energia na Renova foi reduzida de 21,9% para 15,9% do capital social total e de 32,2% para 21,2% das acdes

ordinarias (totais), sendo mantidas todas as suas a¢des vinculadas ao Bloco de Controle.

Em 31 de outubro de 2014, a Renova Energia, subsidiaria da Light Energia S.A., comercializou no Leildo de Energia de
;Reserva de 2014 (“LER 2014”) 150,4 MW de capacidade instalada, correspondente a 42,7 MW médios, de energia
edlica e solar. A vigéncia dos contratos serd de 20 anos, tendo inicio o suprimento de energia em outubro de 2017.
Foram comercializados 43,5 MW de capacidade instalada, sendo 20,9 MW médios, de energia edlica, a serem
gerados por 3 parques edlicos, localizados no estado da Bahia, pelo valor médio de RS 138,90/ MWh (data base de
outubro de 2014). Adicionalmente foram comercializados 106,9 MW de capacidade instalada, sendo 21,8 MW
médios, de energia solar a serem gerados por 4 parques solares, também localizados na Bahia, pelo valor médio de

RS 220,30/MWh (data base de outubro de 2014).
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4. Fluxo de Caixa

Rsmm | ama | a3 [ 2014 | 2013 |

Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do Periodo (1) 376,2 1.787,3 546,4 230,4
Lucro Liquido 520,1 129,0 662,8 587,3
IR/CS 192,8 16,4 272,3 264,8
Lucro Liquido antes IRe CS 713,0 145,4 935,1 852,1
PCLD 36,3 43,3 127,5 157,9
Depreciagdo e Amortizagdao 108,6 98,3 414,8 390,9
Perda (ganho) na venda de intangivel / Valor residual do ativo
imobilizado baixado 0,9 14,1 11,2 23,3
Perdas (ganhos) cambiais de atividades financeiras 99,2 59,1 157,1 138,6
Juros e Variag0es monetarias liquidas 161,9 118,8 567,6 407,5
Braslight - 31,0 3,5 122,0
Complemento/ reversdo de provisbes 40,3 (29,4) 81,6 26,8
Resultado de Equivaléncia Patrimonial (142,1) 2,9 (134,6) 5,5
Remuneragdo de Ativo Financeiro da Concessao (36,4) (141,1) (68,4)  (168,8)
Parcela A e outros itens financeiros (1.114,2) - (1.124,2) -
Outros (46,2)  (352)  (21,6)  (81,0)
Subtotal (178,7) 3072  959,7 1.874,9
Capital de Giro 309,2 195,1 320,8 229,8
Contingéncias (28,4) (30,0) (92,7) (88,3)
Tributos 233,6 116,7 216,9 109,5
Braslight (0,2) (7,1) (3,5) (10,4)
Subvengao CDE 169,0 303,4 - -
Outros (45,5) (43,7) (65,1)  (205,1)
IR/CS pagos (35,7) (13,1) (157,4) (101,2)
Juros pagos (295,3) (180,4) (593,7)  (389,8)

Caixa Liquido Gerado pelas Operagoes (2) 128,0 648,0 585,1 1.419,4
Financiamentos Obtidos 788,9 9,8 1.992,8 2.444,5
Dividendos (364,8)  (185,1) (364,8)  (259,9)
Amortizagdo de Empréstimos, Financiamento e Debéntures (1.084,1)  (149,8) (1.389,6) (1.037,4)
Amortizac¢do de Divida Contratual com Plano de Pensdo - (28,3) (1.224,7) (113,1)

Atividade de Financiamento (3) (660,1) (353,4) (986,3) 1.034,1
Imobilizado/Intangivel/Ativo Financeiro (289,2) (294,9) (832,5) (830,2)
Aplicagbes/Aquisi¢des no Investimento (22,6) (16,0) (51,2) (90,6)
Resgate de Aplica¢des Financeiras 868,9 (1.224,7) 1.139,6 (1.216,7)
AplicagOes Financeiras

Atividade de Investimento (4) 557,0 (1.535,5) 255,9 (2.137,5)

Caixa e Equivalentes de Caixa no Final do Periodo (1+2+3+4) 401,1 546,4 401,1 546,4

Variacdo de Caixa e Equivalentes de Caixa (2+3+4) 25,0 (1.240,9) (145,3) 316,1

O saldo de Caixa e Equivalentes ao final do quarto trimestre de 2014 foi de RS 401,1 milhdes, 26,6% abaixo do
alcangado no mesmo periodo do ano passado. Neste trimestre, houve uma queda de 80,2% no caixa gerado pelas

operacdes, principalmente pelo impacto do aumento do custo com compra de energia da distribuidora e da geradora
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de energia. Além disso, houve um resgate de aplicacGes financeiras e novas captacdes para a liquidacdo antecipada

das debentures, investimentos e pagamento de dividas e dos dividendos.

5. Governanca Corporativa

Em 31 de dezembro de 2014, o capital social da Light S.A. era composto por 203.934.060 a¢Ges ordinarias. Desse

total, 97.629.475 encontravam-se em circulagao.

Segue abaixo, estrutura acionaria atual da Light:

BTG PACTUAL

2,74%

28,57%
SANTANDER

FIP
REDENTOR

VOTORANTIM

26% 6,41%

BANCO DO

BRASIL MINORITARIOS

PARATI

100% 25,64%*

ESTRANGEIRO

REDENTOR
ENERGIA 77,74% 22,26%

13,03%

________________________________________________________________________________

BNDESPAR MERCADO

26,06% 9,39% 38,51%

GRUPO CONTROLADOR 52,1%

FREE FLOAT 47.9%

Light S.A.
(Holding) *12,61% (RME) + 13.03 (LEPSA)

Percentual em laranja: participagao indireta na Light

Em 30 de outubro de 2014, a Administragdo da Companhia elegeu o Sr. Oscar Rodriguez Herrero como membro
efetivo do Conselho de Administracdo, em substituicdo ao Conselheiro renunciante, o Sr. Luiz Carlos da Silva Cantidio
Junior, para cumprir o periodo restante do mandato, ou seja, até a Assembleia Geral Ordinaria que deliberar sobre as

demonstragoes financeiras referentes ao exercicio social que se encerra em 31 de dezembro de 2015.
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6. Mercado de Capitais

As agOes da Light sdo listadas no Novo Mercado da BM&FBovespa desde Julho de 2005, em consonancia com as
melhores praticas de governanca corporativa e com os principios de transparéncia e equidade, além da concessdo de
direitos especiais aos acionistas minoritarios. As acoes da Light S.A. comp&em os indices Ibovespa, IGC, IEE, IBrX, ISE,
ITAG e IDIV. As agles da Light também sdo negociadas no mercado de balcdo americano (Over-the-Counter - OTC),

através de ADR Nivel 1, sob o ticker LGSXY.

As acbes da Light S.A. (LIGT3) estavam cotadas a RS 17,02 ao final de dezembro de 2014. O valor de mercado (n° de

acdes x valor da ac3o) da Companhia encerrou o trimestre em aproximadamente RS 3.471 milhdes.

BM&F BOVESPA (mercado a vista) - LIGT3
4114 4113 204 | 2013 |

Quantidade titulos (Mil) 678 830 828 909
N2 de Negdcios 3.548 2.989 3.456 3.168
Volume Negociado (RS Milhdes) 13,4 16,8 16,3 17,1
Cotacdo por a¢io (fechamento)* R$ 17,02 RS 20,09 R$ 17,02 RS 20,09
Valorizagdo da LIGT3 -17,7% 19,8% -15,3% 4,0%
Valorizagdo do IEE -1,6% -2,9% 3,5% -8,8%
Valorizagdo do Ibovespa -7,6% -1,6% -2,9% -15,5%

* Ajustada por proventos

Em 26 de novembro de 2014, a Light S.A., pelo 82 ano consecutivo, foi selecionada para integrar o indice de

Sustentabilidade Empresarial (ISE) da Bovespa.

Os graficos abaixo mostram o perfil dos detentores das a¢des em circulagdo da Companhia em dezembro de 2014.

Estrangeiros Composicdo do Free Float*

Pessoa Fisica

Europa
12,3%

29,9%

Institucional
Nacional
10,0%

EUA Asia
60,7% 4,2%
Oceania
2,2% Estrangeiros

0y
Américas (ex. 77.7%

EUA)
2,9%

* N&o considera a participagdo da BNDESPAR
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O grafico abaixo apresenta a evolugdo da acdo da Light desde 30 de dezembro de 2013 até 05 de marco de 2015.

Light x Ibovespa x IEE 2014
LIGT3 1,4% Base dezembro/13 = 100 até 05/03/2015 IEE 3,5%
IEE -8,8% IBOV -2,9%
IBOV -15,5% LIGT3 -15,3%
120
110
100 -1,7% IEE
90 - 2,2% Ibovespa
80
70 . o 1
R$/acdo - 33,8% Light
60 4 30/12/13 20,09
50 05/03/15 13,30
© ¥ ¥ g g ¥ T T T T T T T © @
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Dividendos

No dia 17 de dezembro de 2014 foram pagos os dividendos aprovados pela Assembleia Geral Ordinaria, realizada no
dia 24 de abril de 2014, no montante de RS 364.838.033,34 (trezentos e sessenta e quatro milhdes, oitocentos e
trinta e oito mil, trinta e trés reais e trinta e quatro centavos), sendo RS 32.018.793,53 (trinta e dois milhdes, dezoito
mil, setecentos e noventa e trés reais e cinquenta e trés centavos), referentes ao dividendo minimo obrigatério, e RS
332.819.239,81 (trezentos e trinta e dois milhGes, oitocentos e dezenove mil, duzentos e trinta e nove reais e oitenta
e um centavos), referentes aos resultados apurados no exercicio de 2013, correspondendo a um dividend yield de
11,3% e a um payout de 84,6% do lucro liquido de 2013 ajustado pela reserva legal. O valor liquido por acao
corresponde a RS 1,789, sem retencdo de imposto de renda na fonte (conforme art. 10 da Lei n2 9.249/95). As

transferéncias de a¢Oes a partir de 25 de abril de 2014 foram efetuadas ex dividendos.

Foi aprovada em 06 de marco de 2015, pelo Conselho de Administracdo, a proposta de distribuicdo de RS
157.422.432,59, RS 0,7719 por acdo, de dividendos, referentes ao resultado do exercicio findo em 31 de dezembro
de 2014, que representam um dividend yield de 5,8% e correspondem a um payout equivalente ao minimo
obrigatério de 25% do lucro liquido do ano ajustado pela reserva legal. Conforme critério do Conselho de
Administracdo da Companhia, tal distribuicdo é compativel com a falta de previsibilidade da situacdo hidroldgica e

com a atual condicdo do setor elétrico brasileiro. A proposta de distribuicdo sera submetida a aprovacdo em AGO.

Dividendos pagos, dividend yield e Payout

16,2%
12,4%
4 11,6% 9,5% 8.7% 11,3%
100% 100% 100% ! 2.9% 5 8%
86%
81% o 85%
76%
87
795 87
554
25% 595 469
351 i H$E
) T T T T
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

| Dividendos ® JCcP @ Dividend Yeld*

*Baseado no prego de fechamento do dia anterior ao anuncio.
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7. Eventos Recentes

v" Em 05 de fevereiro de 2015 foi deliberada, em Assembleia Geral Extraordinaria e em Reunido do Conselho de
Administragdao da Companhia, a eleicao de membros para o Conselho de Administracao e da Diretoria Executiva

da Light S.A., que passaram a ser assim constituidos:

Conselho de Administracao
Efetivo Suplente
Nelson José Hubner Moreira Samy Kopit Moscovitch
Giles Carriconde Azevedo César Vaz de Melo Fernandes
Fernando Henrique Schiffner Neto Fabiano Maia Pereira
Marcello Lignani Siqueira Eduardo Lima Andrade Ferreira
Marco Antonio de Rezende Teixeira Rogério Sobreira Bezerra
Ana Marta Horta Veloso José Augusto Gomes Campos
Fabiano Macanhan Fontes Carlos Antonio Decezaro
Oscar Rodriguez Herrero Marcelo Pedreira Oliveira
Guilherme Narciso de Lacerda Jalisson Lage Maciel
Silvio Artur Meira Starling Eduardo Maculan Vincentini
Carlos Alberto da Cruz Magno dos Santos Filho
Diretoria

Paulo Roberto Ribeiro Pinto Diretor-Presidente
Jodo Batista Zolini Carneiro Diretor de Financas e Relagdes com Investidores
Andreia Ribeiro Junqueira e Souza Diretora de Gente
Ailton Fernando Dias Diretor de Gestdao Empresarial
Luis Fernando de Almeida Guimardes Diretor de Energia
Claudio Bernardo Guimardes de Moraes Diretor de Desenvolvimento de Negdcios
Ricardo Cesar Costa Rocha Diretor de Distribuicdo
Fernando Antonio Fagundes Reis Diretor Juridico
Luiz Antonio Rodrigues Elias Diretor de Comunicac¢ao

v" Em reunido publica realizada pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel) em 27 de fevereiro, foi
aprovado um indice médio de reajuste tarifario extraordinario de 22,48%, da controlada Light SESA, com vigéncia
a partir de 02 de mar¢o de 2015. Cabe observar que os consumidores residenciais perceberdo um aumento
inferior a média, de 21,06%. A Revisdo Tarifaria Extraordindria (“RTE”) estd prevista nos contratos de concessdo
das distribuidoras sendo permitido que a Aneel revise suas tarifas quando houver um desequilibrio econémico-
financeiro nos contratos resultante de alteracdes nos custos ndo gerencidveis das concessiondrias, tais como
custos de compra de energia e encargos. Os itens que impactaram no reajuste tarifario extraordindrio de 22,48%
foram (i) as Novas Quotas CDE (18,19%) e (ii) a Tarifa de Itaipu e demais contratos de energia (4,29%).

v Em Reunido do Conselho de Administra¢3o, realizada em 06 de marco de 2015, ficou convocada Assembleia
Geral Ordinaria e Extraordinaria a ser realizada em 10 de abril de 2015, para deliberar os seguintes assuntos: (i)

tomar as contas dos administradores, examinar, discutir e votar as demonstracdes financeiras referentes ao
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exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2014; (ii) deliberar sobre a destinagdo do resultado do

exercicio; (iii) instalar e eleger os membros do Conselho Fiscal; (iv) fixar a remuneragdo anual global dos

Administradores e Conselho Fiscal e (v) alteragdo na composi¢do do Conselho de Administragao.
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8. Programa de Divulgacao

Divulgacdo dos Resultados

Teleconferéncia
09/03/2015, segunda-feira, as 15h00 (Horério de Brasilia) e as 14h00
(Eastern Time), com traducdo simultanea parainglés

Condic¢oes para acesso:

Webcast: link no site www.light.com.br/ri (portugués e inglés)
Conference Call - Telefones para conexdo:

Brasil: +55 (11) 2188 0155

EUA: +1 (646) 843-6054

Demais paises: +1 866 890 2584

Senha para os participantes: Light

Fale com o RI
| Contato |  email |  Telefone |

Gustavo Werneck Souza gustavo.souza@light.com.br +55 21 2211-2560

Mariana da Silva Rocha mariana.rocha@light.com.br +55212211-2814

Bruna Dutra Alvarenga bruna.alvarenga@light.com.br +55 21 2211-2660

Leonardo Dias Wanderley leonardo.wanderley@light.com.br +55212211-2828
Aviso

As informagbes operacionais e as referentes as expectativas da Administragéo quanto a desempenho futuro da Companhia ndo

foram revisadas pelos auditores independentes.

As declaragbes sobre eventos futuros estdo sujeitas a riscos e incertezas. Tais declaragées tém como base crengas e suposicdes de
nossa Administragdo e informagbes a que a Companhia atualmente tem acesso. Declaragées sobre eventos futuros incluem
informagbes sobre nossas intengbes, crencas ou expectativas atuais, assim como aquelas dos membros do Conselho de
Administragcdo e Diretores da Companhia. As ressalvas com rela¢do as declara¢ées e informagdes acerca do futuro também
incluem informagdes sobre resultados operacionais possiveis ou presumidos, bem como declaragdes que sdo precedidas, seguidas

n  u,

ou que incluem as palavras “acredita”, “poderd”, “ird”, “continua”, “espera”, “prevé”, “pretende”, “estima” ou expressdes
semelhantes. As declarag¢des e informacées sobre o futuro ndo sdo garantias de desempenho. Elas envolvem riscos, incertezas e
suposicbes porque se referem a eventos futuros, dependendo, portanto, de circunstdncias que poderdo ocorrer ou ndo. Os
resultados futuros e a criagGo de valor para os acionistas poderdo diferir de maneira significativa daqueles expressos ou
sugeridos pelas declara¢ées com relagdo ao futuro. Muitos dos fatores que irdo determinar estes resultados e valores estdo além

da capacidade de controle ou previsdo da LIGHT SA.
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ANEXO |

Informacgdes Financeiras Selecionadas - RS milhdes

Receita Operacional Liquida 3.078,7 1.886,8 63,2% 8.258,3 6.716,8 23,0%
Despesa Operacional (2.422,3) (1.847,6) 31,1% (7.323,9) (5.901,7) 24,1%

Outras Receitas/Despesas Operacionais (24,0) 102,2 - (40,7) 87,3 -
Resultado Operacional 632,4 141,4 347,2% 893,6 902,4 -1,0%
EBITDA 725,9 226,1 221,0% 1.250,2 1.237,7 1,0%
Resultado Financeiro (77,9) (66,1) 17,8% (367,4) (361,5) 1,6%
Resultado antes do IRe CS 554,5 75,3 636,8% 526,2 541,0 -2,7%
Lucro/Prejuizo Liquido 367,0 85,0 331,9% 349,1 386,4 -9,7%
Margem EBITDA* 26,2% 14,9% 11,3 p,p, 45,1% 21,0% 24,1p,p,

* Ndo considera Receita de Construgdo

Receita Operacional Liquida 129,2 148,5 -13,0% 601,6 558,7 7,7%
Despesa Operacional (90,5) (41,3) 119,1% (301,6) (164,1) 83,8%

Outras Receitas/Despesas Operacionais (0,3) - - (0,4) (0,3) 52,8%
Resultado Operacional 38,4 107,2 -64,1% 299,5 394,3 -24,0%
Equivaléncia Patrimonial 1439 (1,0) - 137,6 (5,6) -
EBITDA 196,0 119,8 63,7% 491,3 44,1 10,6%
Resultado Financeiro (36,9) (22,7) 63,0% (105,4) (89,0) 18,5%
Resultado antes do IRe CS 145,3 83,6 73,9% 331,8 299,7 10,7%
Lucro/Prejuizo Liquido 145,4 57,6 152,3% 267,7 199,2 34,4%
Margem EBITDA 151,7% 80,6% 71,0p,p, 81,7% 79,5% 2,2p,p,

LIGHT ESCO E LIGHT COM 4aT14 4713 2014 2013

Receita Operacional Liquida 221,1 135,9 62,6% 899,2 601,7 49,5%
Despesa Operacional (205,1) (127,4) 61,0% (813,8) (569,7) 42,8%

Outras Receitas/Despesas Operacionais (0,2) (5,7) -96,9% (7,2) (5,7) 25,3%
Resultado Operacional 15,8 2,8 465,5% 78,2 26,2 198,2%
Equivaléncia Patrimonial (0,1) (0,1) 23,3% (0,2) (0,2) 39,7%
EBITDA 17,0 2,8 518,0% 82,1 26,3 212,3%
Resultado Financeiro 2,0 1,8 15,0% 12,0 6,4 87,5%
Resultado antes do IRe CS 17,7 4,5 296,7% 90,0 32,5 177,0%
Lucro Liquido 11,7 4,4 169,3% 58,6 23,2 152,9%
Margem EBITDA 7,7% 2,0% 5,7p,p, 9,1% 4,4% 4,8p,p,
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ANEXO Il

- . . . . 6 cy o~
Informacgdes Financeiras Selecionadas Consolidadas” - RS milhdes
Consolidado -RSMM | ama | am3 | var% | 2014 | 2013 [ Var% |

RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

DESPESA OPERACIONAL
PMSO
Pessoal
Material
Servigo de Terceiros
Outras
Energia Comprada
Depreciagdo
Provisdes
Custo de Construgdo
Outras Receitas/Despesas Operacionais

RESULTADO OPERACIONAL
EQUIVALENCIA PATRIMONIAL
EBITDA (*)

RESULTADO FINANCEIRO
Receita Financeira
Despesa Financeira

RESULTADO ANTES DOS IMPOSTOS E JUROS

IR/CS
IR/CS DIFERIDO

LUCRO/PREJUIZO LiQUIDO

3.294,7

(2.611,6)
(235,8)
(68,7)
(8,1)
(130,8)
(28,2)
(1.850,2)
(108,6)
(86,3)
(306,1)
(24,5)

683,2
142,1
933,9

(112,3)
192,5
(304,9)

713,0

(26,7)
(166,1)

520,1

2.066,0

(1.819,7)
(248,2)
(92,8)
(3,5)
(124,6)
(27,3)
(1.146,9)
(98,3)
(57,7)
(365,0)
96,4

246,3
(29)
341,7

(98,0)
121,4
(219,4)

145,4

(18,5)
21

129,0

59,5% 9.230,4

43,5% (7.970,1)
-50%  (902,2)
-26,0%  (302,1)
131,1% (27,0)
50%  (451,8)
33%  (121,3)
61,3%  (5.448,0)
10,4%  (414,8)
496%  (216,3)
-16,1%  (940,5)
- (48,3)

177,4%  1.260,3
- 134,6
173,3%  1.809,7

14,6%  (459,7)
58,6% 442,9
39,0%  (902,7)

390,4% 935,128

44,5% (120,319)
- (151,978)

303,2% 662,8

7.422,3

(6.110,9)
(921,8)
(323,8)

(18,3)
(456,2)
(123,6)

(3.848,3)
(390,9)
(210,9)
(820,3)

81,3

1.311,3
(55)
1.696,8

(453,8)
338,2
(791,9)

852,1

(122,0)
(142,8)

587,3

24,4%

30,4%
-2,1%
-6,7%
47,9%
-1,0%
-1,9%
41,6%

6,1%

2,5%
14,7%

-3,9%
6,7%

1,3%
31,0%
14,0%

9,7%

-1,4%
6,5%

12,9%

(*) O EBITDA ndo é uma medida reconhecida pelo BRGAAP ou pelos IFRS e é utilizado pela Companhia como medida
adicional de desempenho de suas operagdes, e ndo deve ser considerado isoladamente ou como uma alternativa ao
Lucro Liquido ou Lucro Operacional, como indicador de desempenho operacional ou como indicador de liquidez.
Abaixo segue conciliagdo conforme Instrugdo CVM 527/2012:

EBITDA (R$ MM)

4713 Var.% 2014 2013

Var.%

A Lucro/Prejuizo Liquido 520,1
B IR/CS (26,7)
C IR/CS DIFERIDO (166,1) 2,1
A-(B+C) EBIT 713,0
D Depreciagdo e Amortizagdo (108,6)
E Despesa Financeira Liquida (112,3)
(A) +(B) +(C) +(D) + (E) EBITDA 933,9

129,0 303,2% 662,8 587,3

(18,5) 44,5% (120,3) (122,0)

- (152,0) (142,8)

145,4 390,4% 9351 852,1
(98,3) 10,4% (414,8) (390,9)
(98,0) 14,6% (459,7) (453,8)
341,7 173,3% 1.809,7 1.696,8

12,9%

-1,4%
6,5%

9,7%
6,1%
1,3%
6,7%

6 ~ ) . . . . .

As demonstragdes financeiras consolidadas incluem a Light S.A. e suas controladas e coligadas. Nestas
demonstragdes financeiras foram eliminadas as participagGes entre as empresas consolidadas, os saldos de contas a
receber e a pagar, as receitas e as despesas entre as empresas.
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ANEXO Ill

Balango Patrimonial Consolidado - RS milhées

ATIVO 30/12/2014 31/12/2013

Circulante 2.955,3 3.495,8
Caixa e equivalentes de caixa 401,1 546,4
Titulos e valores mobiliarios 104,7 1.244,0
Contas a receber 1.380,7 1.223,4
Estoques 34,0 29,7
Tributos a recuperar 120,2 161,0
Despesas pagas antecipadamente 14,9 15,8
Parcela A e outros itens financeiros 577,5 -
Outros ativos circulantes 322,2 275,5
N3&o Circulante 10.678,9 9.506,5
Contas a Receber 211,5 209,4
Tributos Diferidos 473,8 622,8
Parcela A e outros itens financeiros 536,7 -
Ativo financeiro de concessoes 2.446,4 1.926,2
Outros Ativos N3o Circulantes 534,8 464,9
Investimentos 826,6 642,2
Imobilizado 1.705,1 1.678,7
Intangivel 3.943,9 3.962,1
Ativo Total 13.634,2 13.002,2
Circulante 2.924,8 3.318,5
Fornecedores 1.560,4 907,3
Obrigag0es Fiscais 289,1 198,6
Empréstimos e Financiamentos 482,2 591,5
Debéntures 97,7 51,0
Outras Obrigagbes 225,2 1408,6
Provisdes 112,8 129,5
Dividendos e JCP a pagar 157,4 32,0
N3&o Circulante 7.080,8 6.206,6
Empréstimos e Financiamentos 2.729,3 1.823,5
Debéntures 3.273,1 3.349,3
Outras Obrigagbes 342,9 263,7
Tributos Diferidos 222,7 226,4
Provisdes 512,8 543,7
Patrimonio Liquido 3.628,6 3.477,1
Capital Social Realizado 2.225,8 2.225,8
Reservas de Lucros 1.090,7 565,6
Dividendo Adicional Proposto - 332,8
Ajustes de Avaliagdo Patrimonial 409,8 429,5
Outros resultados abrangentes (97,7) (76,6)
Lucros/Prejuizos Acumulados - -
Passivo Total 13.634,2 13.002,2
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ANEXO IV

Ativo e Passivo Regulatorio

TOTALATIVO 1.316,7 619,7 501,7 361,4 428,7 627,6 653,0 500,6 365,7
TOTAL PASSIVO (296,9) (116,9)  (654)  (455) (94,5 (381,2) (77,4)  (44,3)  (10,6)
TOTAL LiQUIDO 1.019,8 502,8 436,2 315,9 334,2 246,4 575,6 456,3 355,2
Variagdo Liquida (trimestre) 517,1 66,5 120,3 (18,3) 87,8 (329,2) 119,3 101,2 138,0

Variagdo Liquida (acumulada no ano) 685,7 168,6 102,1 (18,3) (21,0) (108,8) 220,4 101,2 330,4

1 . . I ~ . . .~ .
Em 10 de dezembro de 2014, foi assinado o quarto termo aditivo ao contrato de concessdo para distribuicdo pela Companhia, que assegurou o
direito e o dever de que os saldos remanescentes de eventual insuficiéncia ou ressarcimento pela tarifa ao término de concessdo serdo
acrescentados ou abatidos do valor da indenizagdo, o que permitiu o reconhecimento dos saldos de tais ativos e passivos regulatérios.
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ANEXO V

Informacbes complementares — Resultado proporcional das participacoes

As informacGes devem ser interpretadas como complementares, Unica e exclusivamente para efeito de anadlise

comparativa, uma vez que ndo estdo de acordo com as praticas contabeis brasileiras.

Consolidado - R$ MM CONSOLIDADO RENOVA LIGHTGER EBL AXXIOM AMAZONIA ELIMINACAO TOTAL
4714 REPORTADO 15,87% 51% 33% 51% 25,50%

RECEITA OPERACIONAL 4.447 10 4 - 9 - 4471
DEDUCGES DA RECEITA (1.152) (1) (0) - (1) - - (1.153)
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 3.295 10 4 - 9 - - 3.317
DESPESA OPERACIONAL (2.612) (4) (4) - (8) - - (2.628)
RESULTADO OPERACIONAL 683 6 (0) - 0 - - 689
EQUIVALENCIA PATRIMONIAL 142 ) - - - - (0) 140
EBITDA 934 4 1 - 0 - - 939
RESULTADO FINANCEIRO (112) (1) (1) - (0) (1) - (116)
RESULTADO ANTES DOS IMPOSTOS 713 2 (1) - 0 (1) - 713
IRPJ / CSSL (193) (0) (0) - 0 - - (193)
LUCRO/PREJUIZO LIQUIDO 520 2 (1) - 1 (1) (0) 520
-
2014 REPORTADO 15,87% 51% 33% 51% 25,50%

RECEITA OPERACIONAL 13.229 13.327
DEDUCOES DA RECEITA (3.999) (2) (1) (0) (2) - - (4.004)
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 9.230 48 16 0 28 - - 9.323
DESPESA OPERACIONAL (7.970) (34) (12) (0) (29) - - (8.046)
RESULTADO OPERACIONAL 1.260 13 4 (0) (0) - - 1.277
EQUIVALENCIA PATRIMONIAL 135 (4) - - - - 5 135
EBITDA 1.810 2 9 (0) (0) - - 1.841
RESULTADO FINANCEIRO (460) (9) (3) 0 (0) (2) - (474)
RESULTADO ANTES DOS IMPOSTOS 935 1 1 (0) (1) (2) - 934
IRPJ / CSSL (272) (2) (1) (0) 0 - - (275)
RESULTADO LiQUIDO 663 (2) (0) (0) (1) (2) 5 663
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ANEXO VI

A Administracdo reavaliou o critério de apresentacdo da amortizacdo da divida contratual com o plano de pensao na
demonstracdo dos fluxos de caixa. Estas reclassificacdes foram realizadas para alinhar estes critérios de apresentacdo
com as melhores praticas das empresas do setor.

As informacodes financeiras consolidadas do 42 trimestre de 2014 estdo de acordo com a nova pratica, porém, para

fins de comparacao, abaixo sdo apresentados os ajustes ocorridos:

4713 4113
Fluxo de Caixa - RS MM
Divulgado Reclassificado

Caixa no Inicio do Periodo (1) 1.787,3 1.787,3
Lucro Liquido 129,0 - 129,0
IR/CS 16,4 - 16,4
Lucro Liquido antes IRe CS 145,4 - 145,4
PCLD 43,3 - 43,3
Depreciagao e Amortizagao 98,3 - 98,3
Perda (ganho) na venda de intangivel / Valor residual do ativo
imobilizado baixado 14,1 - 14,1
Perdas (ganhos) cambiais de atividades financeiras 59,1 - 59,1
Juros e Variagdes monetarias liquidas 118,8 - 118,8
Braslight 31,0 - 31,0
Complemento/ reversdo de provisdes (29,4) - (29,4)
Resultado de Equivaléncia Patrimonial 2,9 - 2,9
Remuneracdo de Ativo Financeiro da Concessao (141,1) - (141,1)
Outros (35,2) - (35,2)
Subtotal 307,2 - 307,2
Capital de Giro 195,1 - 195,1
Contingéncias (30,0 - (30,0)
Tributos 116,7 - 116,7
Braslight (35,4) 28,3 (7,2)
Subvencdo CDE 303,4 - 303,4
Outros (43,7) - (43,7)
IR/CS pagos (13,2) - (13,1)
Juros pagos (180,4) - (180,4)

Caixa Liquido Gerado pelas Operagoes (2) 619,8 28,3 648,0
Financiamentos Obtidos 9,8 - 9,8
Dividendos (185,1) - (185,1)
Amortizacdo de Empréstimos, Financiamento e Debéntures (149,8) - (149,8)
Amortizagdo de Divida Contratual com Plano de Pensdo - (28,3) (28,3)

Atividade de Financiamento (3) (325,2) (28,3) (353,4)
Imobilizado/Intangivel/Ativo Financeiro (294,9) - (294,9)
Aplicagbes/Aquisi¢des no Investimento (16,0) - (16,0)
Resgate de Aplicac¢Ges Financeiras (1.224,7) - (1.224,7)

Atividade de Investimento (4) (1.535,5) - (1.535,5)

Caixa no Final do Periodo (1+2+3+4) 546,4 - 546,4

Varia¢do de Caixa (2+3+4) (1.240,9) - (1.240,9)
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2013 2013
Fluxo de Caixa - RS MM Publicado m Reclassificado

Caixa no Inicio do Periodo (1) 230,4 230,4
Lucro Liquido 587,3 - 587,3
IR/CS 264,8 - 264,8
Lucro Liquido antes IRe CS 852,1 - 852,1
PCLD 157,9 - 157,9
Depreciagdo e Amortizagao 390,9 - 390,9
Perda (ganho) na venda de intangivel / Valor residual do ativo
imobilizado baixado 23,3 - 23,3
Perdas (ganhos) cambiais de atividades financeiras 138,6 - 138,6
Juros e Variagdes monetarias liquidas 407,5 - 407,5
Braslight 122,0 - 122,0
Complemento/ reversdo de provisdes 26,8 - 26,8
Resultado de Equivaléncia Patrimonial 5,5 - 5,5
Remuneragdo de Ativo Financeiro da Concessdo (168,8) - (168,8)
Parcela A e outros itens financeiros - - -
Outros (81,0) - (81,0)
Subtotal 1.874,9 - 1.874,9
Capital de Giro 229,8 - 229,8
Contingéncias (88,3) - (88,3)
Tributos 109,5 - 109,5
Braslight (123,5) 113,1 (10,4)
Subvencdo CDE - - -
Outros (205,1) - (205,1)
IR/CS pagos (101,2) - (101,2)
Juros pagos (389,8) - (389,8)

Caixa Liquido Gerado pelas Operagoes (2) 1.306,3 113,1 1.419,4
Financiamentos Obtidos 2.444,5 - 2.444,5
Dividendos (259,9) - (259,9)
Amortizacdo de Empréstimos, Financiamento e Debéntures (1.037,4) - (1.037,4)
Amortizacdo de Divida Contratual com Plano de Pensdo - (113,1) (113,1)

Atividade de Financiamento (3) 1.147,2 (113,1) 1.034,1
Imobilizado/Intangivel/Ativo Financeiro (830,2) - (830,2)
Aplicagbes/Aquisi¢des no Investimento (90,6) - (90,6)
Resgate de Aplica¢Ges Financeiras (1.216,7) - (1.216,7)
Aplicages Financeiras - -

Atividade de Investimento (4) (2.137,5) - (2.137,5)

Caixa no Final do Periodo (1+2+3+4) 546,4 - 546,4

Variagdo de Caixa (2+3+4) 316,1 - 316,1
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