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cprFL  Disclaimer
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Esta apresentacao pode incluir declaragbes que representem expectativas sobre eventos ou resultados futuros de
acordo com a regulamentacao de valores mobilidrios brasileira e internacional. Essas declaracdes estdo baseadas em
certas suposicoes e analises feitas pela Companhia de acordo com a sua experiéncia e o ambiente econémico, as
condicdes de mercado e os eventos futuros esperados, muitos dos quais estao fora do controle da Companhia.

Fatores importantes que podem levar a diferencas significativas entre os resultados reais e as declaragdoes de
expectativas sobre eventos ou resultados futuros incluem a estratégia de negdcios da Companhia, as condicoes
econOmicas brasileira e internacional, tecnologia, estratégia financeira, desenvolvimentos da industria de servicos
publicos, condicdes hidroldgicas, condicdes do mercado financeiro, incerteza a respeito dos resultados de suas
operacoes futuras, planos, objetivos, expectativas e intencoes, entre outros. Em razao desses fatores, os resultados
reais da Companhia podem diferir significativamente daqueles indicados ou implicitos nas declaracdes de expectativas
sobre eventos ou resultados futuros.

As informagOes e opinides aqui contidas nao devem ser entendidas como recomendacao a potenciais investidores e
nenhuma decisdao de investimento deve se basear na veracidade, atualidade ou completude dessas informagdes ou
opinides. Nenhum dos assessores da Companhia ou partes a eles relacionadas ou seus representantes tera qualquer
responsabilidade por quaisquer perdas que possam decorrer da utilizacdo ou do conteldo desta apresentagao.

Este material inclui declaragbes sobre eventos futuros sujeitas a riscos e incertezas, as quais baseiam-se nas atuais
expectativas e projecOes sobre eventos futuros e tendéncias que podem afetar os negoécios da Companhia. Essas
declaracdes podem incluir projecdes de crescimento econémico, demanda, fornecimento de energia, além de
informacdes sobre posicdo competitiva, ambiente regulatério, potenciais oportunidades de crescimento e outros
assuntos. Inumeros fatores podem afetar adversamente as estimativas e suposicdes nas quais essas declaracoes se
baseiam.
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= Cenario favoravel para o continuo crescimento das fontes
renovaveis

= Capacidade em operacao de 1.772,7 MW distribuidos
em 80 usinas ao final do 4T14 (+38,2% vs 4T13)

®" Fusoes e aquisicoes: 345MW de capacidade (291 MW em
operacao) apos incorporacao de DESA e Rosa dos Ventos

= Implementacao e entrada em operacao comercial:
complexos edlicos Santa Clara, Eurus, Macacos I, ultimo
parque de Atlantica e parque edlico Campo dos Ventos II
(total 467 MW)

= Receita liquida de R$ 369,4 MM no 4T14 (+10,5% vs
4T13) e de R$ 1,2 BI em 2014 (+22,5% vs 2013)

= EBITDA de R$ 209,3 MM no 4T14 (+19,2% vs 4T13) e de
R$ 663,5 MM em 2014 (+17,8% vs 2013)

= Investimentos de R$ 204,8 milhoes em 2014

= Aprovagao de financiamento de longo prazo para o parque
edlico Morro dos Ventos II e enquadramento da PCH
Mata Velha pelo BNDES

K. Sélida situacao de liquidez financeira: caixa de R$ 1,1 BI )




Crescimento de 38% da capacidade

777 ]
CPFL  nos Ultimos 12 meses it
1 ]
4 N [ N\ [ N\ [ I
ﬁ:niyé\?;err\gla Expansao para Portfodlio
. 2,1 GW de diversificado PPAs, concessoes
Brasil com 1,8 . . .
GW de capacidade em regionalmente e e autorizacoes de
. operacgao até com presenga longo prazo
capaadadf em 2018 nas 4 fontes
operagao
o N\ AN AN J
~ L I
Evolucao do portfolio contratado (MW)
38,1% i _—
’— - —
1772,7 2.108,2
I 651,7 I
Ago/11’ 2013 2014 2016 2018 Total contratado 2018
G )

() Criacdo da CPFL Renovaveis
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- Conclusao da aquisicao dos parques edlicos o] Inicio da operacao comercial dos parques
— de Rosa dos Ventos (fev/14) = eolicos Campo dos Ventos II, Complexo

, ) Eurus e Complexo Macacos I (dez/14)
. Entrada em operacao do complexo edlico

=~ Atlantica (mar/14) o Ciclo completo de Bio Alvorada (nov/13) e

. ~ _ - Bio Coopcana (ago/13)
. Inicio da operacao comercial do complexo

=" edlico Santa Clara (abr/14) o Condic3o hidroldgica desfavoravel durante o
| . _ ¥ ano de 2014 (menor geragao das PCHs)
o Incorporacao dos ativos da DESA (out/14)

- /

Geragao de energia por fonte (GWh)?! .

31,9% 4.213,8

ﬂ 1,6

3.195,2
51,3%

4 SOL
4 BIO
HEOL
| PCH

\_ 4T13 4T14 : 2013 2014 J

(1) Os dados de geracao de energia do 4T14 consideram o parque edlico Campo dos Ventos II e complexo edlico Macacos II desde dez/14 5
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011 Incorporacdo dos parques edlicos de Rosa € Ciclo completo de venda de energia em

dos Ventos (mar/14) e de DESA (out/14) 2014 de Bio Coopcana, Bio Alvorada
(mai/13) e Campo dos Ventos II (set/13

O] Reconhecimento da geracdo efetiva de _ _
=’ complexo edlico Santa Clara (abr/14) | Reajuste dos contratos ocorridos em 2014

w’ (base: IGP-M ou IPCA)

Ovl Inicio do contrato de venda do complexo _ _
=" edlico Macacos I (mai/14) @ ) Efeito de GSF das usinas pertencentes do

™ Proinfa

P Receita liquida (R$ Milhdes) P Por fonte (2013 x 2014)1

22,5%
A 1.247,6 2013 2014

1.018,6

4T13 4T14 | 2013 2014 | MEOL 7BO SOL mPCH Y

o

(1) A participacao da fonte solar é de 0,03% em 2013 vs 0,02% em 2014
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= Crescimento do portfdlio em operacao
= Custos: Crescimento inferior ao do portfolio. Principais itens extraordinarios:

= 2014: efeito de GSF; PCHs fora do MRE; projetos com alteracao de cronograma; sinistro
em gerador na Bio Coopcana e ressarcimento de fornecedor

= Despesas: Desconsiderando os gastos nao recorrentes (baixas contabeis sem efeito caixa e
fees DESA), as despesas teriam permanecido estaveis no ano em termos nominais

- /

Custos (R$ Milhoes) Despesas (R$ Milhoes)

12,5% 21,1%

4T13 4T14 4T13 4T14
33,3% ﬁ

K 2013 2014 / K 2013 2014 /
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Evolucao do EBITDA (R$ Milhdes)

248,7 —

15,6
35,2 - 550 2093 2134

A

74,4% [Margem EBITDA]

EBITDA EBITDA Receita Gastos Custos Desp. EBITDA EBITDA
ajustado 4T13 liquida extraord. operac. operac. 4T14 ajustado
\_ 4T13 4T14 J

Receita liquida

Resultado liquido = Crescimento do portfdlio
Gastos extraordinarios
R4T2173 8 R4T61; 2 = 4T13: Compra de energia para atender lastro (R$ 73,1 MM)
$. ! ( $ ~ ) =  4T14: GSF (R$ 31,1 MM), PCHs fora do MRE (R$ 1,9 MM) e ressarcimento de
milhoes milhoes
fornecedor (+R$ 29 MM)

Custos e despesas operacionais
- / = Crescimento de portfélio (O&M e encargos de uso de sistema)
= Baixas de créditos/adiantamentos nas despesas operacionais (R$ 9,9 MM)




EBITDA e resultado liquido 2014 p
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Evolucao do EBITDA (R$ Milhdes)

27,7 136,3 810,5

737,8 229,0
o — SR 00 6635

( Margem EBITDA |
,3%

EBITDA  EBITDA  Receita Gastos Custos Desp. EBITDA  EBITDA
ajustado 2013 liquida  extraord.  operac.  gperac 2014 ajustado
2013 ' 2014
\- J
Receita liquida
Resultado liquido = Crescimento do portfolio

Gastos extraordinarios
2013 2014 = 2013: GSF (R$ 32,4 MM) e compra de energia para atender lastro (R$ 142,3 MM)
(R$ 55,0) | (R$ 167,4) 2014: GSF (R$ 89,4 MM), PCHs fora do MRE (R$ 48,3 MM), compra de energia
milhGes milhGes para atender lastro (R$ 26,4 MM), sinistro (R$ 11,8 MM) e ressarcimento de
fornecedor (R$ 29 MM)

Custos e despesas operacionais
Crescimento de portfolio (O&M e encargos de uso de sistema)
Baixas de créditos/adiantamentos nas despesas operacionais (R$ 9,9 MM)
Despesas relacionadas a incorporacao da DESA no 3T14




CPFL Perfil da divida
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/" Divida liquida/Ebitda (R$ Milhdes) "\ ( Divida por indexador (%) )
73 71 6,9
- —0 6.2 PY @ 6,1
\.’/4_%7,7 4.567,7
3.949,0 3.962,5 3.914,4 PRE
= CDI
IGPM
751,3 mTILP
1714 2T14 3T14 4T14 4T14 Pré 2
\.~®—Alavancagem mDivida liquida “EBITDA 12 meses forma  / \ Y,
4 ™

Perfil da divida Amortlza?ao da divida (R$ Milhoes)

e Prazo médio: 6,1 anos
o Custo médio nominal: 8,8%
(75,6% do CDI de dez/14)

Caixal 5 2015 2016 2017 2018 2019+
\ \ j @ Caixa @ Empréstimos e Debéntures J

1) considera conta reserva; 2) Para o calculo de covenants em determinados contratos financeiros da Companhia, o Ebitda utilizado considera o
Ebitda de empresas adquiridas para os Ultimos 12 meses, independente da data de aquisicdo. 10
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omplexos eolico ~t3 Parque ec omplexo eolico
C DO U0 < O - 0 O 0O br=Yald> CIFOSA
e SA0 benedito ento
e 20161 2016! 20161 20182
N 231,0 24,0 29,2 51,3
120,9 13,1 15,3 26,1
ACL - 20 anos A-5 2013 A-5 2011 A-5 2013

1) Entrada em operacgao gradual a partir do 2T16
2) Entrada em operacao a partir do 1518

3) Ativos incorporados por meio da associagdo com DESA, em 01 de outubro de 2014
4) Com a antecipacdo da obra, foi realizado um contrato bilateral (Mercado Livre) entre 2016 e 2018, quando iniciara a vigéncia do LEN 2013.

11
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G102/€0/€C
GT102/€0/S0
GT102/20/ST
GT102/10/8¢
GT02/10/0T
v102/21/€C
v102/21/50
v102/11/LT
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Performance das a¢

 Valor de mercado equivalente a R$ 6,5 bilhdes (R$ 12,99/acao)?
135
130
125
120
115
110
105
100
95
90
85
80

« Volume médio de 103 mil acoes/dia

e Desde o IPO as ac

e [BOV e [EE e CPRE3

(1) Data base 24/03/2015 (2) De 19/07/2013 até 24/03/2015 (3) Base 100 em 24/03/2013
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Andre Dorf
Diretor Presidente

Carlos Wilson Ribeiro
Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores

Maria Carolina Gongalves
Superintendente de Relacoes com Investidores

RENOVAVEIS

Luciana Silvestre Fonseca
Analista de Relagdoes com Investidores

Priscila de Oliveira
Analista de Relagdes com Investidores

Cotacao de fechamento
em 24/03/2015:
R$ 12,99

E-mail: ri@cpflrenovaveis.com.br
Telefone: 11- 3157-9312

. Valor de Mercado:
Assessoria de Imprensa

. _ BEM&FBOVESPA R$ 6,5 bilhdes
RP1 Comunicagao Empresarial US$ 2,0 bilhdes
E-mail: marianacasena@rp1.com.br
Telefone: 11-5501-4655 < /
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