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FATO RELEVANTE

O BANCO DAYCOVAL S.A. (“Companhia” ou “Daycoval”), em cumprimento ao disposto no artigo
157, paragrafo 4°, da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, e na Instrucao
da Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n.° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada,
vem a publico informar, que recebeu nesta data, correspondéncia (“Correspondéncia”)
encaminhada por seus acionistas controladores, Srs. Sasson Dayan, Salim Sayan, Carlos Moche
Dayan, Morris Dayan e Rony Dayan (“Acionistas Controladores” e, em conjunto com a
Companhia, “Ofertantes”), a respeito da intengéo de realizar, em conjunto com a Companhia, nos
termos dos artigos 49, 50 e 52 do estatuto social da Companhia e do artigo 34, §2° da Instrucdo da
CVM n° 361, de 5 de marco de 2002, conforme alterada ("Instrugcdo CVM 361") (i) uma oferta
publica para a aquisicdo das Ac¢des Objeto da Oferta (conforme definido na Correspondéncia), para
fins do cancelamento do registro da Companhia para negociacdo de acdes no mercado como
emissora de valores mobiliarios categoria "A", nos termos da Instru¢do da CVM n.° 480, de 7 de
dezembro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM 480", "OPA para Cancelamento de
Registro" e “Cancelamento de Registro”, respectivamente), cumulada com (ii) uma oferta
publica para a aquisicdo das A¢des Objeto da Oferta, para fins da saida da Companhia do segmento
especial de listagem da BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores Mercadorias e Futuros
(“BM&FBOVESPA”) denominado Nivel 2 de Governanga Corporativa (respectivamente, "Nivel 2",
“Saida do Nivel 2” e "OPA para Saida do Nivel 2" e, em conjunto com a OPA para Cancelamento
de Registro, “Oferta”).

A realizacdo da Oferta estard sujeita as demais condi¢des descritas na Correspondéncia, cujo
inteiro teor poderd ser obtido no website do Departamento de Relacdes com Investidores da
Companhia, no seguinte endereco: www.daycoval.com.br/ri/

A Companhia mantera o mercado e seus acionistas informados acerca do assunto objeto deste fato
relevante.

Este fato relevante é de carater exclusivamente informativo e ndo constitui uma oferta de aquisi¢éo
de valores mobiliarios.

Séo Paulo, 24 de junho de 2015

Ricardo Gelbaum

Diretor de Rela¢gb6es com Investidores




ANEXO

Ao

Banco Daycoval S.A.
Avenida Paulista, n® 1.793
CEP 01311-200, Sao Paulo, SP

At.: Sr. Ricardo Gelbaum — Diretor de Relagbes com Investidores
Com copia para:

Membros do Conselho de Adminsitracdo do Banco Daycoval S.A.

24 de junho de 2015

Prezados Senhores,

SASSON DAYAN, brasileiro, casado, banqueiro, portador da cédula de identidade RG n° 4.240.231
SSP/SP e inscrito no Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda (“CPF/MF”) sob n°
105.410.718-15, SALIM DAYAN, brasileiro, casado, engenheiro de producao, portador da cédula
de identidade RG n° 14.516.400-7 SSP/SP e inscrito no CPF/MF sob n°® 154.174.598-10, CARLOS
MOCHE DAYAN, brasileiro, casado, economista, portador da cédula de identidade RG n°
15.315.755 SSP/SP e inscrito no CPF/MF sob n°® 252.714.628-70, MORRIS DAYAN, brasileiro,
casado, operador de valores, portador da cédula de identidade RG n°® 8.595.549 SSP/SP e inscrito
no CPF/MF sob n®195.131.528-63 e RONY DAYAN, brasileiro, casado, administrador de empresas,
portador da cédula de identidade RG n°® 30.862.995 SSP/SP e inscrito no CPF/MF sob n°
312.362.938-43 (em conjunto, os “Acionistas Controladores”), na qualidade de acionistas
controladores do BANCO DAYCOVAL S.A. (“Daycoval’ ou “Companhia”), vém, por meio da
presente, comunicar aos Srs. e aos detentores de agdes preferenciais de emissdo da Companhia
(“Agoes”) acerca da sua intengao de formular, nos termos dos artigos 49, 50 e 52 do estatuto social
da Companhia e do artigo 34, §2° da Instru¢do da Comisséo de Valores Mobiliarios ("CVM") n® 361,
de 5 de margo de 2002, conforme alterada ("Instrugcao CVM 361"), (i) uma oferta publica para a
aquisicao das Acbes Objeto da Oferta (conforme abaixo definido), para fins do cancelamento do
registro da Companhia para negociacdo de ag¢des no mercado como emissora de valores
mobiliarios categoria "A", nos termos da Instrugao da CVM n.° 480, de 7 de dezembro de 2009,
conforme alterada (“Instru¢ao CVM 480”, "OPA para Cancelamento de Registro" e
“Cancelamento de Registro”, respectivamente), cumulada com (ii) uma oferta publica para a
aquisicao das Agdes Objeto da Oferta, para fins da saida da Companhia do segmento especial de
listagem da BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA”)
denominado Nivel 2 de Governanga Corporativa (respectivamente, "Nivel 2", “Saida do Nivel 2”
e "OPA para Saida do Nivel 2" e, em conjunto com a OPA para Cancelamento de Registro,
“Oferta”).

1 Caracteristicas da Oferta

1.1 Regulamentagéao Aplicavel




A Oferta sera realizada nos termos do edital da Oferta a ser oportunamente publicado (“Edital”’) e
de acordo com o disposto (a) nos artigos 4°, §4° da Lei das Sociedades por Agdes; (b) na Lei n°
6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei do Mercado de Capitais"); (c) nas
regras estabelecidas na Instrucdo CVM 361; (d) no regulamento de listagem do Nivel 2
(“Regulamento do Nivel 2”) e (e) nos artigos 49 e seguintes do estatuto social da Companhia.

1.2 Ofertantes

A Oferta sera realizada por conta e ordem dos Acionistas Controladores em conjunto com a
Companhia (“Ofertantes”).

A Companhia adquirira agdes de sua propria emissao, até o limite do valor do saldo de seus lucros
ou reservas, exceto a legal, nos termos do artigo 30, alinea “b”, da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro
de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por Agdes").

Caso a Condicao para o Cancelamento de Registro (conforme definido abaixo) seja verificada e a
OPA para Cancelamento de Registro seja bem sucedida, a Companhia observara o disposto no
artigo 30, alinea “b”, da Lei das Sociedades por A¢des e o artigo 16, paragrafo unico, da Instrugéao
CVM 361 (“Limite de Aquisicdo da Companhia - Cancelamento de Registro”).

Caso a Condigao para o Cancelamento de Registro ndo seja verificada, mas a OPA para Saida do
Nivel 2 seja mantida, conforme o disposto no item 1.4 abaixo, a Companhia observara o disposto
no artigo 30, alinea “b”, da Lei das Sociedades por Agdes e o limite de 10% (dez por cento)
estabelecido no artigo 3° da Instrugdo CVM n°® 10, de 14 de fevereiro de 1980, conforme alterada
(“Limite de Aquisi¢ao da Companhia - Saida do Nivel 2” ¢, em conjunto com Limite de Aquisigao
da Companhia - Cancelamento de Registro, “Limites de Aquisicdo da Companhia”).

Uma vez atingidos os Limites de Aquisicdo da Companhia, os Acionistas Controladores realizardo
a aquisicdo das Agdes Objeto da Oferta remanescentes, proporcionalmente ao percentual detido
por cada um dos Acionistas Controladores em relagao ao total das agdes detidas pelos Acionistas
Controladores.

Cumpre esclarecer que a participacdo da Companhia na qualidade de ofertante no ambito da
Oferta, que é uma condicao para que a Oferta venha a ser realizada, esta sujeita a aprovacéao pela
assembleia geral de acionistas da Companhia, conforme item 3(ii)(b) desta correspondéncia.
Adicionalmente, nos termos do artigo 15, alinea “0”, do estatuto social da Companhia, o Conselho
de Administragdo da Companhia devera aprovar a aquisi¢ao de agbes de sua propria emissao, para
efeito de permanéncia em tesouraria.

1.3 Acbes Objeto da Oferta

Os Ofertantes concordam em adquirir, no dmbito da Oferta 0 montante total de até 62.009.312
(sessenta e dois milhdes, nove mil e trezentas e doze) Agdes, sendo (i) 61.605.602 (sessenta e um
milhdes, seiscentas e cinco mil e seiscentas e duas) Agdes correspondentes a totalidade das A¢des
detidas pelos acionistas nao controladores da Companhia (“A¢ées em Circulagao”); e (ii) 403.710
(quatrocentas e trés mil, setecentas e dez) Agbes correspondentes a totalidade das Ac¢des detidas
pelos membros da administracdo da Companhia (em conjunto com as Ac¢des em Circulagao,
“Agoes Objeto da Oferta”).

As Acdes Objeto da Oferta ndo compreendem as Agdes: (i) de titularidade dos Acionistas
Controladores, bem como das pessoas a eles vinculadas; (ii) de titularidade da Daycoval Expert
Fundo de Investimento Multimercado; e (iii) aquelas mantidas em tesouraria.




14 Condigoes da Oferta

Nos termos do artigo 16, inciso Il, da Instrugdo CVM 361, a OPA para Cancelamento de Registro
da Companhia estara sujeita a aceitagao por acionistas da Companhia titulares de mais de 2/3 (dois
tercos) das Agdes em Circulagédo que concordarem expressamente com o cancelamento de registro

ou se habilitarem para o leildo da Oferta (“Leildao” e “Condigdo para o Cancelamento de
Registro”, respectivamente).

Caso a Condicao para o Cancelamento de Registro ndo seja verificada, os Ofertantes, nos termos
do inciso Il do artigo 15 da Instrugdo CVM 361, desistirao da OPA para Cancelamento de Registro,
mas prosseguirdo com a OPA para Saida do Nivel 2, cumprindo a presente Oferta com a finalidade
prevista no item 11.2 do Regulamento do Nivel 2, estando esta condicionada, ainda, a aprovagéao
da saida do Nivel 2 a ser deliberada em assembleia geral extraordinaria da Companhia, conforme
item 3(ii)(b) desta correspondéncia.

Nesta hipotese, portanto, a Companhia permanecera registrada perante a CVM como emissora de
valores mobiliarios categoria "A", nos termos da Instrugdo CVM 480, com as agdes de sua emissao
continuando a ser negociadas na BM&FBOVESPA, mas deixara, a partir do dia util seguinte ao da
realizagdo do Leildo, de estar sujeita as regras do Regulamento do Nivel 2, com exceg¢do do
disposto nos itens 11.4 a 11.6 do Regulamento do Nivel 2.

Ainda, sera observada a condigao estabelecida no item 1.6 abaixo em relagdo ao Preco por Agao.
1.5 Registro

Nos termos do artigo 9° da Instrugdo CVM 361, os Ofertantes esclarecem que o langamento da
Oferta e sua eficacia estao sujeitos ao seu registro junto a CVM, sendo que o pedido de registro da
Oferta e de dispensa de requisitos legais sera protocolado na CVM no prazo estabelecido pela
Instrucdo CVM 361.

1.6 Preco por Agdo

Os Ofertantes atribuem para cada Agdo em Circulacéo o valor de R$10,00 (dez reais) (“Prego por
Ac¢ao”), preco este equivalente a um prémio de 29,2% e 32,6% para o prego médio ponderado pelo
volume dos ultimos 30 dias e para o ultimo fechamento, respectivamente.

O Preco por Agéo podera ser ajustado, de acordo com os termos a serem previstos no Edital, nas
hipéteses em que, entre a data de divulgacdo do fato relevante que der noticia da realizacdo da
Oferta e a data de realizacédo do Leildo, (i) a Companhia realize o pagamento de dividendos ou
juros sob capital préprio ou as Agbes passem a ser negociadas ex-dividendos ou ex-juros, conforme
0 caso; ou (ii) o capital social da Companhia seja alterado, em virtude de grupamentos ou
desdobramentos de Agdes.

Nesse sentido, a Oferta somente sera realizada caso o valor correspondente ao piso da faixa do
precgo por agéo, a ser apurado em conformidade com laudo de avaliagao a ser elaborado nos termos
dos artigos 50 e 51 do estatuto social da Companhia, dos itens 10.1 e 11.2 do Regulamento do
Nivel 2 e do artigo 8° e Anexo Ill da Instrugdo CVM 361 (“Laudo de Avaliagdo”), seja igual ou
inferior ao Prego por Agéo.

Nao obstante, os Ofertantes se reservam ao direito de, a qualquer momento e independentemente
do determinado pelo Laudo de Avaliagéo, avaliar a manutengao ou ndo da intengdo manifestada
nesta correspondéncia, em razao, dentre outras, de condicbes de mercado ou relacionadas a
Companhia quando do langamento da Oferta.




1.7 Despesas

Os Ofertantes esclarecem que cumprirdo integralmente, na propor¢cdo das Acgbes a serem
adquiridas no dmbito da Oferta, ao disposto no artigo 4°, paragrafo 3° da Instru¢do CVM 361, na
Secéo X, item 10.1.2 do Regulamento do Nivel 2 e no artigo 51, paragrafo 2° do estatuto social da
Companhia, no que se refere a assungéo das despesas e custos que venham a ser incorridas em
decorréncia da Oferta.

1.8 Alienagdo de Controle da Companhia Apés o Cancelamento de Registro

Conforme termos e condigdes a serem descritos no Edital, caso a Condigado para o Cancelamento
de Registro seja verificada e a OPA para Cancelamento de Registro seja bem sucedida, aos
acionistas que concordaram com o Cancelamento de Registro, nos termos do artigo 21, | da
Instrugdo CVM 361, os Acionistas Controladores estenderao o prazo da obrigacdo estabelecida no
item 11.5 do Regulamento do Nivel Il para 2 (dois) anos contados da data do Leilao.

2 Justificativa da Oferta

Os Acionistas Controladores esclarecem que o Cancelamento de Registro e a Saida do Nivel 2
resultardo em beneficios a Companhia e aos seus acionistas minoritarios, conforme exposto abaixo.

Primeiramente, cumpre ressaltar que as Agbes (cédigo de negociagdo: DAYC4) tém,
historicamente, liquidez reduzida no mercado acionario, ndo sendo considerados expressivos o
volume de negdcios e o valor pelo qual as Agdes sdo negociadas.

Nos ultimos 30 dias e 90 dias, o volume financeiro médio negociado foi de R$212.923,00 e
R$370.666,70, respectivamente, sendo que, desde o inicio do ano até 23 de junho de 2015, o
volume financeiro médio negociado foi de R$ R$365.109,47, segundo a Bloomberg, com data base
de 23 de junho de 2015.

Diante desse contexto, a Oferta em analise representa uma oportunidade de liquidez aos acionistas
minoritarios.

Nos termos previstos na Lei das S.A., Instrugdo CVM 361 e no Regulamento do Nivel 2, uma
companhia aberta sé pode ter seu registro cancelado se a ofertante realizar uma oferta publica de
aquisicao de agbdes por preco justo, conforme apurado em laudo de avaliagao a ser elaborado por
empresa especializada escolhida pelos acionistas minoritarios.

Ademais, cumpre ressaltar que os Acionistas Controladores tém a intengdo de consolidar a sua
posi¢cao acionaria detida na Companhia. Assim, considerando o percentual de ag¢des atualmente
detido pelos Acionistas Controladores, bem como o percentual de agdes atualmente em circulagao
(free float) da Companhia, o requisito de 25% de free float exigido no Regulamento de Nivel 2
deixaria de ser atendido.

Quanto ao Cancelamento de Registro, os Ofertantes entendem que tal medida atende aos
interesses da Companhia, uma vez que, na visdo dos Controladores, a Companhia nao pretende,
em um futuro proximo, acessar o mercado de bolsa de valores para emissao de agdes para financiar
suas atividades e a manutengao do registro de emissor de valores mobiliarios implica em uma série
de custos, de ordens diversas, que poderdo ser assim alocados na consecug¢do dos objetivos
sociais.

Em relagdo as atividades da Companhia e seu desempenho econdmico-financeiro, nao ha previséo
de mudanca substancial que possa ser causada pela realizagdo da Oferta e eventual Cancelamento
de Registro.




Da mesma forma, ndo ha no plano de negdcios da Companhia previsdes relativas a outros eventos
de liquidez que poderiam ser afetados pela realizacdo da Oferta.

Considerando os fundamentos apresentados acima, os Ofertantes entendem que a presente Oferta
representa evento de liquidez a valor justo aos acionistas minoritarios, bem como a possibilidade
de reducdo de custos para a Companhia, que poderéo ser assim alocados na consecucdo dos
objetivos sociais.

3 Pedidos

Assim sendo, em conformidade com a legislagdo aplicavel, vimos pela presente requerer que
V.Sas.:

0] publiqguem imediatamente um fato relevante informando aos acionistas e ao mercado em
geral sobre a intengcéo dos Ofertantes manifestada nesta correspondéncia;

(i) adotem todas as providéncias necessarias para possibilitar que, nos termos do
Regulamento do Nivel 2 e do estatuto social da Companhia, o Conselho de Administragao:

(a) elabore lista triplice de instituicdes ou empresas especializadas responsaveis pela
elaboragao do Laudo de Avaliagao (“Avaliador”);

(b) convoque os acionistas da Companhia, para que, reunidos em assembleia geral (I)
deliberem acerca da participagdo da Companhia como ofertante no ambito da
Oferta; (II) definam o Avaliador; e (lll) deliberem sobre a Saida do Nivel 2,
independentemente do atendimento da Condigao para Cancelamento de Registro;
e

(©) delibere acerca da aquisi¢do, pela Companhia, de agbes de sua propria emisséo,
para manutengdo em tesouraria, dentro dos limites previstos nos termos do artigo
30, alinea “b”, da Lei das Sociedades por Agdes;

(iii) adotem todas as demais providéncias necessarias para possibilitar a realizagdo da Oferta
de acordo com a regulamentagéo aplicavel.

Os Ofertantes manterdo a administragdo da Companhia e o mercado informados acerca da
evolugao dos assuntos tratados na presente carta.

Permanecemos a disposigdo para quaisquer esclarecimentos ou comentarios adicionais que
julguem necessarios quanto ao assunto.

Atenciosamente,




