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Grupo Energisa

AREAS DE ATUACAO
DO GRUPO ENERGISA

13 concessdes de distribuicao
de energia em todas
as regides do Brasil

788

municipios atendidos »
6,3 milhoes
de clientes

16,0 milhoes

de pessoas atendidas Energisa Mato Grosso /

(8,2% do Brasil)

Energisa Mato Grosso do Sul

1.630 mil km’

Total de area coberta

Caiua

| 6 Empresas de servigo Vale Paranapanema

11 Projetos de geracao em desenvolvimento (450 MW):
* 5 projetos de geracao edlica certificados (150 MW)
* 3 projetos de geracao eélica a certificar (220 MW)
* 2 projetos de geracdo solar (60 MW)
* 1 projeto de hidrelétrica (20 MW)

Energisa Tocantins

Energisa

% Borborema
L oo Energlsa
Paraiba

» \Energisa Sergipe

Energisa Minas Gerais

Energisa Nova Friburgo

Nacional

Bragantina

Forca e Luz do Oeste

- Distribuidora
® solar
¢ Eélica

® rcH
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Grupo Energisa - Estrutura Societaria

A Energisa possui como controladora a empresa Gipar S/A.

Gipar /

Familia Botelho
CV=87,1% CT =69,6%
, GRUPO
GIF IV
e n e r I S a Fundo de Invest. Particip.
‘ G CV=17,9% CT=19,1%

Mercado

CV=5,0% CT=113%

Distribuicdo

Energisa Energisa Rede Eélicas Hidrelétrica
Comercia- Solugdes Eletricidade BA/RN MG
lizadora & Servigos
370 MW 60 MW 20 MW
CV = Capital Votante | CT = Capital Total ’ cruPo

(EMT); 99,9% da Energisa Mato Grosso do Sul (EMS); 98,7% da CNEE; 100% da Caiud; 91,5% da EEB; 97,7% da CFLO e 99,9% da Rede Eletricidade e
Servigos S/A.

(1) Empresas subsididrias da controlada Rede Energla S/A, que detém do capital total: 71,4% da Energisa Tocantins (ETO); 57,7% da Energisa Mato Grosso &e n e rG I Sa
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Ranking Brasileiro do setor

Numero de Clientes (milhdes)

Total de Ativos (RS mildes)

Receita Liquida (R$ milhdes)

Neoenergia —10-396

Cemig __ 8.008
CPFL __ 7.633
AES Eletropaulo _ 6.800
Eletrobras _ 6.728
(i + Coctee) N 6.553
Energisa [N 6.271
Equatorial Energia [ NG 4.426
Copel __ 4.353
Light __ 4.253
Coelce __ 3.650
EdP __ 3.182

Ampla F 2.903

Fonte: Sites das companhias, dados de 2014.

Eletrobras
CPFL
Cemig
Copel

Neoenergia

Energisa

—_ 18.581

Light

EdP

Tractebel

Cesp

AES Eletropaulo

Equatorial Energia

Grupo Endesa
(Ampla + Coelce)

Ampla

Coelce

14.400

14.253

14.107

13.899

12.527

11.303

10.681

6.486

4.195

Eletrobras
Cemig
CPFL
Copel

AES Eletropaulo

28.936

Neoenergia
Energisa _ 11.096
Light 9.169
(Ampla » Costce) B.162
Equatorial Energia 7.126
Tractebel 6.448
EdP 6.434
Ampla
Cesp
Coelce

O éhercisa
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Capacidade de Crescimento

Experiéncia em expansao de atividades e aquisicao de empresas.

1996 a 2001: base de clientes cresceu sete vezes com a compra de quatro distribuidoras.

Em abril de 2014, com a aquisicao do Grupo Rede, a base de clientes mais do que duplicou e hoje o
Grupo Energisa atende a aproximadamente 6,3 milhoes de consumidores.

Evolugao da Base de Clientes
(em milhares)

6.271

2.338 2.453 2.549 2.646

2.167 2.253
1ss, 1656 1706 1774 1838 L1891 L979 2067

641 667 821
- B N
_ I

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

l J \ J \ J
1 Y |

Crescimento de 7x com as privatizacées Crescimento Médio Anual de 4,2% Aquisicdo Grupo Rede

O éhercisa
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Destaques 1T15
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Alienacao dos Ativos de Geracao

Em 19 de maio de 2015, o Grupo Energisa conquistou mais um marco com a alienacao da UHE Tangara
para a Brookfield.

A transacao de alienacao de todos ativos de geracao alcancara RS 2,7 bilhoes, dos quais RS 1,7 bilhao
de recursos recebidos a vista (RS 1,5 bilhao ja recebido), o que se traduz em um multiplo de alienacao
de superior a 10x EBITDA.

Restara para o segundo semestre os ajustes finais de precos em balancos especiais que serao elaborados
para esta transacao.

O éhercisa
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Aspectos Tecnicos e Comerciais
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Expertise em reducao de perdas de energia (1/2)

Apos 12 meses da aquisicao do Grupo Rede, os resultados das acdes gerenciais visando o combate ao
furto/fraude no consumo de energia elétrica e a reducao das perdas de energia sao notorios e a previsao €
que os efeitos sejam ainda mais relevantes nos proximos anos, conforme previsto no Plano ANEEL.

Perdas de Energia (%)

Ultimos 17 meses Metas Regulatdrias (%)

Disribuidoras Variacio
2013 1T14 1T15
{1T14 - 1T15)

Energisa Mato Grosso do Sul 17.21 14.01 16.50 14.30 -2.20 15.36 15.05 14.74
Energisa Mato Grosso 15.60 12.93 14.84 13.47 -1.37 13.50 13.50 13.50
Energisa Tocantins 14.70 14.01 15.07 14.24 -0.83 13.89 13.89 13.89
MNacional 8.20 8.77 8.45 8.11 -0.34 6.85 6.85 6.85
Energisa Mova Friburgo 5.17 5.00 5.17 4.88 -0.29 5.89 5.89 5.89
Caiua 7.95 8.0%9 8.10 7.84 -0.26 7.34 7.34 7.34
Vale Paranapanema 7.42 7.65 7.32 7.21 -0.11 7.35 7.35 7.35
Energisa Sergipe 9.04 9.14 9.08 8.97 -0.11 10.39 10.39 10.39
Forca e Luz do Oeste 3.42 3.93 3.94 3.85 -0.09 3.11 3.11 3.11
Bragantina 4.98 5.03 5.11 5.07 -0.04 4.91 4.91 4.91
Energisa Borborema 6.00 5.90 h.92 5.90 -0.02 7.82 .82 7.82
Energisa Minas Gerais 8.27 9.13 8.66 9.17 0.51 8.95 8.95 8.95
Energisa Paraiba 11.78 12.08 11.56 12.35 0.79 13.57 13.57 13.57
Energisa Consolidada 12.36 11.24 12.26 11.59 -0.67

Para efeito comparativo das perdas de energia consolidadas, foram consideradas as empresas adquiridas do Grupo Rede

como se fossem controladas da Energisa no 1T14. ’ cruPo

€éneraisa
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Expertise em reducao de perdas de energia (2/2)

Para as 8 distribuidoras adquiridas, a reducao das perdas de energia foi ainda mais significativa. Conforme
previsto no Plano ANEEL, a previsao € que os indices se enquadrem ao padrao Energisa adotado antes da

aquisicao do Grupo Rede.

Energisa Mato Grosso do Sul

15,0%
F

14,7%

Energisa antes da aquisicao do Grupo Rede
14<,>2% 145% 13.7% 13.5% 13.9%
g & N 12,0% 12,0%
2013 2014 1T15 2016

mmm Realizado —#—Plano ANEEL

Energisa Mato Grosso

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

I Técnica = Comercial <-Meta Regulatdria

13,5%

2017

13,5%

2013 2014 1T15 2016

mmw Realizado =#—=Plano ANEEL

2017

{ éheraisa
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Forte base de consumo (1T15)

As vendas consolidadas de energia elétrica (cativo + livre), totalizaram 7.441 GWh no 1T15, incremento
de 183% em relacao ao mesmo periodo de 2014.

Deste total, 43,5% das vendas ocorreram na regiao Centro-Oeste pelas distribuidoras Energisa Mato

Grosso e Energisa Mato Grosso do Sul, que, em conjunto, apresentaram expansao de 6,8% no consumo.

Energia elétrica total comercializada (GWh)

20.688

7.677 7.991
7.328 6.500

3.263

1.380 1.549 1.780 - 940
2011 2012 2013 2014 1T15
® Consumidor livre (TUSD) Mercado proprio

Na regiao Nordeste, por intermeédio da Energisa Paraiba, Energisa Borborema e Energisa Sergipe, as
vendas representaram 28,8% do total do Grupo. Na regiao Norte, a Energisa Tocantins representa 6,3%

)
do total da Energisa. E nas regioes Sudeste e Sul, as vendas representaram 21,4% do total. enelrsclsa



Qualidade dos Servicos DEC e FEC

Historicamente, o Grupo Energisa apresenta indices de qualidade dos servicos abaixo das metas
estipuladas, alcancados através da inovacao e compromisso com o consumidor. Os numeros abaixo
referem-se ao Grupo Energisa antes da aquisicao do Grupo Rede.

DEC (Horas)

23,6

22,0 206

’ 19,4 18,4

2009 2010 2011 2012 2013

2014

mmm DEC  —®—DEC Limite

TMA (min)
480,0
343,2

256,9 241,4
208,2 ’

263,4

1T14

1T15

387,9

352,9
—

FEC (vezes)
22,3

104 94 g7

2

2009 2010 2011 2012 2013

2014

1T14

1T15

2009 2010 2011 2012 2013 2014 114  1T15
FEC -—m—FEC Limite

Compensacdes (RS/mil) @

12.112,2
9.771,4

7.762,5

4.235,6

2010 2011 2012 2013 2014 1T14 1T15

Transformacdo de empresas
com déficit de qualidade em
sucesso.

Estatais precdrias
transformadas em
distribuidoras eficientes
e lucrativas.

O éhercisa
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Aspectos Financeiros
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Sdélidos Fundamentos de Crédito e Investimentos

relacao ao 1T14.

eReceita Liquida Consolidada: RS 2.556,1
milhoes, crescimento de 273,4% em

~

J

Lucro Liquido
Consolidado

+ zsy
276,7

75,2

1T14 1T15

(*) Desconsidera venda de ativos de geracao.

EBITDA Ajustado
Consolidado

- Valores em RS milhdes -

+ 539
1.000,6

136,2

1T14  1T15

moratorios de energia

eDivida Liquida: RS 6.021 milhdes

*EBITDA Ajustado Recorrente anualizado:
RS 2.032 milhdes, incluindo acréscimos

eDivida Liquida/EBITDA Ajustado: 2,96x

) )

*Prazo médio da divida: 6,2 anos
eCusto médio da divida: 13,1% a.a.

eSaldo de caixa e aplicagdes financeiras
(1T15): RS 2.645,2 milhdes
J

J

— EBITDA Ajustado
Consolidado Recorrente

508, 1

136,2

1T14  1T15

v 0O somatorio dos EBITDAs das distribuidoras
cresceu de RS 194 milhdes (1T14) para RS 502
milhoes (1T15), ou seja, RS 308 milhoes (159%).

v A divida liquida apresentada, apds concluida a
venda dos ativos devera ser reduzida em RS 620
milhoes.

O éhercisa
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Investimentos realizados

No primeiro trimestre de 2015, as empresas controladas pela Energisa realizaram investimentos no
montante de RS 323,4 milhdes, dos quais 55,1% (ou RS 178,2 milhoes) realizados pelas empresas
adquiridas do Grupo Rede. O montante é 162,1% superior ao investido em igual periodo do ano anterior.

Investimentos Realizados (R$ milhdes

Empresas | 2014 |

Energisa Mato Grosso do Sul 219,70 37.60
Energisa Mato Grosso 04 20 al, 30
Energisa Tocantins 95.60 44 10
Macional 16,90 3.40
Energisa Nova Friburgo 8,30 1,50
Caiua 29.70 4.00
Vale Paranapanema 16,40 2.40
Energisa Sergipe 90,00 14,20
Forca e Luz do Oeste 470 0,90
Bragantina 19,90 4.20
Energisa Borborema 20.50 4.90
Energisa Minas Gerais 49 50 10,50
Energisa Paraiba 154 50 35.40
Energisa Solugdes e Construgdes 10,60 9,90
Usinas Termelétricas a Biomassa de cana-de-acucar (*) 20230 66,50
Outras 30,60 1,60
Total 127340 32340
(*) Ativos alienados em 31 de marco de 2015 ’ gﬁ e rG I Sa
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Perfil de Endividamento

O cronograma de amortizacao dos empréstimos, financiamentos, encargos de dividas e debéntures
consolidados da Energisa, em 31 de marco de 2015, vis-a-vis o caixa, esta representado pela ilustracao

abaixo:

— Caixa / Aplicacdes Financeiras e Amortizacdes de Dividas
Bancarias e de Emissdo - RS milhdes

2.645,2

1.025,1 1.035,8 1.036,1

2014 2015 2016 20017 2018 2019 2020 Apos 2020

M Caixa/ Aplicacdes Financeiras M Divida

v" A divida liquida apresentada, apos concluida a venda dos ativos devera

ser reduzida em RS 620 milhoes, fazendo com que o caixa acumulado seja 7Y <o
suficiente para pagamento da divida até o 2° semestre de 2016. €éneraisa
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Aspectos Regulatorios (1/2)

De acordo com o Decreto n° 8.461/2015, publicado em 03/06/2015, as Concessoes de Distribuicao de
Energia Elétrica da EMG, ENF, CAIUA, CFLO, CNEE, EDEVP e BRAGANTINA poderao ser renovadas pelo
prazo de 30 anos, vencendo portanto em 2045, se atendidos os critérios de (i) eficiéncia com relacao a

qualidade do servico prestado; (ii) eficiéncia com relacao a gestao economico-financeira; (iii)

racionalidade operacional e economica; e (iv) modicidade tarifaria.

Distribuidora Contrato de Concessao Inicio da Concessao Yencimento

Energisa Minas Gerais 40/1999-ANEEL 18/06/1999 07/07/2045
Energisa Mova Friburgo 42/1999-ANEEL 18/06/1999 07/07/2045
Caiua 013/1999-ANEEL 03/02/1999 07/07/2045
Companhia Forca e Luz do Oeste - CFLO 22/1999-ANEEL 03/02/1999 07/07/2045
Companhia Nacional de Energia Elétrica - CNEE 16/1999-ANEEL 03/02/1999 07/07/2045
Vale Paranapanema 14/1999-ANEEL 03/02/1999 07/07/2045
Bragantina 12/1999-ANEEL 03/02/1999 07/07/2045
Energisa Tocantins 92/1999-ANEEL 28/06/1999 30/01/2020
Energisa Mato Grosso do Sul 01/1997-ANEEL 04/12/1997 04/12/2027
Energisa Mato Grosso 03/1997-ANEEL 11/12/1997 11/12/2027
Energisa Sergipe 07/1997-ANEEL 23/12/1997 22/12/2027
Energisa Borborema 08/2000-ANEEL 04/02/2000 03/02/2030
Energisa Paraiba 019/2001-ANEEL 21/03/2001 20/03/2031 ’ cruro

€éneraisa
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Aspectos Regulatorios (2/2)

Em marco de 2015, em virtude do historico de chuvas escassas e acionamento das usinas termoeléetricas
que encareceram o preco da energia, as distribuidoras solicitaram a Revisao Tarifaria Extraordinaria.
No quadro abaixo podemos verificar o impacto da RTE de 2015 nas tarifas das distribuidoras do Grupo e

as datas das proximas Revisoes Tarifarias.

Revisao Tarifara

Distribuidora Proxima Revisao Tarifaria Extraordinaria 2015
Efeito Médio Consumidor
Energisa Minas Gerais 18/06/2016 26,90%
Energisa Nova Friburgo 18/06/2016 26,00%
Caiua 10/05/2016 32,40%
Companhia Forca e Luz do Oeste - CFLO 29/06/2016 31,90%
Companhia Macional de Energia Elétrica - CNEE 10/05/2016 35,20%
Vale Paranapanema 10/05/2016 29,40%
Bragantina 10/05/2016 38,50%
Energisa Tocantins 04/07/2016 4,50%
Energisa Mato Grosso do Sul 08/04/2018 27,90%
Energisa Mato Grosso 08/04/2018 26,80%
Energisa Sergipe 22/04/2018 8,00%
Energisa Borborema* 04/02/2017 0,60%
Energisa Paraiba 28/08/2017 3,80%

* A Energisa Borborema possui data de evento tarifario em fevereiro, portanto sua RTE foi posterior ao seu Reajuste de
2015. O valor do efeito médio ao consumidor desta empresa nao é comparavel com as demais haja vista que parte do seu ’
GRUPO

custo ja havia sido recomposto.
eneraisa
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Ratings do Grupo Energisa

A seguir, estao listados os atuais ratings do Grupo Energisa, emitidos pelas agéncias Standard & Poor’s,

Moody’s Investors Service e Fitch Ratings.

Classificacao Nacional/

Classificacao Global/ .

Ultimo Relatorio

Perspectiva Perspectiva

Energisa S/A A+{bra) (estavel) BE {estavel) abr/15
Fitch Ratings | EorgsaParaba | Mbra) jestivel | BB festivel) | abr/is

Energiza Sergipe Ahibra) (estavel) BE+ (estavel) abr/15
.............. : HEFQSEM]”EEGEFEE M‘bra“ﬁt“eu E,E,Hmtaqel] B

Energisa S/A Aad.br (estavel) Ba? (estavel) mai/ 15
Moody's | E nergf_a'rﬂcantms ............................. A ﬂbr'ef_ta,,eu ......................... 531',35:[3,,,3[] ............................. m Emr15, ................
.............. Energf,amatgﬁmﬁg Aﬂabr'egtaﬁ;el] Bﬂ'mt“e[] e

Energisa S/A brAA- (negativa) BE (negativa) dez/14
..................... E nerg]f_agergpe hrmmegama] Egmegama] dEﬂH
Seandard & Poorre | E nerg]ﬁparaﬂ:ra ................................ brmmegama] ........................ Bgmegama] ............................ dEﬂH ...............
............... |:| Dc|||EnEpg1531mE brm mar,r15
FlD{:HfEne-rg]f,aCE-ntrﬂDEf,te ........................... VS I R T

O éhercisa
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