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LUCRO LiQUIDO DA AES TIETE ATINGE R$ 126 MILHOES

Comentarios do Sr. Francisco Morandi
Diretor Financeiro e de Relagées com Investidores

Os resultados do segundo trimestre de 2015 refletiram a estratégia de sazonalizacdo
adotada pela Companhia, assim como as condicdes hidrologicas adversas. A energia natural
afluente do SIN no trimestre apresentou queda em relacdo ao mesmo periodo do ano
anterior, continuando abaixo da média historica, o que acarretou na reducao do volume de
energia gerada no sistema como um todo. Estes fatores resultaram na manutencao do
despacho térmico elevado que, associado a retracao da carga no 2T15 (vs. 1T15), levou a
exposicao da Companhia ao rebaixamento no Mecanismo de Realocacao de Energia (MRE)
para 18,9% no 2T15 (ante 6,2% no 2T14), acumulando 19,9% no primeiro semestre de 2015
(versus 5,0% no mesmo periodo do ano anterior).

Por outro lado, a reducao de 44% do preco spot médio do SE/CO, que foi de RS 682,20 no
2T14 para RS 381,76 no 2T15, amenizou os impactos do rebaixamento nos resultados da
Companhia.

Na esfera operacional, visando a continua melhoria das condices operacionais e eficiéncia
das usinas, o programa de manutencéo e modernizacao recebeu investimentos de RS 35,8
milhdes no 2T15. Esses investimentos foram principalmente destinados as usinas de Agua
Vermelha, Bariri e Barra Bonita. Como reflexo desse programa de investimentos e boas
praticas de gestdo de ativos fisicos, as indisponibilidades ndao programadas das usinas
reduziram 18% no comparativo 2T15 vs. 2T14.

Quanto aos resultados financeiros do periodo, na comparacao trimestral, os custos e
despesas operacionais, descontando depreciacao, sofreram aumento de 51%, em funcao do
maior volume de energia comprada no mercado de curto prazo, reflexo do maior
rebaixamento auferido no periodo. Entretanto, a AES Tieté manteve a trajetoria de
reducdo de seus custos gerenciaveis, atingindo 1,9% no segundo trimestre em comparacao
ao 2T14. Com este resultado, a Companhia se mantém focada na disciplina de execucao e
eficiéncia no uso de recursos e em linha com a projecao de custos gerenciaveis prevista
para o ano de 2015, que prevé crescimento zero, em termos nominais, dos custos
gerenciaveis do ano de 2015, quando comparado ao ano de 2014.

Assim, o Ebitda apurado no periodo foi positivo em RS 268,5 milhdes e a Companhia
encerrou o 2T15 com lucro liquido de RS 126,1 milhdes. Com base neste lucro auferido, RS
134,5 milhoes serdo distribuidos aos acionistas sob a forma de dividendos intermediarios,
correspondentes a 107% do lucro liquido auferido no 2T15 e 41% do lucro liquido auferido no
1515 (RS 326,4 milhoes).

A estratégia de comercializacdo de energia da Companhia é revisada frequentemente com
o objetivo de incorporar as perspectivas econdmicas e do setor de energia. Assim, face as
perspectivas para o ano de 2016, a Companhia esta confortavel em manter seu portfélio de
comercializacao para o ano de 2016 em 83%. No trimestre, a Companhia negociou cerca de
10 MWm a um preco médio de RS 180/MWh por 3 anos. O portfolio de contratos totalizou
75% de energia disponivel ja contratada para 2017, 48% para 2018, 25% para 2019 e 11%
para 2020.
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Receita Bruta 747,0 707,6 -5,3% Lucro Lig* / PL (vezes) 0,6x 0,1x  -85,6%
Receita Liquida 694,4 667,0 -3,9% Divida Liquida/ PL (vezes) 0,3x 0,7x 105,1%
Custos e Despesas Operacionais** 263,4 398,4 51,3% Divida Liquida/ EBITDA™ (vezes) 0,4x 2,0 443,8%
EBITDA 431,0 268,5 -37,7% EBITDA/ Desp.Financ. (vezes) 16,4x 4,2x -74,4%
Margem EBITDA - % 62,1%  40,3% -21,8 p.p  ditimos 12 meses

Margem Liquida - % 36,26 18,9% -173pp Energia Gerada - GWh 1.517,4 1.312,3 -13,5%
Patriménio Liquido 1.912,8  1.568,5 -18,0% Preco Contrato Bilateral** (R$/MWh) 1942 2063 62%
Divida Liquida 667,0  1.121,9  68,2% Investimentos - RS milhdes 47.958,0 35.807,6 -25,3%
Geracao de caixa operacional 605,9 340,1 -43,9% Colaboradores proprios 346 349 0,9%

* Ajustado pelo Excedente Financeiro no 2T14 sem impacto no Ebitda.; **nao inclui
depreciacao

*** Contrato com AES Eletropaulo

GETI3: R$ 17,27 GETI4: RS 17,50 (06/08/15)

VALOR DE MERCADO: R$ 6.627 milhées

VALOR DE MERCADO: US$ 1.875 milhdes

Sao Paulo, 07 de agosto de 2015 - A AES Tieté S.A. (BM&FBovespa: GETI3 e GETI4; OTC: AESAY e AESYY) anunciou hoje os resultados
referentes ao 2T15. As informacdes operacionais e financeiras da Companhia, exceto quando indicadas de outra forma, sGo apresentadas
com base em nimeros consolidados da AES Tieté S.A. e de sua controlada AES Rio PCH Ltda., de acordo com a legislacdo societdria.
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DESTAQUES DO 2T15

Hidrologia

¢ Afluéncia no SE/CO de 93,3% da MLT" no 2T15 (vs. 85,2% em 2T14)
* Nivel de reservatérios do SIN encerrou o 2T15 em 38,3% vs. 43,0% no 2T14

* Rebaixamento médio do MRE de 18,9% no 2T15 vs. 6,2% no 2T14

* Previsao de rebaixamento para 2015 entre 17% e 19% impactando o Ebitda em RS 730-810 milhdes

Operacional

\ Energia gerada no trimestre equivalente a 46% da garantia fisica (vs. 58% no 2T14) em funcao da reducao do
despacho hidrelétrico pelo ONS para recomposicao dos reservatorios

¢ Nivel dos reservatorios da AES Tieté encerrou o 2T15 em 80,5%, superior em 46,5 p.p. ao 2T14 (34,0%)

A\ Comercializacio de energia de ~10MWm, com prazo e preco médios de 3 anos e -R$ 180/MWh,
respectivamente

¢ O portfolio de energia contratada totalizou 83%, 75%, e 48% da energia disponivel da Companhia para 2016,
2017 e 2018, respectivamente

Financeiro

WV Receita liquida de RS 667 milhdes no 2T15; 4% inferior ao 2T14%, devido ao menor volume e preco médio da
energia vendida no mercado spot, compensado pelo maior volume vendido para a AES Eletropaulo

\ Custos e despesas operacionais’ totalizaram RS 398 milhdes, 51% superior aos RS 263 milhdes' registrados no
2T14, em funcao do maior volume de energia comprada no mercado spot

A\ PMSO gerenciéavel totalizou R$ 42 milhdes no 2T15, 2% inferior ao 2T14, e RS 80 milhdes no 1515, 9% inferior
ao 1514, em linha com o guidance de reducao dos custos gerenciaveis divulgado para o ano de 2015

WV Ebitda de RS 269 milhdes no 2T15 vs. RS 431 milhdes no 2T14, com reducédo de 38%

\ Lucro liquido de RS 126 milhdes no 2T15 vs. RS 251 milhdes no 2T14, com reducao de 50%

AN RS 135 milhdes de dividendos no 2T15; dividend yield de 2% e payout de 107% no 2T15

Socioambiental

AN Nenhum acidente com colaboradores préprios no periodo e, desde 2009, nao foram registrados acidentes com
a populacdo nos reservatorios das usinas

¢ A Taxa de Frequéncia (TF) de acidentes* com colaboradores contratados foi de 4,44x no 2T15, uma melhoria
em relacao ao 2T14 (10,97x), devido a intensificacao das inspecées em campo e programas de educacao

' Média de longo termo
2 Ajustado pelo Excedente Financeiro no 2T14 no valor de R$ 63,6 milhdes, sem impacto no Ebitda.

% Excluindo depreciacio e amortizacio
4 Quantidade de acidentes dividida pelo nimero de horas trabalhadas, multiplicado por um milhéo
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CONTEXTO SETORIAL
GERACAO HIDRELETRICA NO BRASIL

A energia produzida pelas geradoras no Brasil é destinada ao Sistema Interligado Nacional (SIN), que é
formado por usinas geradoras das regides Sul, Sudeste, Centro-Oeste, Nordeste e de parte da regiao
Norte do Pais. Segundo o Operador Nacional do Sistema (ONS), apenas 1,7% da capacidade de producéo
de energia elétrica do Brasil encontra-se fora do SIN, em pequenos sistemas isolados, localizados
principalmente na Regidao Amazonica. As atividades de coordenacdo e controle da operacdo sao
executadas pelo ONS, que procura manejar o estoque de energia de forma a garantir a seguranca em
todo o Pais.

As variacbes climaticas podem ocasionar excedentes ou escassez de producao hidrelétrica em
determinadas regides e em determinados periodos do ano, uma vez que o volume de energia gerado
pelas usinas hidrelétricas depende do indice pluviométrico para acumulacdo de agua em seus
reservatorios. O SIN possibilita que toda energia gerada no sistema seja transmitida e distribuida da
forma mais adequada por todo o Pais, permitindo a troca de energia entre as regides, além de obter
beneficios da diversidade das bacias hidrograficas.

De acordo com as regras do Mecanismo de Realocacao de Energia (MRE), o volume total de energia
gerada pelas usinas hidrelétricas no Pais é alocado para cada usina participante deste mecanismo, de
forma proporcional aos seus respectivos niveis de garantia fisica® (ou energia assegurada). Essa
alocacao busca garantir que todas as usinas participantes do MRE atinjam seus niveis de energia
assegurada, independentemente dos niveis reais de producdo. Se, ap6s a etapa acima ter sido
cumprida, todos os membros do MRE atingirem seus niveis de garantias fisicas e ainda houver saldo de
energia produzida, o adicional da geracdo, designado “Energia Secundaria”, € alocado
proporcionalmente entre os geradores.

Da mesma forma, quando a geracdo de energia for inferior a garantia fisica das usinas do SIN, tal
déficit também é rateado, proporcionalmente, entre os participantes do MRE, através do Generation
Scaling Factor (GSF), efeito este conhecido como “Rebaixamento” da garantia fisica no MRE, podendo
resultar em exposicées ao mercado de energia de curto prazo ao Preco de Liquidacao das Diferencas
(PLD).

Nas duas situacdes acima também pode ocorrer da alocacdo de energia no MRE se dar em um
submercado distinto daquele onde a energia é gerada, o que pode ou nado criar exposicoes a diferenca
entre o PLD dos submercados onde a usina se localiza e onde a energia é alocada. Tais exposicoes,
sejam positivas ou negativas, estao sujeitas a um mecanismo de alivio financeiro e podem ser reduzidas
ou eliminadas, dependendo da contabilizacao de curto prazo do més em que se configurem.

Além disso, as usinas despachadas pelo ONS estdo sujeitas a aplicacdo do Mecanismo de Reducédo de
Garantia Fisica (MRA). O MRA verifica se as usinas participantes do MRE cumpriram ou nao os requisitos
de disponibilidade estabelecidos. Estes calculos sao feitos considerando os parametros de interrupcoes
programadas e forcadas, verificados em relacdo aos parametros de referéncia da Agéncia Nacional de
Energia Elétrica (Aneel) e, caso sejam descumpridos os requisitos de disponibilidade pelas usinas, a
garantia fisica sera ajustada podendo gerar exposicoes ao mercado de energia de curto prazo.

Os efeitos do MRA, de alocacbes do MRE, reducdao do GSF ou energia secundaria sdo calculados e
contabilizados por meio da Camara de Comercializacao de Energia Elétrica (CCEE).

® A garantia fisica, calculada pela Empresa de Pesquisa Energética (EPE) e pela Aneel para cada usina hidrelétrica, é definida
como a quantidade de energia que uma usina tem o direito de comercializar por meio de contratos de longo prazo.
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COMERCIALIZAGAO DE ENERGIA

A comercializacdo de energia, de acordo com as regras vigentes, € realizada em duas esferas:
Ambiente de Contratacao Livre (ACL) e Ambiente de Contratacao Regulada (ACR). No Ambiente de
Contratacao Livre (ACL), os contratos de compra e venda de energia elétrica sdao negociados entre
geradores, comercializadores e consumidores livres e especiais. Estes contratos podem ser de curto,
médio ou longo prazos e o preco e o volume sao negociados livremente entre as partes envolvidas.

Considerando o vencimento em dezembro de 2015 do contrato de energia com a AES Eletropaulo, a AES
Tieté iniciou em 2012 sua estratégia de comercializacdo de energia para negociar a sua energia
disponivel no ACL. O acompanhamento dessa estratégia € detalhada na secdao “Estratégia de
Comercializacao de Energia e Outros Contratos Bilaterais” deste release.

No Ambiente de Contratacao Regulada (ACR), a venda da energia ocorre somente por meio de leiloes
de compra e venda de energia promovidos pela CCEE, sob a delegacao da Aneel. Os contratos
negociados nesse ambiente sdo denominados de Contratos de Comercializacdo de Energia Elétrica no
Ambiente Regulado (CCEAR) e as condicOes contratuais sao reguladas pela Aneel. O preco desses
contratos é estabelecido a cada leildo de energia.

Os contratos celebrados nestes ambientes sdo liquidados e contabilizados pela CCEE. Além disso, a
CCEE contabiliza a energia produzida pelas usinas participantes do MRE e a garantia fisica
disponibilizada a contratacdo e a eventual diferenca é liquidada no mercado spot (ou mercado de curto
prazo). O objetivo inicial dessa liquidacdo é atender ao MRE e as geradoras que nao conseguiram
produzir energia suficiente para suprir os seus contratos de energia. Em um segundo momento, caso
haja excedente de geracdo, a energia gerada (energia secundaria) pode ser liquidada no mercado spot
ao PLD.

REGULACAO

Revisdo da Garantia Fisica dos Empreendimentos Hidrelétricos

A determinacéo da garantia fisica é de fundamental importancia aos agentes do setor elétrico.

De acordo com o Decreto 5.163, de 30 de julho de 2004, no seu artigo 2°, § 2° a garantia fisica de
energia de um empreendimento de geracado, definida pelo Ministério de Minas e Energia (“MME”) e
constante do contrato de concessao ou ato de autorizacdo, correspondera as quantidades maximas de
energia associadas ao empreendimento, que poderao ser utilizadas para comercializacao.

Por sua vez, o artigo 4°, § 1° do mesmo Decreto determina que o MME, mediante critérios de garantia
de suprimento propostos pelo Conselho Nacional de Politica Energética (“CNPE”), disciplinara a forma
de calculo da garantia fisica dos empreendimentos de geracdo, a ser efetuado pela Empresa de
Pesquisa Energética (“EPE”), mediante critérios gerais de garantia de suprimento.

A luz dos referidos dispositivos, a Portaria MME n° 303, de 18 de novembro de 2004, definiu a
metodologia de calculo das garantias fisicas dos empreendimentos de geracao de energia elétrica e
estabeleceu no § 2° do seu artigo 1° que os montantes das garantias fisicas dos empreendimentos de
geracdo hidrelétrica, exceto Itaipu Binacional, corresponderiam aos vigentes na data de sua
publicacédo, e seriam assim mantidos até 31 de dezembro de 2014.

No entanto, em 30 de dezembro de 2014 foi publicada a Portaria MME n° 681 na qual o MME determinou
que as garantias fisicas de usinas hidrelétricas despachadas centralizadamente no SIN, inclusive Itaipu,
permaneceriam validas até 31 de dezembro de 2015. Essa portaria também estabeleceu a criacao de
grupos de trabalho formados por representantes do MME, agéncias reguladoras do Poder Executivo e de
instituicoes representativas do Setor Elétrico, com o objetivo de discutir a metodologia e os modelos
necessarios a revisao ordinaria das garantias fisicas dessas usinas.

Segundo cronograma disponibilizado pelo MME, no ambito dessa Portaria, a expectativa é que toda a
metodologia, simulacdes e definicoes das garantias fisicas sejam determinadas até final de outubro de
2015.
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Limites maximo e minimo do PLD - Resolucdao Homologatoéria n°1.832/2014

Anualmente, no més de dezembro, a Aneel estabelece os limites maximos e minimos do PLD que
vigorarao durante o ano seguinte. O PLD maximo é calculado com base no CVU mais elevado de uma
Usina Termelétrica em operacao comercial, a gas natural, contratada por meio de CCEAR. Para o
calculo do PLD minimo consideram-se as estimativas de custos de geracdo da UHE Itaipu e os custos
necessarios para manter e operar os empreendimentos hidrelétricos, os encargos e a CFURH.

Em 28 de novembro de 2014, apds Audiéncia Plblica, a Aneel publicou a Resolucdo Homologatoria n°.
1.832/2014, que estabeleceu os limites maximo e minimo do PLD, para o ano de 2015.

Para 2015, PLD minimo foi estabelecido em RS 30,26/MWh, com base nos custos de operacao das usinas
cotistas de RS 24,58/MWh, adicionado a CFURH de RS 5,68/MWh.

O PLD maximo, foi estabelecido em RS 388,48/MWh com base no Custo Variavel Unitario (CVU) da usina
termelétrica Mario Lago, determinada como térmica de referéncia.

Impactos da retracédo de geracdo hidroelétrica no MRE - GSF

Conforme anteriormente referenciado, o despacho hidrelétrico é definido pelo ONS, cujo modelo de
despacho tem como objetivo principal o atendimento da carga e minimizacao do custo total de
operacao do sistema.

Os geradores hidroelétricos devem manter suas usinas disponiveis para despacho pelo ONS e nao tém
controle sobre o nivel de energia gerada. Desta forma, o risco resultante desse modelo de operacao
centralizada é compartilhado apenas entre os geradores hidrelétricos por meio do MRE.

No entanto, considerando a mudanca da matriz energética, com maior participacdo de usinas
termelétricas, geracao de reserva (edlicas e biomassa principalmente), ou entdo fatores fora do
controle dos geradores, tais como o despacho fora da ordem de mérito, retracdo do consumo e a
importacdao de energia de paises vizinhos, os geradores hidrelétricos ficam expostos, de forma
involuntaria, a um risco hidrolégico muito superior ao previamente considerado em suas estratégias de
contratacao.

Assim, desde o final de 2013, a geracado das usinas hidrelétricas participantes do MRE tem sido menor
do que as suas respectivas Garantias Fisicas, resultando em uma variavel das regras de comercializacao
do GSF menor do que 1, que indica o nivel de rebaixamento das garantias fisicas para efeito da
contabilizacdo do mercado de curto prazo. A expectativa é que este valor possa trazer um impacto
econdmico de até RS 24 bilhées no ano de 2015 desconsiderando o efeito de liminares, em funcdo da
hidrologia adversa e retracao do consumo.

As recentes liminares obtidas por agentes do setor elétrico limitaram ou neutralizaram o impactos do
deslocamento hidrelétrico para algumas usinas pertencentes ao MRE. A Associacdo dos Produtores
Independentes de Energia Elétrica (APINE) obteve em 1° de junho de 2015, liminar favoravel a todas as
geradoras elétricas abarcadas pela associacdo, entre elas a AES Tieté, que impede que tal
deslocamento hidrelétrico seja alocado aos geradores detentores da liminar nas proximas liquidacoes.
Ressalta-se que os resultados registrados pela Companhia no 2T15, ainda possuem impacto negativo do
GSF, que totalizou 19,9% no acumulado deste ano, em funcdo da defasagem média de 60 dias na
liqguidacdo da CCEE, que sera refletida apenas nos proximos meses.
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PERFIL
PARQUE GERADOR

Com um parque gerador formado por nove usinas hidrelétricas e trés pequenas centrais hidrelétricas
(PCHs), a AES Tieté atua no Brasil desde 1999 na geracdo e na comercializacdao de energia elétrica. A
Companhia tem capacidade instalada de 2.658 MW e garantia fisica de 1.278 MW.

As concessdes das usinas hidrelétricas da AES Tieté e da PCH Mogi-Guacu vencem em 2029 e as PCHs
Sao José e Sao Joaquim possuem autorizacao para operarem até o ano de 2032.

As usinas da AES Tieté estdo localizadas nos Rios Tieté, Pardo, Grande e Mogi-Guacu, conforme
demonstrado no mapa a seguir:

S Rio Grande
Y P @

Rio Pardo

[ J ‘
+ ()
Rio Parana 0) Usinas da AES Tieté:
Rio Tieté ®

o 0) @ Agua Vermelha (1.396 MW) @ Ibitinga (132 MW)

® Rio Mogi-G’aa;u @ Nova Avanhandava (347 MW) @ Euclides da Cunha (109 MW)
@ Promissao (264 MW) Caconde (80 MW)
@ Bariri (143 MW) @ Limoeiro (32 MW)
() Barra Bonita (141 MW) @ PCH Mogi-Guagu (7 MW)
v @ PCH S3o Joaquim (3 MW) PCH Sé&o José (4MW)

Rio Paranapanema

Todas as 12 usinas da AES Tieté possuem licencas de operacdo obtidas e validas. Duas delas - Agua
Vermelha e Caconde - sao licenciadas pelo Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos Recursos
Naturais Renovaveis (IBAMA) e as demais, pela Companhia Ambiental do Estado de Sao Paulo (Cetesb).

PLANEJAMENTO ESTRATEGICO SUSTENTAVEL

Em virtude do cenario elétrico brasileiro, a AES Brasil, grupo do qual a Companhia faz parte, revisou o
seu novo Planejamento Estratégico Sustentavel, que agora esta orientado por quatro direcionadores
estratégicos entre 2015 e 2019: Satisfacdo do cliente, Desenvolvimento de negocios, Eficiéncia no uso
de recursos e disciplina na execucdo e Engajamento de puUblicos de relacionamento. O
acompanhamento da Plataforma de Sustentabilidade foi finalizado em 2014 e os aspectos sociais,
ambientais e de governanca foram incorporados a essa nova estratégia. A apresentacdo dessas
informacdes, desde o 1T15, estd baseada nos direcionadores estratégicos e refletem mais um avanco
na aplicacao de principios para o Relato Integrado nas empresas AES Brasil.

SATISFACAO DO CLIENTE

No novo Planejamento Estratégico Sustentavel da AES Brasil, um dos compromissos € garantir
exceléncia dos servicos prestados com ética e respeito ao cliente. A meta da AES Tieté, nesta esfera, é
atingir um indice de satisfacdo do cliente de 90% até 2019.

Pesquisas periddicas sao realizadas com os clientes de comercializacdo para avaliar a satisfacao deles
com os servicos da empresa. No primeiro semestre de 2015, a pesquisa foi realizada pela primeira vez
por um instituto independente. O resultado geral foi de 85,7% de satisfacao, a partir do desempenho
nas dimensdes Relacionamento, Imagem, Atendimento e Compra e Gestao.
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Atingir indice de 90% de satisfacdo do cliente até
2019

85,70%

DESEMPENHO DO SETOR
RESERVATORIOS, DESPACHO TERMICO, AFLUENCIA E CARGA

O periodo de chuvas no Brasil, em particular nos submercados Sudeste/Centro-Oeste (“SE/CQ”), Norte
e Nordeste, ocorre entre o final do més de novembro até abril. Desde o ano de 2012, a hidrologia tem
se mostrado critica e aquém da média historica, em particular durante o periodo Umido.

Conforme se pode verificar no grafico a seguir, o nivel de afluéncia registrado no SIN (também
conhecido como Energia Natural Afluente - ENA) foi inferior a MLT média durante primeiro semestre de
2015.

Energia Natural Afluente® no SIN (GWm)
2013 x 2014 x 2015 x MLT’

jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez

M 2013 [ 2014 2015 == MLT

Comparativo 2T15 x 2T14 e 1515 x 1S14

No 2T15, a afluéncia registrada no SE/CO, que representa aproximadamente 70% do sistema, foi a
Unica do Pais que apresentou melhoria, de 8,1 p.p., em relacdo a média de longo termo do periodo,
quando comparada com a afluéncia do 2T14 (93,3% no 2T15 vs. 85,2% no 2T14).

No acumulado do ano de 2015, a afluéncia no SE/CO ficou em 70,7% da MLT, um aumento de 7,1 p.p.,
em relacdo a média de longo termo do periodo, quando comparado ao 1514 (70,7% da MLT em 1515 vs.
63,6% da MLT em 1S14).

A afluéncia registrada no SIN ao longo do 2T15 foi abaixo da afluéncia média do 2T14, que totalizou
104,2% da MLT. Na comparacao semestral, também houve uma reducao de 6,6 p.p., em relacao a
média de longo termo do periodo, com o 1515 em 72,7% contra 79,3% auferido no mesmo periodo do
ano anterior.

O grafico a seguir apresenta um comparativo da evolucao da ENA em cada um dos submercados e para
o SIN, nos segundos trimestres e semestres de 2014 e 2015, em relacao a média de longo prazo (“MLT”)
verificada desde 1931.

¢ A Energia Natural Afluente, também conhecida como ENA, é um parametro utilizado para representar as afluéncias em um
aproveitamento hidrelétrico.
7 A MLT é para o ano de 2015 de acordo com o fechamento de junho de 2015 e é passivel de alteracdes - Fonte: ONS
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Energia Natural Afluente (% MLT)

Sudeste/Centro Oeste Sul Nordeste Norte SIN
M 2r14 W 2115 B 1514 1515

Despacho Térmico

Desde o final do ano de 2012, ONS tem optado por manter a politica de maior despacho térmico para
preservar os reservatorios, em vista da baixa afluéncia verificada, reduzindo a geracao hidrelétrica. No
entanto, em funcao da retracao do consumo no ano de 2015 houve uma reducao da geracdo térmica,
que chegou ao patamar médio de 15,5 MWm em 2T15 ante 16,7 MWm em 1T15.

O grafico a seguir ilustra a evolucao do despacho térmico do SIN desde o segundo trimestre de 2012 até
o segundo trimestre de 2015. E possivel observar que apesar da elevacado do nivel de despacho térmico
no SIN ao longo de 2014, o nivel dos reservatorios, a partir do segundo trimestre de 2014, sofreu uma
reducao expressiva, relacionada a hidrologia critica do periodo, conforme anteriormente mencionado.

Despacho Térmico do SIN (MWm)® e
Nivel dos Reservatérios (%)

2T12 3T12 4712 1713 2T13 3T13 4713 1T14 2T14 3T14 4714 1T15 2T15

—#— Nijvel dos Reservatérios (%) [l Geragdo Térmica - MWm

No grafico a seguir, € possivel observar uma reducao de 2% na carga do 2T15 vs. 2T14, principalmente
em funcao da reducédo da atividade industrial do pais em 2015. No entanto, a reducédo da carga nao foi
suficiente para recuperar o nivel dos reservatoérios do 2T15, que sofreram uma reducao de 12% quando

& Dados ONS
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comparado com o 2T14, devido a reducao do nivel de afluéncia para o SIN no comparativo entre
trimestres, conforme demonstrado anteriormente.

Nivel dos Reservatérios no SIN (%) Carga no SIN (GWm)®

Variagcdo 2T14 x 2T15: -2%

Sudeste/Centro Sul Nordeste Norte SIN 1T Abril Maio Junho 1S

Oeste
I 2t14 I 2715 I 2014 I 2015

Nivel reservatoérios usinas AES Tieté

0 nivel de armazenamento de energia equivalente nos reservatoérios das usinas da AES Tieté encerrou o
2T15 em 80,5%, nivel superior em 46,5 p.p. ao mesmo periodo de 2014, quando os reservatoérios
encerraram o més de junho em 34,0%. Tal desempenho foi superior ao do submercado em que as usinas
da Companhia estao localizadas (SE/CO), que encerrou o 2T15 em 36,1% de sua plena capacidade.

EFICIENCIA NO USO DE RECURSOS E DISCIPLINA NA EXECUCAO
DESEMPENHO OPERACIONAL, COMERCIAL, FINANCEIRO E SOCIOAMBIENTAL

O
Maximizar valor antecipando e reduzindo riscos e impactos econdmicos, sociais e ambientais também é
um dos compromissos das empresas do Grupo AES Brasil.
DESEMPENHO OPERACIONAL
ENERGIA GERADA .

No Brasil, devido a predominancia da fonte hidraulica na matriz energética (-62%'%), adota-se o modelo
de despacho centralizado, no qual o ONS determina o montante de energia a ser despachada para cada
uma das usinas participantes do SIN, com base em modelos de otimizacao do uso da agua estocada nos
reservatorios e considerando-se algumas restricdes operativas, para assim atender de forma confiavel e
econdmica a demanda do mercado.

As usinas da AES Tieté seguem os critérios acima, de tal forma que a variacdo na geracao de seu parque
gerador esta diretamente associada aos despachos definidos pelo ONS para garantir a estabilidade do
sistema e nao necessariamente ao seu desempenho operacional.

No 2T15, o volume total de energia gerada pelas usinas da AES Tieté atingiu 1.312,3 GWh, 13,5%
inferior ao mesmo periodo de 2014. Os dados de geracdo do primeiro semestre de 2015 comparados

o Valores obtidos a partir da geracao de energia de todas as usinas programadas e despachadas centralizadamente pelo ONS,
somada a de usinas ndo monitoradas pelo ONS. Fonte: ONS

1% Conforme Banco de Informacées Gerenciais da ANEEL (Jul/15)
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com o mesmo periodo de 2014 também demonstram uma reducado no volume de geracédo (3.352,8 GWh
no 1515 ante 4.309,3 GWh no 1514). A decisao do ONS de reduzir o despacho visando a preservacao dos
reservatorios, e consequentemente autorizar um maior despacho térmico no 1515 vs. 1514, resultou na
reducao da participacao da geracao hidrelétrica no submercado SE/CO.

_ . Variacao (%) Variagao (%)
Geragao (Usinas) - GWh 1514 1515
PARE D @ANE: 1515 x 1514
Energia Gerada Bruta 1.517,4 1.312,3 -13,5% 4.309,3 3.352,8 -22,2%
Agua Vermelha (Sen. José Ermirio de Moraes 767,5 548,1 -28,6% 2.487,5 1.508,2 -39,4%
Bariri (Alvaro de Souza Lima) 86,4 84,7 -2,0% 211,8 2439 15,2%
Barra Bonita 65,4 72,6 10,9% 144,2 198,0 37,3%
Caconde 39,5 60,8 54,0% 110,6 84,8 -23,3%
Euclides da Cunha 58,9 71,4 21,3% 147,9 122,8 -17,0%
Ibitinga 111,6 99,6 -10,7% 268,5 292,9 9,1%
Limoeiro (Armando Salles de Oliveira) 17,0 20,2 18,9% 41,3 32,2 -22,0%
Nova Avanhandava 217,4 204,2 -6,1% 533,0 507,8 -4,7%
Promissao (Mario Lopes Leao) 151,0 146,6 -2,9% 358,0 352,4 -1,6%
Mogi / S. Joaquim / S. José 2,7 4,1 52,8% 6,6 10,0 51,6%

A geracdo total bruta das usinas da Companhia no 2T15 foi equivalente a 46% da sua garantia fisica
bruta versus 61% no 1T15 versus 58% no 2T14. Essa variacao reflete o menor despacho hidrelétrico das
usinas pelo ONS, conforme mencionado anteriormente.

DESEMPENHO COMERCIAL
GARANTIA FiSICA E SAZONALIZAGAO

O rebaixamento no MRE verificado no 2T15 de 18,9% foi superior ao registrado no 2T14, que totalizou
6,2%. Essa performance é explicada pela manutencao da hidrologia abaixo da média nos meses de abril,
maio e junho de 2015 (ENA no SE/CO de 93% da MLT no 2T15 ante 85% no 2T14), reducao da carga de
2% em relacao ao 2T15 e ao elevado despacho térmico verificado no periodo (15,5 GWm no 2T15 e 15,6
GWm no 2T14). O grafico abaixo apresenta os rebaixamentos contabilizados pela CCEE e no MRE nas
liquidacdes financeiras por ela efetuadas no primeiro trimestre de 2014 e 2015™".

Rebaixamento no MRE (%)

Rebaixamento 2T 14: (6,2%) Rebaixamento 2T 15: (18,9%)
e, £ I I I I l
1T14 abr/14 mai/14 jun/14 1514 i 1T15 abr/15 mai/15 jun/15 1515

Sazonalizacdo de Garantia Fisica para fins de Lastro e MRE

" Refere-se aos valores contabilizados na liquidacdo da CCEE. Valores contabilizados na Companhia sofrem influéncia do
provisionamento, considerando que liquidacdo da CCEE de um determinado més é disponibilizada, em média, em até 60 dias apos
o fechamento de determinado més. Dessa forma, valores contabilizados no 2T15 na Companhia referem-se (i) as contabilizacoes
verificadas na CCEE de abril e maio de 2015; (ii) provisionamento de junho de 2015; (iii) variacdes entre o provisionado em marco
de 2015 (contabilizado no 1T15) e o realizado para esse més.
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Com o advento da Resolucdo Aneel n.° 584/2013, que prevé a declaracao da sazonalizacao da garantia
fisica para fins de lastro (contratos) e para fins de alocacao de energia no MRE, a Companhia adotou
uma estratégia de sazonalizacao que visava minimizar sua exposicao ao risco hidrolégico.

Em dezembro de 2014, a Companhia adotou a estratégia de declarar a sazonalizacdo de sua Garantia
Fisica seguindo o perfil do conjunto dos geradores do MRE, o que resultou na maior alocacao de sua
energia no primeiro semestre de 2015, concentrada no 1T15, em comparacao com os respectivos
periodos de 2014. Em relacao a sazonalizacao do contrato com a AES Eletropaulo, apos acordo entre as
partes, adotou-se o perfil de sazonalizacao flat para o ano de 2015.

A variacdo entre o montante sazonalizado para fins de MRE (apos a contabilizacdo de perdas, consumo
interno e indisponibilidades) e de lastro, bem como a eventual energia secundaria ou um rebaixamento
no MRE constituiu nos ganhos ou perdas com a venda de energia no mercado de curto prazo.

Para 2015, a Companhia adotou a estratégia de seguir a média do MRE, e o perfil de sazonalizacao do
lastro, por sua vez, foi de sazonalizacao flat conforme grafico a seguir:

Sazonalizagcdo de Garantia fisica Bruta para MRE e Lastro
(MW médios)

1.542

1.268 1.268 1298 1.268 1.268

1T15 2T15 3T15 4T15

M rrA Eletropaulo Il Sazonalizagdo do MRE

Projecdo de rebaixamento médio no MRE para o ano de 2015

Conforme antecipado na divulgacao dos resultados do ano de 2014, a Companhia espera que o ano de
2015 seja mais um ano desafiador para o setor elétrico, considerando a manutencao, durante o ano, do
nivel de afluéncia abaixo da média historica e do despacho térmico em elevado patamar.

Caso esse cenario se concretize, a Companhia espera que a manutencdo ou até mesmo elevacdo do
despacho das usinas térmicas, resultando em risco de exposicao da Companhia ao mercado de curto
prazo para cumprimento de suas obrigacdes contratuais. Considerando que ao final do periodo Umido a
afluéncia foi abaixo da média historica, ha expectativa de que os niveis de garantia fisica, para efeitos
de alocacdo do MRE, continuem rebaixados até que o nivel dos reservatorios seja recuperado, em
funcao principalmente do elevado despacho termelétrico e da expectativa de reducao do consumo.

Tendo em vista as perspectivas hidrolégicas, a retracdo da carga, conforme anteriormente
mencionado, e o desempenho da economia para o ano de 2015, a Companhia revisou suas estimativas
para o 2515 e prevé a manutencédo do déficit de geracao no MRE, na faixa de 17% a 19%, em funcado da
manutencdo do despacho térmico na faixa de 15GWm a 16GWm, do intercambio entre subsistemas, da
manutencao da geracao intermitente e da expectativa de retracdo da carga em relacao a 2014, na
faixa de 1,5% a 2,0%. Tal nivel de rebaixamento associado a reducao prevista do preco spot médio para
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RS 371/MWh durante o ano de 2015 podera resultar em um impacto negativo liquido no EBITDA da
Companhia de RS 730 milhdes a RS 810 milhdes.

DIFERENGA DE PRECO ENTRE SUBMERCADOS, EXCEDENTE E EXPOSICAO FINANCEIRA

As diferencas de PLD entre os submercados derivam dos limites de intercambios energéticos entre as
regides do SIN, dadas as restricdes operativas dos sistemas de transmissao dessas regioes, e dao origem
ao excedente financeiro e as exposicoes financeiras verificadas pela CCEE.

Considerando o perfil importador do submercado SE/CO, ao longo do ano de 2015, o mesmo foi
marcado por uma exposicao financeira negativa que atingiu os agentes do MRE localizados nesse
submercado e acarretou o aumento dos custos com compra de energia no submercado SE/CO. Esse
resultado no MRE nao pode ser gerenciado pela Companhia, e para neutraliza-lo, a regulamentacao da
CCEE prevé o alivio da exposicao financeira, como é detalhado a seguir.

Excedente financeiro, Exposicao financeira e Alivio da Exposicdo Financeira

O excedente financeiro se verifica quando o PLD do submercado em que a energia é gerada é inferior
ao PLD do submercado que a importa. Essa diferenca gera um saldo positivo no balanco de pagamentos
e recebimentos quando da liquidacao financeira das operacoes do mercado de curto prazo, cujo saldo
equivale numericamente ao intercambio de energia realizado, valorado pela diferenca do PLD entre os
submercados. Se ndo existe diferenca do PLD entre os submercados importador e exportador, nao ha
excedente financeiro.

A diferenca de PLD entre os submercados, ao longo de 2015, gerou na CCEE a contabilizacao de um
excedente financeiro no SIN de RS 45,8 milhdes nas liquidacées de marco a maio de 2015, suficiente
para cobrir as exposicoes negativas a submercado no periodo, ndo gerando impactos no resultado do
periodo. A tabela a seguir identifica a alocacdo da Exposicao financeira e do alivio desta exposicao ao
longo do 1T15 e 2T15.

Exposicao financeira - 45,8

Alivio da exposicao financeira - 45,8
Exposicdo remanescente - -

FONTES DE RECEITA
AES Eletropaulo

A quantidade de energia contratada com a AES Eletropaulo é de 1.268 MWm. Esse é o montante total
de energia que deve ser entregue a cada ano até o término do contrato em 31 de dezembro de 2015.

O contrato admite sazonalidade, ou seja, o volume de energia entregue a AES Eletropaulo varia ao
longo do ano, de acordo com a demanda do mercado por ela atendido e com a alocacao de energia dos
demais contratos por ela celebrados.

O preco praticado no contrato foi fixado em 2000, data em que ele foi homologado pela Aneel, que
estabeleceu o Valor Normativo (VN) como parametro de preco para contratacdes bilaterais. Desde
entdo o preco do contrato é reajustado anualmente pela variacdo do IGP-M. Conforme preco atualizado
em 04 de julho de 2014, o preco do contrato passou de 194,19/MWh para RS 206,31/MWh, com base no
IGP-M acumulado do periodo de 6,2%.

Em 04 de julho de 2015, houve nova atualizacao do preco do contrato com a AES Eletropaulo para os
proximos 12 meses, passando o valor para RS 217,85/MWh, com base no IGP-M acumulado no periodo
de 5,6%.
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CCEE (MRE, Spot e Administrativas) e Outros

A tarifa aplicada a energia faturada no MRE (TEO) é ajustada anualmente pela Aneel, em janeiro, pela
variacao do IPCA e é determinada de forma a reembolsar os custos variaveis de operacao e manutencao
das usinas. A tarifa vigente para o ano de 2015 é de RS 11,25/MWh, enquanto que em 2014 e em 2013,
a tarifa aplicada foi de RS 10,54/MWh e RS 10,01/MWh, respectivamente.

O preco da energia faturada no mercado de curto prazo, denominado de Preco de Liquidacao das
Diferencas (PLD), varia de acordo com as condicdes eletro-energéticas e de oferta e demanda de
energia. A partir de setembro de 2013, o PLD passou a incorporar o0 mecanismo de aversao ao risco,
chamado CVaR, que tende a antecipar o despacho térmico de forma a manter a operacao do sistema
mais conservadora. Antes da Resolucao n°. 03 do Conselho Nacional de Politica Energética (Resolucédo
CNPE 03), que determinou esse novo modelo de formacao do PLD, as despesas com o acionamento das
usinas térmicas eram cobradas por meio do ESS (Encargo de Servicos do Sistema).

No 2T15, o PLD médio da regiao Sudeste/Centro-oeste totalizou RS 381,76/MWh, valor 44,0% inferior
ao registrado no mesmo periodo de 2014 (RS 682,20/MWh), em funcdo da mudanca na metodologia do
calculo do PLD minimo e maximo, conforme supracitado.

Estratégia de Comercializacdo de Energia e Outros Contratos Bilaterais

A Companhia definiu como estratégia de comercializacdo para a sua energia disponivel a partir de
janeiro de 2016 a formacao de uma carteira diversificada de clientes livres, de forma a substituir
totalmente o contrato bilateral com a AES Eletropaulo que vence em dezembro de 2015.

Em funcdo do cenario atual e da perspectiva de incremento do risco hidroldgico para 2015 e 2016, a
Companhia optou por reservar uma parcela maior de sua energia propria disponivel a partir de 2016,
com o objetivo de reduzir possiveis riscos de exposicao ao mercado de curto prazo e rebaixamento no
MRE.

Adicionalmente, em funcdo da retracdo econdomica esperada, a Companhia tem observado uma
retracdao no consumo de energia que, somado com a reavaliacdo das estratégias de contratacdo de
energia no longo prazo, esta reduzindo a liquidez de energia do mercado livre de energia.

No entanto, apesar deste cenario, a Companhia comercializou um total de ~10MWm, com prazo e preco
médios de 3 anos e ~R$ 180/MWh, respectivamente.

O portfélio atual da Companhia totaliza 1.034 MWm de energia propria vendida para entrega em 2016,
ou 83% da energia assegurada liquida, 930 MWm para entrega em 2017 (75%), 593 MWm para entrega
em 2018 (48%), 309MWm para entrega em 2019 (25%) e 138MWm para entrega em 2020 (11%).

Histérico e Evolucéo da carteira de clientes'?
(MW meédios)

Nivel decontratacdo ' 100% 100% 100% 83% 75% 48% 25% 11%

Prego Médio 194 206 206

(R$/MWh) 149 142 140

141 143
651 M Energiadisponivel para venda

1.106 "7l Energiapropria contratada
I contrato AES Eletropaulo

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

'2 Apenas energia convencional e exclui perdas e consumo interno; precos na data base de junho/2015
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ENERGIA FATURADA

O
A energia faturada pela AES Tieté aumentou 9,9% na comparacao entre o 2T15 e o 2T14. No 1515, a
energia faturada apresentou um aumento de 5,4%, em comparacao com o 1514. As variacoes sao
detalhadas a seguir:

Energia Faturada (Consolidado) - GWh 2T14 2T15 Variagao (%) 1514 1515 Variagao (%)
Energia Faturada 3.224,6 3.542,6 9,9% 6.808,1 7.175,4 5,4%
Contrato Bilateral AES Eletropaulo 2.353,9 2.769,3 17,6% 4.683,0 5.509,5 17,6%
CCEE 366,8 340,4  -7,2% 1.083,2 749,6  -30,8%

Spot 353,2 309,1  -12,5% 893,8 582,7  -34,8%

MRE 13,6 31,3 129,9% 189,4 166,9  -11,8%
QOutros Contratos Bilaterais 503,9 432,9 -14,1% 1.041,9 916,3 -12,1%

No 2T15, as vendas para a AES Eletropaulo totalizaram 2.769,3 GWh, 17,6% superior ao volume vendido
no 2T14. Esse incremento é explicado pela sazonalidade do contrato, que varia a cada ano, como
consta na secao “Fontes de Receita - AES Eletropaulo”. No semestre, as vendas somaram 5.509,5 GWh,
representando um aumento de 17,6%, igualmente justificada pela sazonalidade do contrato.

O volume de energia faturada por meio da CCEE no 1T15 reduziu 7,2% e no 1515 reduziu 30,8% quando
comparado ao 1T14 e 1514, respectivamente. Tal variacao é explicada pela reducdo das vendas no
mercado de curto prazo (-12,5% no 2T15 vs. 2T14 e -34,8% no 1515 vs. 1514) em funcao da estratégia
de sazonalizacao adotada para o ano.

Em relacao ao resultado com energia faturada por meio de outros contratos bilaterais, houve uma
reducao de 14,1% no 2T15 vs. 2T14 e de 12,1% na comparacao semestral.

DESEMPENHO FINANCEIRO

RECEITA BRUTA °

No 2T15, a receita operacional bruta da AES Tieté totalizou RS 707,6 milhdes, 5,3% inferior aquela
registrada no 2T14, de RS 747,0 milhdes™. O resultado é explicado pelos seguintes fatores:

(i) incremento de 25,0% na receita de energia vendida a AES Eletropaulo, associado tanto ao
aumento de 17,6% no volume de energia comercializada, dada a sazonalidade desse contrato
(2.769,3 GWh no 2T15 ante 2.353,9 GWh no 2T14) quanto ao reajuste desse contrato a partir
de julho de 2014 (RS 206,3/MWh no 2T15 ante RS 194,2/MWh no 2T14); compensado pela:

(i1) reducdo de RS 145,2 milhdes na receita bruta de energia vendida no mercado de curto prazo, o
que corresponde a uma queda de 66,2% devido ao menor PLD auferido no submercado SE/CO
(RS 381,76/MWh no 2T15 versus RS 682,20/MWh no 2T14) e menor volume (309,1 GWh no 2T15
ante 353,2 GWh no 2T14).

No 1515, a receita operacional bruta da AES Tieté totalizou RS 1.441,1 milhdes, 7,7% inferior aquela
registrada no 1514, de RS 1.561,0 milhdes'. O resultado é explicado pelos seguintes fatores:

(i) pela reducao de 34,8% no volume de energia vendida no mercado de curto prazo (582,7 GWh no
1515 ante 893,8 GWh no 1514);

(i1) menor preco da energia no mercado de curto prazo no submercado Sudeste/Centro Oeste (RS
385,10/MWh no 1515 versus RS 676,01/MWh no 1514); parcialmente compensado pelo:

(iii) aumento de 17,6% no volume de energia vendida para a AES Eletropaulo, dada a sazonalidade
de entrega de energia desse contrato em 2015 quando comparada ao ano de 2014, e aumento
de 6,2% no preco, em funcao do reajuste do contrato realizado no més de Julho/2014. No 1515

1 Ajustado pelo Excedente Financeiro no 2T14 no valor de RS 68,8 milhdes, sem impacto no Ebitda.
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foram distribuidos 5.509,5 GWh a AES Eletropaulo, enquanto no 1514 foram distribuidos 4.683,0
GWh.

Receita Bruta (Consolidado) - R$ milhdes 2T14 2T15 Variagao (%) 1514 1515 Variagao (%)
Suprimento de Energia 747,0 707,6 -5,3% 1.561,0 1.441,1 -7,7%
Contrato Bilateral AES Eletropaulo 457,1 571,3 25,0% 909,4 1.136,7 25,0%
CCEE 233,2 86,0 -63,1% 534,4 198,8 -62,8%

Spot 219,4 74,2 -66,2% 516,4 183,9  -64,4%
MRE 0,5 0,7 43,9% 3,5 3,6 1,0%
Outras (Administrativos) 13,4 11,1 -17,0% 14,5 11,3 -21,7%
Alugueis 0,2 0,2 11,2% 0,2 0,2 15,4%
Outros Contratos Bilaterais 56,7 50,3 -11,3% 116,3 105,7 -9,1%
Créditos de Carbono 0,0 0,0 - 1,0 0,0 -100,0%

DEDUCOES DA RECEITA

PIS e COFINS sao impostos que incidem sobre a receita da AES Tieté. A aliquota aplicada ao contrato
bilateral com a AES Eletropaulo é de 3,65% (regime cumulativo). Para as demais fontes de receita da
Companhia, a aliquota é de 9,25% (regime nao cumulativo).

A AES Tieté registrou RS 40,6 milhdes em deducdes de receita no 2T15 ante RS 52,7 milhdes no 2T14,
uma reducao de 22,9%. Esse desempenho é explicado pelo incremento das vendas para a AES
Eletropaulo no 2T15, cuja aliquota de tributacdo de PIS/COFINS é reduzida, e pela menor participacao
das receitas registradas com as operacoes na CCEE, que incluem vendas no mercado de curto prazo e
no MRE, assim como outras receitas administrativas associadas ao processo de liquidacao da CCEE, nas
quais a aliquota de tributacao é superior.

No 1515 as deducdes alcancaram RS 84,2 milhdes, ante RS 110,4 milhdes registrados no 1514, o que
representa uma reducdo de 23,8%. Esse desempenho é explicado, principalmente, pela reducdo de
incremento de 64,4% na receita de energia vendida no mercado de curto prazo, além da reducdo nas
outras receitas administrativas associadas ao processo de liquidacao da CCEE.

RECEITA LIQUIDA

A receita operacional liquida da AES Tieté totalizou RS 667,0 milhées no 2T15, montante 3,9% inferior
ao registrado no 2T14". Esse desempenho reflete principalmente o menor volume e preco de energia

vendida no mercado spot, parcialmente compensado pelo maior volume de energia vendida para a AES
Eletropaulo.

No 1515, a receita operacional liquida registrou reducao de 6,5%, chegando a RS 1.357,0 milhGes, em
funcao do menor volume de energia vendida no mercado de curto prazo.

CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS

Os custos e despesas operacionais, excluindo depreciacao e amortizacao, totalizaram RS 398,4 milhdes
no 2T15, o que representa um incremento RS 135,0 milhdes na comparacao com o 2T14. O resultado é
explicado principalmente pelo maior custo com compra de energia, especificamente no mercado de
curto prazo, em funcao da sazonalizacao da garantia fisica adotada e do maior GSF auferido no periodo
(18,9% no 2T15 vs. 6,2% no 2T14).

14 Ajustado pelo Excedente Financeiro no valor de RS RS 5,2 milhdes, sem impacto no EBITDA. Desconsiderado esse efeito, as
deducdes totalizam RS 57,9 milhdes no 2T14.

= Ajustado pelo Excedente Financeiro no 2T14 no valor de RS 68,8 milhdes, sem impacto no Ebitda
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As despesas com PMSO reportado apresentaram incremento de 7,3% no 2T15 em relacao ao 2T14, como
reflexo principalmente dos maiores custos com pessoal e outras despesas, parcialmente compensado
pela reducao de custos de materiais e servicos de terceiros.

Na comparacao do acumulado, os custos e despesas operacionais do 1515, excluindo depreciacao e
amortizacao, totalizaram RS 696,5 milhdes, um aumento de 63,5% em relacdo ao valor registrado no
1514 (ou RS 426,1 milhGes).

As despesas com PMSO reportado apresentaram uma reducdo de RS 7,5 milhdes no 1515 em relacéo ao
1514, influenciada principalmente pela reducao nas despesas com servicos de terceiros.

Programa de reducao de custos gerenciaveis - 2015

No ultimo trimestre de 2014, a Companhia divulgou que mantera o programa de reducdo de custos
gerenciaveis e trabalhara, em 2015, com crescimento zero, em termos nominais, dos custos
gerenciaveis apresentados no ano anterior. A Companhia mantera a projecdo de reducédo divulgada,
com base nas principais iniciativas desse programa de revisao de custos, que continuarao centradas em:
(i) melhorias nos processos de operacao e manutencao das usinas e eclusas, (ii) na internalizacao do

processo de gestao de seus reservatorios e (iii) na reavaliacdo dos custos administrativos, por meio da
reducao dos servicos de terceiros.

1
Custos e Despesas Operacionais Reportado 263.406 398.440 51,3% 426.084 696.488 63,5%
Encargos e taxas setoriais 33.839 36.013 6,4% 75.665 77.570 2,5%
Energia comprada 189.017 318.907 68,7% 258.690 534.682 106,7%
Total de encargos e taxas setoriais + energia comprada 222.856 354.920 59,3% 334.355 612.252 83,1%
Pessoal 19.311 20.438 5,8% 37.943 38.671 1,9%
Material e servicos de terceiros 19.320 17.732 -8,2% 47.410 33.474 -29,4%
Outros 1.919 5.350 178,7% 6.376 12.091 89,6%
PMSO Reportado 40.550 43.520 7,3% 91.729 84.236 -8,2%
Entidade Previdéncia Privada 597 604 1,2% 1.185 1.214 2,4%
Provisées Operacionais 1.258 1.002 -20,4% 1.430 4.408 208,3%
Recuperagéao Seguros (3.490) - n.d (3.490) - -100,0%
Normalizacdo Manutencao bienais eclusas (302) - -100,0% 5.432 - -100,0%
Outros nao gerenciaveis* (244) (1) -99,7% (257) (912) 255,5%
PMSO Gerenciavel 42.732 41.915 -1,9% 87.429 79.526 -9,0%

* ganhos e receitas com alienacao de ativos

As principais variacdes das contas de custos e despesas operacionais serao detalhadas a seguir:

Custos com Energia Comprada, Taxas Setoriais e Encargos

L]
Comp. Financ. Utiliz. Rec.Hid. 8.595 7.265 -15,5% 25.603 18.757 -26,7%
Transmissao e Conexao 23.654 26.832 13,4% 46.876 54.977 17,3%
Taxa de Fiscalizacao / Demais Encargos 1.590 1.916 20,5% 3.186 3.836 20,4%
Energia Comprada / Liquidacao CCEE 189.017 318.907 68,7% 258.690 534.682 106,7%
TOTAL - Custos operacionais e compra Energia 222.856 354.920 59,3% 334.355 612.252 83,1%

Compensacdo Financeira pela Utilizacdo de Recursos Hidricos (“CFURH”)

As despesas com a CFURH reduziram 15,5% na comparacao do 2T15 com o 2T14, em funcao do menor
volume de energia gerada no periodo (1.312,3 GWh no 2T15 versus 1.517,4 GWh no 2T14).

O menor volume de energia gerada no 1515 ante 1514 (3.352,8 GWh vs. 4.309,3 GWh, respectivamente)
foi o fator principal que resultou na reducdao de 26,7% das despesas com a CFURH no periodo,
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compensado pelo reajuste de 6,75% na Tarifa Atualizada de Referéncia (“TAR”), que foi fixada em RS
85,26/MWh desde janeiro de 2015.

Transmissao e Conexao

Os custos com transmissao e conexdo totalizaram RS 26,8 milhdes no 2T15, um aumento de 13,4% em
comparacao ao 2T14, reflexo do reajuste da tarifa de uso do sistema de transmissao (TUST-rb) dos
contratos de conexdo das usinas hidrelétricas (TUSDg) da Companhia, em particular nas usinas de Agua
Vermelha (15%), Limoeiro (13%), Caconde (13%), e Euclides da Cunha (13%).

O reajuste da usina de Agua Vermelha e das demais usinas da Companhia, em particular as usinas de

Barra Bonita, Ibitinga, Promissao e Bariri, cuja TUSDg sofreu reajuste médio de 9,9%, justificam o
aumento dos custos com transmissao e conexao de 17,3% no 1515 ante o 1514.

Taxas de Fiscalizacdao/ Demais Encargos

Os custos com Taxas de Fiscalizacao/ Demais Encargos, que incluem Taxa de Fiscalizacao da Aneel e
Demais Taxas e Encargos com a CCEE e ONS, totalizaram RS 1,9 milhdo no 2T15, 20,3% superior ao
valor registrado no 2T14. Essa performance reflete o aumento de 23,0% na Taxa de Fiscalizacao de
Servicos de Energia Elétrica (“TFSEE”)'® para o ano de 2015, em comparacdo com a TFSEE proposta
pela Aneel para o ano de 2014.

Seguindo o aumento da TFSEE, os custos com Taxas de Fiscalizacdo/ Demais Encargos totalizaram RS
3,8 milhdes no 1515, valor 20,4% inferior ao mesmo periodo do ano anterior.

Energia Comprada /Liquidacdo CCEE

O custo com energia comprada/liquidacdo CCEE teve um incremento de RS 129,9 milhGes na
comparacao dos trimestres, passando de RS 189,0 milhdes no 2T1414 para RS 318,9 milhdes no 2T15.
Esse resultado é influenciado, principalmente:

(i) RS 140,3 milhdes referente ao maior volume com compra de energia no mercado de
curto prazo (785,0 GWh no 2T15 ante 208,2 GWh no 2T14), associada a sazonalizacdo
da garantia fisica adotada pela Companhia, menor PLD médio no submercado SE/CO (RS
381,76/MWh no 2T15 versus RS 682,20/MWh no 2T14 e rebaixamento médio no MRE
verificado no 2T15 (18,9%) ante o rebaixamento verificado no 2T14 (6,2%);
parcialmente compensado por:

(i1) RS 7,5 milhdes dado o menor volume com compra de energia referente a outros
contratos bilaterais (490,3 GWh no 2T15 ante 598,6 GWh no 2T14).

O custo com compra de energia para revenda/liquidacdo CCEE teve um aumento de RS 276,0 milhdes
na comparacao do acumulado dos anos, passando de RS 258,7 no 1514 para RS 534,7 milhdes no 1515.
Esse resultado é influenciado, principalmente:

(i) maior volume com compra de energia no mercado de curto prazo (1.232,0 GWh no 1515
ante 268,2 GWh no 1514), associada a sazonalizacao da garantia fisica adotada pela
Companhia e o rebaixamento médio no MRE verificado no 1515 (19,9%) ante o
rebaixamento verificado no 1514 (5,0%); compensado por:

(ii) menor volume de energia comprada para revenda de forma a atender Outros Bilaterais
(965,6 GWh no 151S versus 1.103,1 GWh no 1514); e,

16 A TFSEE é cobrada por usina e equivale a 0,4% do valor do beneficio econdmico anual auferido pelo concessionario,
multiplicado pela sua poténcia instalada.

e Ajustado pelo Excedente Financeiro no 2T14 no valor de RS 63,6 milhdes, sem impacto no Ebitda.
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(iif) menor PLD médio no submercado SE/CO (RS 385,10/MWh no 1S15 versus RS
676,01/MWh no 1514);

Custos e Despesas com Pessoal, Material, Servicos e Outros (PMSO Reportado)

Pessoal

. _______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________|]
Pessoal e Encargos 18.714 19.834 6,0% 36.758 37.457 1,9%
Entidade Previdéncia Privada 597 604 1,2% 1.185 1.214 2,4%
TOTAL 19.311 20.438 5,8% 37.943 38.671 1,9%

As despesas com pessoal totalizaram RS 20,4 milhdes no 2T15, um acréscimo de 5,8% em relacdo ao
mesmo trimestre do ano anterior. Esse aumento é resultado principalmente do maior headcount e
crescimento de salarios e participacdo nos lucros no periodo, além do reajuste do calculo de
periculosidade devido a nova legislacao trabalhista.

Na comparacdao do acumulado do ano, as despesas com pessoal totalizaram RS 38,7 milhdes, um
acréscimo de 1,9%, principalmente em funcao dos fatores acima referenciados.

Material e servicos de terceiros

Na comparacéao entre o 2T15 e o 2T14, os custos com material e servicos de terceiros somaram RS 17,7
milhdes no 2T15, uma reducdo de 8,2% em relacdo ao 2T14. Essa variacdo esta principalmente
relacionada a reducdao de RS 2,1 milhdes referente aos custos de manutencdes nas eclusas da
Companhia, que ocorreram no 2T14, e que ainda foram realizadas durante o ano de 2015.

Na comparacao do acumulado do ano, os custos com material e servicos de terceiros somaram RS 33,5
milhdes no 1S1S, uma reducdao de 29,4% em relacdo ao 1514. Essa variacdo esta principalmente

relacionada:
(i) a reducao de RS 12,1 milhdes referente a realizacdo das manutencbes bienais nas
eclusas que ocorreram no ano de 2014, e que passarao a ser realizadas anualmente,
equalizando os valores a partir do ano de 2015; e,
(i1) a reducdo no escopo dos servicos de medicao nas barragens das usinas para verificar

sua estabilidade, no valor de RS 1,9 milhao.

Provisdes Operacionais e OQutras Despesas/ Receitas Operacionais

. _______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________|]
Outras despesas (receitas) operacionais 661 4.697 610,3% 4.946 8.032 62,4%
Provisdes Operacionais 1.258 653 -48,1% 1.430 4.059 183,8%
TOTAL 1.919 5.350 178,7% 6.376 12.091 89,6%

No 2T15, as provisoes operacionais e outras despesas/ receitas operacionais totalizaram uma despesa
de RS 5,3 milhdes, ante uma despesa de RS 1,9 milhdao no 2T14. Essa variacdo esta principalmente
relacionada ao recebimento de uma indenizacdo no valor de RS 3,5 milhdes em 2014, relativa a um
sinistro ocorrido em 2012 na usina de Limoeiro.

No acumulado do ano, as provisoes operacionais e outras despesas/ receitas operacionais totalizaram
uma despesa de RS 12,1 milhdes, ante uma despesa de RS 6,4 milhdes no 1514. Essa variacao esta
principalmente relacionada a:
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(i) provisdo para reducdo ao provavel valor de recuperacdo de um terreno de uma das
subsidiarias da Companhia, no valor de RS 3,0 milhdes;

(ii) recebimento de uma indenizacdo no valor de RS 3,5 milhdes em 2014, relativo a um sinistro
ocorrido em 2012 na usina de Limoeiro; parcialmente compensada por:

(iii) receita registrada com venda de imével, no valor de RS 0,7 milhao.

EBITDA

A AES Tieté registrou Ebitda de 268,5 milhdes no 2T15 ante um Ebitda do ano anterior de RS 431,0
milhdes. Essa variacao € explicada, principalmente, pelos seguintes fatores:

(i) efeito positivo de RS 113,9 milhdes devido ao maior volume de energia vendida para a AES
Eletropaulo no 2T15 a um maior preco; compensado pelo:

(i1) efeito negativo de RS 270,8 milhdes, em funcdo do maior volume de energia comprada no
mercado de curto prazo, dado o rebaixamento no MRE verificado no 2T15 de 18,9% (ante
um rebaixamento de 6,2% no 2T14) e estratégia de sazonalizacdo adotada no ano de 2015.

Ebitda (RS milhdes)

71%

62% i

i 9%

| ﬁ@
40% i 1.025

! 660
:
431 ]
j 5 i
2T14 2T15 i 1S14 1S15

= Margem Ebitda [l Ebitda

O Ebitda da AES Tieté no 1515 totalizou RS 660,5 milhdes (com margem de 48,7%) apresentando uma
reducao de 35,5% em relacao ao verificado no 1514 (RS 1.024,5 milhGes). O desempenho é explicado,
principalmente, pelo decréscimo da receita liquida da Companhia resultado do:

(i) efeito negativo de RS 578,4 milhdes devido ao maior volume de energia comprada no
mercado de curto prazo, dado o rebaixamento no MRE verificado no 1515 de 19,9%, ante
um rebaixamento de 5,0% no 1514;

(i1) maior compra de energia no MRE, considerando a reducao do despacho hidrelétrico das
usinas da Companhia, resultando em impacto negativo de RS 7,8 milhdes; compensado
pelo:

(iii) efeito positivo de RS 220,1 milhdes devido ao maior volume de energia vendida para a AES
Eletropaulo no 1515 quando comparado ao 1514, a um maior preco.
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RESULTADO FINANCEIRO

O resultado financeiro liquido registrado pela Companhia no 2T15 foi uma despesa de RS 34,6 milhdes,
comparado a uma despesa de RS 10,2 milhoes registrada no 2T14. A variacao se deve, sobretudo, pelo
aumento do saldo da divida liquida em 68% e incremento dos encargos financeiros da Companhia face
ao aumento do CDI médio do periodo (13,12% no 2T15 ante 10,79% no 2T14).

O aumento dos encargos financeiros da Companhia no semestre (CDI médio de 12,62% no 1515 ante
10,55% no 1514), no reflexo do maior saldo de divida liquida, atualizacdo monetaria e variacdo cambial
foram fatores preponderantes para que o resultado financeiro liquida da Companhia atingisse uma
despesa de RS 78,5 milhdes no 1515, frente uma despesa de RS 20,7 milhdes no 1514.

Receitas Financeiras 12.264 5.116 -58,3% 23.848 16.208 -32,0%
Despesas Financeiras (22.487) (39.671)  76,4% (44.500) (94.728) 112,9%
Despesas Financeiras (24.250) (40.983) 69,0% (47.308) (88.794) 87,7%

Variagoes Cambiais 1.763 1.312 -25,6% 2.808 (5.934) -311,3%
Resultado Financeiro (10.223) (34.555) 238,0% (20.652) (78.520) 280,2%

Receitas Financeiras

As receitas financeiras apresentaram reducao de 58,3% no 2T15 em relacdo ao 2T14. Essa variacao €
explicada, principalmente, pelo menor saldo de aplicacdes financeiras no periodo (RS 308,3 milhdes no
2T15 vs. RS 588,9 milhdes no 2T14).

No acumulado do ano de 2015 as receitas financeiras da Companhia decresceram 32,0% na comparacao

com o 1514, também reflexo da reducédo do saldo das aplicacdes no periodo (RS 315,5 milhdes no 1515
vs. RS 561,3 milhdes no 1514).

Despesas Financeiras e Variacées Cambiais

As despesas financeiras e variacées cambiais somaram RS 39,7 milhdes no 2T15, montante 76,4%
superior ao registrado no 2T14 (R$ 22,5 milhdes). Tal variacao é explicada, sobretudo:

(i) pelo aumento de 45,0% nos encargos financeiros das dividas da Companhia (RS 43,8 milhdes
no 2T15 versus RS 30,2 milhées no 2T14) devido ao maior saldo da divida bruta (RS 1.349,6
milhdes no 2T15 versus RS 1.118,8 milhdes no 2T14) e aumento do CDI médio no periodo; e,

(i1) pela reducado de RS 2,8 milhdes no saldo de juros capitalizados decorrente da menor base
de ativos imobilizados em curso.

As despesas financeiras e variagdes cambiais somaram RS 94,7 milhdes no 1515, montante superior em
RS 50,2 milhdes ao registrado no 1514. Tal variacdo é explicada, sobretudo, pelo:

(i) pelo aumento dos encargos financeiros das dividas da Companhia no valor de RS 32,3
milhdes influenciado, principalmente, pela elevacdo do CDI médio no periodo e também
pelo maior saldo da divida bruta do 1515 quando comparado com o 1514;

(i1) reducdo de RS 7,1 milhGes no saldo de juros capitalizados decorrente da menor base de
ativos imobilizados em curso; e,

(iii) pela atualizacdo monetaria e variacao cambial de RS 8,7 milhées em processo judicial que
discute a aquisicao obrigatoria pela AES Tieté de energia oriunda de Itaipu.
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LUCRO LiQUIDO

O
A AES Tieté apurou no 2T15 um lucro liquido de RS 126,1 milhdes, resultado 49,8% inferior ao obtido no
2T14 (RS 251,2 milhdes). Contribuiram para tal desempenho os seguintes fatores:
(i) maior volume e preco de energia vendida para a AES Eletropaulo, totalizando um impacto
positivo de RS 73,6 milhdes; compensado pelo:
(i1) maior volume de energia comprada no mercado de curto prazo em funcao do maior
rebaixamento do MRE, que totalizou um impacto negativo de RS 178,5 milhdes; e,
(iii) aumento das despesas financeiras e variacbes monetarias em RS 16,0 milhdes, reflexo do
aumento dos encargos financeiros da Companhia, refletindo o maior saldo da divida liquida
no periodo.
No acumulado do ano, o lucro liquido auferido pela AES Tieté foi de RS 326,4 milhdes, resultado 46,4%
inferior ao obtido no 1514 (RS 609,1 milhdes). Contribuiram para tal desempenho os seguintes fatores:
(i) maior volume e preco de energia vendida para a AES Eletropaulo, totalizando um impacto
positivo de RS 142,0 milhdes; compensado pelo:
(i1) maior volume de energia comprada no mercado de curto prazo em funcao do maior
rebaixamento do MRE, que totalizou um impacto negativo de RS 381,1 milhdes; e,
(iii) aumento das despesas financeiras e variacoes monetarias em RS 38,0 milhdes, reflexo do
aumento dos encargos financeiros da Companhia, refletindo o maio saldo da divida liquida
no periodo.
PROVENTOS °

De acordo com a Lei das Sociedades Anonimas e o Estatuto Social, a Assembleia Geral Ordinaria da
Companhia decide sobre a destinacdo do resultado do exercicio. Em havendo lucro disponivel para a
distribuicdo aos acionistas, a Companhia deve distribuir como dividendo obrigatoério 25% do resultado
do exercicio. Além disso, o Estatuto Social da AES Tieté possibilita que o Conselho de Administracdo
delibere sobre a distribuicdo de dividendos intermediarios semestralmente, ou em periodos inferiores,
com base em balanco especialmente levantado para esse fim.

As acoes preferenciais da AES Tieté tém como atributo a distribuicdo de dividendos 10% maiores do que
os atribuidos as acoes ordinarias.

Desde 2006 a AES Tieté tem como pratica distribuir a totalidade de seu lucro liquido na forma de
proventos. A Companhia também adota como pratica a distribuicao trimestral de dividendos, sendo que
tais distribuicGes sdo previamente avaliadas e recomendadas pela Diretoria, opinadas pelo Conselho
Fiscal, aprovadas pelo Conselho de Administracdo sendo ratificadas pela Assembleia Geral Ordinaria.

A Administracdo da AES Tieté aprovou a distribuicao de RS 134,8 milhdes como dividendos
intermediarios relativos ao 2T15, sendo RS 0,337431392 por acao ordinaria e 0,371174531 por acao
preferencial. O montante dos dividendos distribuidos é equivalente a 107% do lucro liquido auferido do
trimestre e 41% do semestre. O valor a ser distribuido corresponde ao lucro liquido acumulado do 1515,
ajustado pela: (i) realizacdo do ajuste de avaliacao patrimonial de RS 31,7 milhdes; (ii) lucro destinado
no 1T15 de RS 122,4 milhdes; (iii) absorcdo do prejuizo de RS 82,9 milhdes, referente ao resultado de
2014; e a (iv) constituicdo de reserva legal obrigatoéria (no valor de 5% do lucro liquido auferido do
periodo, ajustado pela reserva de avaliacao patrimonial) de RS 17,9 milhoes.

A tabela abaixo apresenta a proposta de distribuicao de dividendos trimestrais da Companhia.
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Dividendos AES Tieté 1515 (RS milhdes)

Lucro do Exercicio acumulado - 30 de junho de 2015 326,4
Realizacao de ajuste de avaliacdo patrimonial 31,7

Lucro destinado no 1° trimestre de 2015 -122,4
Absorcao do prejuizo acumulado de 2014 -82,9
Base para distribuicao de dividendos 152,8
Constituicao de reserva legal (5%) -17,9
Dividendos intermediarios - 2T15 134,8

Considerando o preco médio ponderado das acbes ordinarias (RS 15,34) e preferenciais (RS 17,55) no

2T15, o dividend yield do periodo é de 2,2% e 2,1% respectivamente, para as acdes ordinarias e
preferenciais.

ENDIVIDAMENTO

Em 30 de junho de 2015, a divida bruta da AES Tieté totalizava RS 1.349,6 milhdes, 20,6% superior a
posicdo da divida bruta na mesma data de 2014 (RS 1.118,8 milhdes). Essa variacdo € devida a 22
emissao de notas promissorias pela Companhia, no valor de RS 500 milhdes, e também a liquidacao da

12 emissao de debéntures, ocorrida no dia 01 de abril de 2015, com o pagamento da Ultima
amortizacao no valor de RS 300 milhdes.

em RS milhdes

Montante Vencimento Custo Nominal

2° Emissdo de Debéntures 504,9 mai/19 CDI +0,79% aa
3° Emissdo de Debéntures 310,0 mar/20  108,20% CDI
2° Emissdo de Notas Promissorias 534,0 dez/15 DI +1,20% aa

No encerramento do 2T15, as disponibilidades somavam RS 227,7 milhdes, montante RS 223,3 milhdes
inferior ao registrado no mesmo periodo de 2014. Assim, a divida liquida ao final do 2T15 era de RS
1.121,9 milhdes, montante 68,0% superior em relacao a posicao final do 2T14.

Cronograma de amortizacdo da divida

(Principal e Juros em RS milhges)

553
266 266
165
IIII -
2015 2017 2018 2019 2020
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Covenants

Os covenants das dividas da Companhia consideram o indice Divida Liquida pelo Ebitda Ajustado, que
nao pode ser igual ou superior a 3,5x. O indice Divida Liquida pelo Ebitda Ajustado encerrou o trimestre
dentro do limite estabelecido, em 2,0x.

Ressalta-se que o incremento no indice de endividamento da Companhia no comparativo entre o 2T15 e
0 2T14 é reflexo da:

(i) reducao do Ebitda Ajustado da Companhia no 2T15, em funcao do aumento do
rebaixamento do MRE e estratégia de sazonalizacdo distinta adotada pela Companhia em
2015 frente ao ano de 2014;

(i1) reducao do caixa da Companhia entre o 2T15 e o 2T14, em funcao da posicao compradora
da AES Tieté no mercado spot; e,

(iii) aumento do endividamento da Companhia no periodo, em funcdo da 2° emissao de notas
promissorias, destinada ao para pagamento da Ultima parcela da 1° emissao de debéntures,
realizada em abril de 2015, e reforco de capital de giro e investimentos.

Todas as emissdes também consideram um covenant de cobertura de juros (Ebitda Ajustado pelas
Despesas Financeiras), que nao pode ser inferior a 1,75x. Ao final do 2T15, esse indicador estava em
4,2X.
Divida Liquida
(RS bilhées)

04

2T14 2T15
=== Divida Liquida/ Ebitda Ajustado? M pivida Liquida

* ajustado pelas Despesas Financeiras

O custo médio da divida da Companhia em junho de 2015 era de 15,0% ao ano, em comparacao a 12,1%
no mesmo periodo de 2014. Esse aumento decorre, principalmente, do aumento do CDI médio no
periodo (13,12% no 2T15 ante 10,79% no 2T14). Adicionada a essa alta, tivemos a 2 emissao de notas
promissorias no periodo, remunerada a CDI + 1,20% a.a..

O prazo médio da divida consolidada no 2T15 foi de 2,1 anos, inferior ao mesmo periodo de 2014, que
era de 3,3 anos.
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Custo e prazo médio da divida

2T14 3T14 4T14 1T15 2T15

~— Prazo médio da divida (em anos)

— Custo médio da divida (%)

INVESTIMENTOS

Os investimentos da AES Tieté somaram RS 35,8 milhdes no 2T15, valor 25,3% abaixo do montante
investido no 2T14. Desse total, RS 28,2 milhdes foram destinados a modernizacdo e manutencédo
preventiva das usinas, com destaque para Agua Vermelha (RS 11,7 milhdes), Barra Bonita (RS 6,0
milhdo), Bariri (RS 5,7 milhao) e RS 5,4 milhdes referentes a juros capitalizados, decorrente da base de
ativos imobilizados em andamento, considerando o plano de manutencao e modernizacao das usinas
para o periodo.

No acumulado do ano de 2015, a AES Tieté investiu RS 66,1 milhdes, montante 22,4% inferior ao valor
investido no mesmo periodo de 2014 (RS 85,2 milhdes), destinados principalmente a modernizacao e
manutencdo preventiva das usinas de Agua Vermelha, Barra Bonita e Bariri para manutencdo das suas
condicoes operacionais e assegurar a disponibilidade de geracao de energia.

Historico e projecao de Investimentos
(R$ milhdes)

186

851

; 155
; 93
! 77
66 65 62
48 :
j - . | . . l

2T14 2T15 1S14 1815 : 2014 2015E 2016E 2017E 2018E 2019E
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FLUXO DE CAIXA GERENCIAL

O

Saldo inicial de caixa 617,9 280,4 456,7 501,4
Geracao Operacional de Caixa 605,9 340,1 1.056,3 441,5
Investimentos (31,0) (25,6) (90,8) (62,7)
Despesas Financeiras Liquidas (36,4) (38,4) (42,1) (56,7)
Amortizacao Liquida (180,0) (180,0) (1,0) (300,1)
Imposto de Renda (25,4) (26,4) (425,0) (173,5)
Caixa Livre 333,1 69,6 497,4 (151,4)
Dividendos e JSCP (499,2) (122,5) (502,3) (122,5)
Saldo final de caixa 451,8 227,5 451,8 227,5
O fluxo de caixa livre foi positivo em RS 69,6 milhées no 2T15, montante RS 263,4 milhdes inferior ao
registrado no 2T14. Esse desempenho se deve:

(i) a reducao de RS 265,8 milhdes na geracdo de caixa operacional, dado o rebaixamento da
garantia fisica dos geradores pertencentes ao MRE no periodo e a sazonalizacdo adotada
pela Companhia no ano de 2015 quando comparada ao ano de 2014; compensado por:

(i1) menor volume de investimentos (RS 25,6 milhdes no 2T15 versus RS 31,0 milhées no 2T14)
para manutencdo e modernizacao das usinas da AES Tieté.

Como resultado, o saldo do caixa totalizou RS 227,5 milhées no 2T15 versus RS 451,8 milhdes no 2T14.
No acumulado do ano de 2015, o fluxo de caixa livre foi negativo em RS 151,4 milhdes, montante RS
648,8 milhdes inferior ao registrado no 1514. Esse desempenho se deve:

(i) a reducao de RS 614,8 milhdes na geracdo de caixa operacional, principalmente em funcéo
do rebaixamento da garantia fisica dos geradores pertencentes ao MRE no periodo;

(i1) a variacao negativa das amortizacées liquidas de cerca de RS 300 milhGes, em funcéo da
liquidacdo da 12 emissao de debéntures da Companhia ocorrida no 2T15; compensado por:

(iii) menor despesa com imposto de renda em RS 251,6 milhdes , em funcédo do resultado menor
no 1515 versus 1514.

Como resultado, o saldo do caixa totalizou RS 227,5 milhées no 1515 versus RS 451,8 milhdes no 1514.
MERCADO DE CAPITAIS °

As acoes da AES Tieté sao negociadas no mercado tradicional da BM&FBovespa sob os cédigos GETI3
(ordinarias) e GETI4 (preferenciais). Além disso, a Companhia também possui ADR’s Nivel | negociadas
no mercado de balcao norte-americano sob os codigos AESAY (ordinarias) e AESYY (preferenciais).

As acdes da AES Tieté integram o indice de Energia Elétrica (IEE), que tem como objetivo medir o
desempenho do setor elétrico, além do indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE) da BM&FBovespa,
que relne as empresas que apresentam os melhores desempenhos sob o aspecto da sustentabilidade. A
AES Tieté integra esse indice desde 2007, o que reflete o reconhecimento do seu comprometimento
com a responsabilidade social e sustentabilidade empresarial. As acOes preferenciais da Companhia
integram o Indice Brasil (IBrX) que mede o desempenho das acdes mais negociadas na bolsa. As acoes
da Companhia também integram o indice de Dividendos (IDIV), responsavel por medir o comportamento
das acOes de empresas que se destacaram em termo de remuneracao dos investidores.
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DESEMPENHO DAS ACOES

As acoes preferenciais e ordinarias da AES Tieté encerraram o més de junho cotadas a RS 17,50 e RS
16,60, respectivamente. No trimestre, as acées preferenciais tiveram valorizacao de 13,3% comparado
com o 1T15 e as ordinarias valorizaram 1,7%. O desempenho positivo em relacdo ao Gltimo trimestre sé
deve principalmente ao anuncio da reestruturacao societaria da Companhia no més de junho. O TSR
(indice que indica o total de retorno ao acionista das acdes preferenciais) apresentou desvalorizacao de
2,7%. No mesmo periodo, o Ibovespa registrou ganhos de 1,5% e o IEE registrou ganhos de 7,1%.

Os papéis da Companhia foram negociados em 100% dos pregdes da BM&FBovespa durante o 2T15. Os
dados de liquidez mostram a realizacdo de 74,0 mil negdcios envolvendo acdes ordinarias no periodo
(volume 25,8% superior ao registrado no 1T15), movimentando aproximadamente 29,0 milhdes de
acoes; e 163,0 mil negocios envolvendo agdes preferenciais no periodo (volume 2,4% superior ao
registrado no 1T15), movimentando aproximadamente 45,3 milhdes de acoes.

Nos Ultimos 12 meses, as acdes preferenciais e ordinarias da AES Tieté registraram queda de 3,4% e
aumento de 8,1%, respectivamente. O desempenho do papel no periodo refletiu principalmente as
condicoes hidrologicas desfavoraveis que impactaram o preco de energia do mercado de curto prazo.
Além disto, a preocupacao acerca da conjuntura econémica nacional e o cenario politico nacional
também tiveram influéncia no desempenho da bolsa brasileira. No mesmo periodo, o indice TSR da
Companhia teve queda de 2,7%, o indice Bovespa apresentou desvalorizacao de 0,2% e o IEE apresentou
crescimento de 10,7%.

AES Tieté x Ibovespa x IEE x TSR’

Base 100
12 Meses? Trimestre3
120
120
1o 7.5% 11,6%
2,1% 1o 7.1%
10 -0.2% 1,5%
-2,7% 100 1,2%
* -10,0% -0,7%
80 90

70 80
jun-14 ago-14 set-14 out-14 nov-14 jan-15 fev-15 mar-15 abr-15 jun-15 abr-15 mai-15 jun-15

IEE GETI4

Ibovespa TSR ——GETI3

IEE

Ibovespa TSR ——GETI4 ——GETI3

1 - Total Shareholder Return - Retorno total ao acionista (considera a variagao das cotacdes e os dividendos declarados no periodo)
2 - Base 100: 30/06/2014
3 - Base 100: 01/04/2015

As acbes negociadas no mercado de balcao norte-americano (ADR’s) sob os cddigos AESAY (ordinarias) e
AESYY (preferenciais) encerraram o més de junho cotadas a USS 5,21 e USS 5,45 respectivamente. No
trimestre, as ADR’s ordinarias registraram aumento de 16,8% e as ADR’s preferenciais registraram
aumento de 2,8%, seguindo a tendéncia de valorizacao das acdes da Companhia no mercado local. No
mesmo periodo, a NYSE registrou uma queda de 0,9%.
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COMPOSICAO ACIONARIA .
o ] o | % | N | % ] Tom | % |

Cia Brasiliana de Energia 140.882.909 71,3% 59.447.111 32,3% 200.330.020 52,5%

Centrais Elétricas Bras. S.A - Eletrobras 150.534 0,1% 30.107.688 16,4% 30.258.222 7,9%

QOutros (Free Float) 56.427.768 28,6% 94.237.480 51,3% 150.665.248 39,5%

Acoes em Tesouraria - 0,0% 3 0,0% 3 0,0%

Total 197.461.211  100,0%  183.792.282 100,0% 381.253.493 100,0%

em 30/06/2015

DESEMPENHO SOCIOAMBIENTAL
SEGURANCA E MEIO AMBIENTE °

Um dos principais desempenhos socioambientais da AES Tieté esta relacionado com a seguranca de
colaboradores préprios, contratados e populacao. Nao foi registrado nenhum acidente com a populacao
no entorno das usinas no 2T15.

0 aumento na taxa de frequéncia (TF) de acidentes com colaboradores préprios de 0,00 no 2T14 para
3,18x no 2T15 se deve a uma ocorréncia que gerou uma lesdao minima ao colaborador.

A taxa de frequéncia (TF) com colaboradores contratados foi de 4,44x no 2T15, uma melhoria em
relacdo ao 2T14 (10,97x), devido a intensificacdo das inspecdes de campo. Atualmente, 100% dos
colaboradores proprios e contratados passam por inspecoes a cada 30 dias. Prelecées semanais também
abordam diferentes temas relacionados a prevencao de acidentes.

Quanto ao desempenho ambiental, um dos principais indicadores de acompanhamento é o que mede o
indice de reciclagem, recuperacao e reutilizacao de residuos. No 2T15, esse indice foi de 98%, dentro
da meta definida até 2019.

A reducao do consumo préprio de energia elétrica da AES Tieté contribuiu para evitar 104 tCO; e de
emissdes'® no periodo.

L

Zero acidente fatal com colaboradores proprios e , . .
Numero de acidentes fatais

contratados - - - -

TF proprios - - . 3,18
Reduzir em 10% as taxas de frequéncia e de gravidade TF contratados 5,05 9,62 10,97 4,44
com colaboradores proprios e contratados em2015 TG proprios N

TG contratados R R

NUmero de acidentes fatais
Zero acidente fatal coma populagcao

Numero de acidentes totais - R

{ndice da soma de residuos reciclados,

recuperados e reutilizados/ Totalde 95% 98% 99% 98%
residuos gerenciaveis gerados

Reciclar, reaproveitar ou reutilizar 98% dos residuos até
2019

Reduzir as enissdes de CO2 e a partir da reducao de 2,7 . .
. . MWh de consumo proprio de energia
milMWh de energia elétrica referente ao consumo Gtrica®
L. i elétrica
proprio ate 2019 7.532 12.975 2.812 2.002

* 0 acompanhamento das emissdes de gases de efeito estufa pelo consumo proprio de energia das usinas restringe-se ao consumo dos alimentadores que estéo ligados as
subestagdes, apenas. Em consonancia com a metodologia utilizada pelo Governo Federal para o calculo do fator de emissao da matriz elétrica nacional, considera-se a

energia proveniente do SIN (Sistema Inter ligado Nacional).

'8 Com base no fator de emissdo médio de abril e maio, pois até a data deste release, o fator de junho nio havia sido publicado.
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DESENVOLVIMENTO DE NEGOCIOS
CRESCIMENTO

0
Um dos compromissos da AES Tieté, no novo Planejamento Estratégico Sustentavel, é crescer com
solucdes sustentaveis de energia.
OBRIGACAO DE EXPANSAO °

O Edital de Privatizacao da AES Tieté estabeleceu a Companhia a obrigacdo de expandir a capacidade
instalada de seu sistema de geracao em, no minimo, 15% (aproximadamente 400 MW) no Estado de Sao
Paulo, por intermédio de energia nova, no periodo de oito anos, a partir da assinatura do seu contrato
de concessao, ocorrida em dezembro de 1999 (“Obrigacao de Expansao”).

Contudo, foram estabelecidas novas condicoes regulatorias, posteriormente a privatizacao, em especial
a criacao de um novo modelo do setor elétrico, por meio da publicacdo da Lei n° 10.848/2004, que
dificultaram o cumprimento da Obrigacao de Expansao, tal como originalmente concebida.

Com o novo modelo do setor, a AES Tieté passou a sujeitar-se as restricoes para a comercializacao de
energia elétrica. A Companhia foi impedida de negociar contratos diretamente com as distribuidoras e
essas, por sua vez, foram obrigadas a adquirir energia em leildes de energia nova, dificultando o
cumprimento da Obrigacdo de Expansdo por meio de novos empreendimentos construidos no Estado de
Sao Paulo. Ha ainda dificuldades regionais, tais como o baixo volume de recursos hidricos viaveis ainda
inexplorados no estado e o potencial edlico e solar com menores fatores de capacidade em comparacao
com projetos em outros estados do Pais, o que dificulta a competitividade de projetos de geracdo de
energia no Estado de Sao Paulo no atual modelo dos leiloes.

Em setembro de 2011, a Companhia foi citada em uma acao ordinaria na qual o Estado de Sao Paulo
requereu que a AES Tieté cumprisse, em um prazo de 24 meses, a obrigacdo de expandir sua
capacidade instalada. O juiz responsavel pela acao ordinaria concedeu liminar, determinando o inicio
do decurso do prazo de 60 (sessenta) dias para a Companhia apresentar seu plano para o0 cumprimento
da Obrigacdo de Expansdo. A AES Tieté apresentou como plano de expansdo da sua capacidade o
projeto “Termo Sao Paulo”, com capacidade liquida de 503 MW.

Em dezembro de 2012, foi anexada ao processo a manifestacao do Estado de Sao Paulo sobre o projeto
apresentado pela AES Tieté, no qual se alega basicamente que: (i) o plano apresentado é consistente;
(i) ndo existe garantia do fornecimento de gas natural da Petrobras, o que prejudicaria a execucdo do
plano; (iii) a usina termelétrica nao seria a Unica alternativa para cumprir a obrigacao de expansao; (iv)
mesmo que o gas seja fornecido pela Petrobras, ndo ha garantia de vitoria no leildao (para a construcao
da usina) e tal fato (nao vencer o leilao) nao pode ser interpretado como uma justificativa para o nao
cumprimento da Obrigacdo de Expansao. O juizo de 1?2 instancia determinou que a AES Tieté se
manifestasse sobre os comentarios do Estado de Sdo Paulo acerca do plano, bem como que as partes
informassem se havia interesse na realizacdo de uma audiéncia de tentativa de conciliacao.

Em junho de 2013, a AES Tieté: (i) apresentou seus comentarios sobre as consideracdes do Estado de
Sao Paulo; (ii) apresentou laudo pericial elaborado pela PSR (consultoria especializada no setor elétrico
brasileiro), relativo as dificuldades de cumprimento da Obrigacdo de Expansdo no Estado de Sao Paulo,
e (iii) informou seu interesse em uma audiéncia de conciliacao.

Em agosto de 2013, as partes foram intimadas sobre a designacdo de uma audiéncia de conciliacao para
outubro de 2013. A audiéncia de conciliacdo foi realizada, tendo o juiz responsavel pelo caso
determinado a suspensdao do processo até dezembro de 2013 para que as partes estudassem
alternativas para expandir a capacidade de geracdo da AES Tieté, que ndao o plano de expansao
anteriormente apresentado em juizo pela Companhia, qual seja, o projeto Termo Sao Paulo.

Entre outubro e dezembro de 2013, a AES Tieté e o Estado de Sao Paulo se reuniram algumas vezes
para discutir o potencial energético de diferentes fontes e estudar alternativas a Obrigacdo de
Expansao.
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Em marco de 2014, foi publicada uma determinacdo do juizo para que as partes informassem se
chegaram a uma composicao, tendo tanto a Companhia, quanto o Estado de Sao Paulo, apresentado
pedido de suspensédo do processo por 60 dias, a fim de dar continuidade as negociacdes.

Em maio de 2014, a AES Tieté apresentou um novo pedido de suspensao do processo, tendo em vista as
negociacbes com o Estado de Sao Paulo. Esse novo pedido foi apresentado antes de uma decisao
relativa a suspensao de 60 dias anteriormente requerida por ambas as partes. Em agosto 2014 este
novo pedido de suspensao foi aprovado e a AES Tieté trabalha atualmente no desenvolvimento do plano
de expansao a ser apresentado ao Estado de Sao Paulo.

Em abril de 2015, apds o juiz solicitar a Companhia e ao Estado de Sao Paulo a apresentacdao de uma
manifestacdo acerca da conclusdo do periodo de suspensdao, a Companhia apresentou novo pedido de
suspensao do processo por 90 dias, considerando que as negociacoes com o Estado de Sao Paulo
avancaram positivamente.

Em junho de 2015, o Juizo de primeira instancia agendou para 14 de julho de 2015 uma audiéncia para
tentativa de conciliacdo entre as partes. No entanto, tendo em vista que a AES Tieté e Estado
informaram ao Juiz que continuam em tratativas em busca de uma solucao para o caso, o mesmo
concedeu, na audiéncia de 14 de julho, o prazo de mais trinta dias para que um possivel acordo seja
concluido.

Caso nao seja realizado acordo até o dia 14 de agosto, o processo judicial tera seu regular
prosseguimento.

Esforcos em andamento para cumprimento da Obrigacdo de Expansao

Para cumprir com o requerimento de expansao, a Companhia segue desenvolvendo o projeto Termo Sao
Paulo, que consiste na construcao de uma termelétrica a gas natural, com capacidade liquida de
geracao de aproximadamente 503 MW, com licenciamento ambiental prévio vigente.

Além do projeto Termo Sao Paulo, a Companhia adquiriu a opcdo de compra de um projeto de usina
termelétrica, com capacidade liquida de 579 MW, a ser instalada no interior do Estado de Sao Paulo.
Com isso, foi garantida exclusividade para avaliacdo do projeto nos proximos anos e a possibilidade de
adequa-lo aos padrdes de desenvolvimento de negocios da AES Tieté. A Companhia acredita que exista
potencial de sinergia e reducao de custos caso os dois projetos sejam executados simultaneamente.

Adicionalmente, conforme sera abordado a seguir, a Companhia também trabalha no desenvolvimento
de uma parque solar de 150MW no Estado de Sao Paulo, que podera contribuir para o cumprimento
dessa Obrigacao de Expansao.

Além disso, a AES Tieté vem trabalhando no desenvolvimento de um plano de expansdao mais amplo
através de outros projetos de geracao de energia no Estado de Sao Paulo.

Contribuiram para o cumprimento da Obrigacdo de Expansao, a PCH Sao Joaquim (3 MW), finalizada em
julho de 2011, e a PCH Sao José (4 MW), finalizada em marco de 2012, além de dois contratos de longo
prazo de compra de energia provenientes de biomassa de cana-de-aclcar, que totalizam 10 MW
médios.

OUTRAS INICIATIVAS

A Companhia trabalha com outras iniciativas para expandir e diversificar a sua capacidade instalada.
Recentemente, a Companhia registrou um projeto solar fotovoltaico de capacidade instalada de 30MW
denominado Agua Vermelha | (AGVI), localizada no municipio de Iturama, no Estado de Minas Gerais.

O projeto localiza-se na area da UHE Agua Vermelha e participou do Leildo de Energia Reserva
realizado no dia 31 de outubro de 2014, nao obtendo sucesso devido a dificuldade de conseguir firmar
contratos firmes com fornecedores de equipamentos produzidos nacionalmente e com isso obter
financiamento a custos reduzidos. O projeto encontra-se novamente inscrito para participacao no leilao
de Energia de Reserva a ser realizado em 14 de agosto de 2015.
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Em complemento a AGV I, a Companhia desenvolve um parque solar fotovoltaico de capacidade de
150MW denominado Agua Vermelha Il, no Estado de Sao Paulo, projeto este inscrito no 2° leilao de
Energia Renovavel.

A Companhia segue trabalhando ativamente na expansao do projeto com as centrais solares Agua
Vermelha Il e Il que juntas terdao capacidade instalada superior a 180MW. Esses projetos estao alinhados
com a estratégia da Companhia de desenvolver oportunidades adjacentes aos seus negocios, criando
valor por meio de sinergias operacionais e economia de escala.

REESTRUTURACAO SOCIETARIA

No dia 03 de junho de 2015 a AES Tieté, em conjunto com a Companhia Brasiliana de Energia, publicou
Fato Relevante na CVM (Comissao de Valores Mobiliarios) informando o mercado sobre uma proposta de
reorganizacao societaria envolvendo as Companhias, cujos efeitos estdo sujeitos a condicoes
suspensivas. E estimado que a conclusdo da reestruturacado societaria fosse concluida entre o final de
2015 e inicio de 2016. Demais informacdes da reorganizacao serdao divulgadas a medida que forem
definidas, de acordo com o disposto na legislacao e regulamentacao aplicaveis.

ENGAJAMENTO DE PUBLICOS DE RELACIONAMENTO

COLABORADORES, FORNECEDORES E COMUNIDADES

A AES Brasil tem como compromisso promover avancos no setor, educar a populacao para 0 consumo
consciente e desenvolver colaboradores, parceiros e comunidades.

Um dos objetivos da AES Tieté é a retencao de seus colaboradores, que contribui para a meta de
manter em 90% de satisfacdo no ambiente de trabalho até 2019, patamar atingido em 2014. Para tanto,
um dos principais indicadores é a rotatividade, que apresentou aumento no 2T15 em relacdo ao mesmo
periodo em 2014, alcancando 1,15%, frente a 0,57% no 2T14.

No compromisso de desenvolver seus fornecedores, a AES Tieté monitora o desempenho das empresas
por meio do indice de Desenvolvimento de Fornecedores (IDF)19. No 2T15, 65,24%% dos fornecedores
apresentaram IDF igual ou acima de 75 (sendo que 100 é a pontuacdo maxima), frente a 64,11% no
2T14. O IDF estabelece a obrigatoriedade da implementacao de planos de acao/recuperacao para os
fornecedores cujo resultado da avaliacdo atingiu nota inferior a 70 pontos. Um comité de avaliacdo
toma decisoes sobre planos de acdao que devem ser implementados junto aos fornecedores que
apresentam uma recorréncia de ma avaliacdo. Os fornecedores recebem o resultado das avaliacoes
aberto por critério, acompanhados dos planos na integra.

Nas comunidades onde atua, cerca de 1.970 criancas e jovens foram atendidos pelas Casas de Cultura e
Cidadania nos municipios de Lins, Barra Bonita, Caconde e Sao José do Rio Pardo e participaram de
acoes de educacado para o consumo consciente no 2T15. Esse nimero é inferior ao de 2T14 (2.485),
devido a reducdo do nimero de vagas oferecidas pelas Casas de Cultura e Cidadania na area de
concessao da AES Tieté em funcao da reducado dos incentivos fiscais, decorrentes do resultado da
companhia ao final de 2014.

19 ~ . L . o . - -
O calculo do IDF é feito por meio de uma média ponderada considerando as notas atribuidas aos indices que medem a
performance dos fornecedores e seus respectivos pesos.
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Manter indice de 90% de satisfacao no ambiente de .

) Rotatividade 0,87% 0,57% 0,57% 1,15%
trabalho até 2019

Ter 85% dos fornecedores com IDF igualou acima de 75 % fornecedores com IDF igual ou acima de

. 71,91% 64,11% 68,36% 65,24%
até 2019 75

NUmero de pessoas que participaram de
agoes de educacgao para o consumo 2.485 2.485 1.970 1.970
consciente

Educar 2 mil pessoas e influenciar a mudanca de habito
para o consumo consciente de 70% em 2015

GOVERNANCA CORPORATIVA

A governanca corporativa € o sistema pelo qual uma Companhia é controlada e monitorada e envolve as
praticas e os relacionamentos entre acionistas, conselho de administracao, conselho fiscal e diretoria.
A adocéao de boas praticas de governanca é essencial para a gestdo estratégica e eficiente do negdcio.
Com foco na criacao de valor para seus acionistas, a Companhia continuamente trabalha para
aprimorar suas praticas.

No ambito interno, a AES Tieté é administrada por um Conselho de Administracao e por uma Diretoria.
O Conselho de Administracdo é responsavel pelo planejamento e pelas questdes estratégicas da
empresa. Atualmente, o Conselho de Administracdo é composto por dezenove membros, sendo dez
membros efetivos e nove membros suplentes. Dentre os seus membros, sete foram indicados pelo
acionista controlador, um foi indicado pela BNDES Participacdes S.A. - BNDESPAR ("BNDESPAR"), um foi
indicado pelos empregados, e um é membro independente. O mandato dos atuais membros do Conselho
de Administracdo se encerrara na data da realizacdo da Assembleia Geral que examinara as contas da
administracdo da Companhia referentes ao exercicio social que findara em 31 de dezembro de 2016.

A Diretoria é composta atualmente por seis membros, incluindo o Diretor Presidente. Os membros da
Diretoria Executiva desempenham suas funcdes de acordo com o objeto social da Companhia,
conduzindo os negocios e operacdes com estrita observancia das disposicées do Estatuto Social, das
decisdes das Assembleias Gerais de Acionistas e do Conselho de Administracao.

Atualmente, a Companhia possui um Conselho Fiscal, que tem como principal funcao fiscalizar os atos
dos administradores e verificar o cumprimento dos seus deveres legais e estatutarios. Além disto, o
Conselho Fiscal também é responsavel por analisar trimestralmente o balanco e as demonstracoes
contabeis elaboradas pela Companhia, opinar sobre o relatorio anual da administracao e as propostas
dos orgaos da administracao a serem submetidos em assembleia geral. O Conselho Fiscal da Companhia
é atualmente composto por cinco membros efetivos e respectivos suplentes, dos quais: trés foram
indicados pela BNDESPAR e um pelos acionistas minoritarios preferencialistas e um pelos acionistas
minoritarios titulares de acoes ordinarias.

Além de ter sua gestdo administrativa fiscalizada pelo Conselho Fiscal, para atendimento a Lei
Sarbanes-Oxley, a AES Tieté avalia anualmente seu ambiente de controle interno com o objetivo de
garantir acuracidade e transparéncia em suas demonstracdes financeiras.

TRANSPARENCIA E ETICA

O Programa de Etica e Compliance da AES Brasil foi criado a partir do compromisso da empresa com a
transparéncia e com a asseguracao da conduta ética em todos os seus negocios, bem como visando
atender as legislacdes nacionais e estrangeiras aplicaveis. As iniciativas desenvolvidas no ambito do
programa visam resguardar os mais elevados niveis de integridade e de valores éticos junto a todos os
publicos de relacionamento do Grupo.

O programa de educacao e treinamento conta com diversas iniciativas relacionadas aos temas de Etica,
Compliance, Valores Corporativos e Anticorrupcdo, entre outros, para colaboradores de todos os niveis
hierarquicos das empresas.
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Além disso, a AES Brasil conta com o AES Helpline, um canal de comunicacao aberto a todos os publicos
de relacionamento do Grupo e disponivel 24 horas por dia e 365 dias do ano para receber e tratar
alegacdes de desvio ético ou dlvidas relacionadas aos Valores da empresa.

COMPLIANCE CONTRATUAL

~ 7 . . ’ . ’ . . . . .
A AES Tieté esta comprometida em conduzir negocios éticos com seus parceiros comerciais. Como
parte do Programa de Etica e Compliance, antes de a empresa se engajar em qualquer transacao
comercial, a due diligence de compliance é conduzida para avaliar riscos de novos negocios com
potenciais parceiros, prestadores de servicos ou fornecedores. Para tanto, a companhia realiza o
mapeamento desses riscos de acordo com a legislacao anticorrupcao norte americana Foreign Corrupt
Practices Act (FCPA), a Lei Anticorrupcao Brasileira e as demais determinacoes e vedacdes do quadro
legal brasileiro.
Declaracées contidas neste documento relativas a perspectivas dos negdcios da AES Tieté, projecées de resultados
operacionais e financeiros e ao potencial de crescimento da Empresa, constituem-se em meras previsées e foram
baseadas nas expectativas da administracdo em relacdo ao futuro da Companhia. Essas expectativas s@o
altamente dependentes de mudancas no mercado, do desempenho econdémico do Brasil, do setor elétrico e do
mercado internacional, estando, portanto, sujeitas a mudancas.
EQUIPE RELACOES COM INVESTIDORES
CONTATOS .
Geréncia de Relagoes com Investidores
Tel.: (11) 2195-7048

Gerente de RI E-mail Telefone

Isabela Klemes Taveira isabela.taveira@aes.com (11) 2195-2212

Analista de RI E-mail Telefone

Gabriela Rigo Bussotti gabriela.bussotti@aes.com (11) 2195-7433

.aestiete.com.br ri.aestiete@aes.com

r
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ANEXOS - DADOS CONSOLIDADOS - RS mil

ATIVO 31.03 06.2015

ATIVO CIRCULANTE 793.659 645.646
DISPONIBILIDADES 280.401 227.661
Caixa e bancos 578 834
Aplicacoes financeiras 279.823 226.827
CREDITOS 290.583 285.045
Revendedores 34.841 30.269
Outras contas a receber 253.317 253.399
Devedores diversos 2.425 1.377
OUTROS 222.675 132.940
Tributos e contribuicoes sociais 16.692 43.826
Tributos a recuperar 76.461 86.834
Outros créditos 129.131 1.584
Despesas pagas antecipadamente 391 696
ATIVO NAO CIRCULANTE 3.294.215 3.285.086
Tributos e contribuicdes sociais diferidos 77.691 75.530
Outros tributos compensaveis 791 789
Caucdes e depositos vinculados 4.121 4.157
Outros créditos 58 39
Provisdo para créditos de liquidacao duvidosa - -
Imobilizado 3.138.003  3.130.814
Intangivel 73.551 73.757
TOTAL DO ATIVO 4.087.874 3.930.732
PASSIVO CIRCULANTE 1.144.800 987.104
EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS 858.365 552.789
Empréstimos e financiamentos 799.299 499.409
Encargos de dividas 59.066 53.380
FORNECEDORES 123.861 201.162
TRIBUTOS E CONTRIBUICOES SOCIAIS 117.475 190.326
DIVIDENDOS PROPOSTOS E DECLARADOS 2.118 2.197
PROVISOES 19.815 18.385
Provisao para pesquisa e desenvolvimento 8.454 6.623
Provisao para litigios e contingéncias 11.361 11.762
OUTRAS CONTAS A PAGAR 23.166 22.245
PASSIVO NAO CIRCULANTE 1.378.241 1.375.119
EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS 796.746 797.064
PROVISOES PARA LiTIGIOS E CONTIGENCIAS 66.096 66.381
TRIBUTOS E CONTRIBUICOES SOCIAIS DIFERIDOS 504.225 494.716
PROVISAO PARA PESQUISA E DESENVOLVIMENTO 11.002 13.490
OUTROS 172 3.468
PATRIMONIO LiQUIDO 1.564.833 1.568.509
Capital Social 207.227 207.227
Reservas de Capital 254.213 254.211
Reservas de Lucro - Legal - -
Ajuste de avaliacao patrimonial 970.166 954.316
Divdiendos adicional propostos
Lucros acumulados 133.227 152.755
TOTAL DO PASSIVO 4.087.874 3.930.732
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Var (%) Var (%)
Demonstragao dos Resultados yARE: 15 1514 1515
2T15 x 2T14 1515 x 1514
L

Receita Operacional Bruta* 747.036 707.568 -5,3% 1.561.043 1.441.119 -7,7%
Suprimento e Transporte de Energia 746.857 707.369 -5,3% 1.560.855 1.440.902 -7,7%
Outras Receitas 179 199 11,2% 188 217 15,4%
Dedugées da Receita Operacional (52.654) (40.608) -22,9% (110.442) (84.157) -23,8%
Receita Operacional Liquida* 694.382 666.960 -3,9% 1.450.601 1.356.962 -6,5%
Custos do Servico de Energia Elétrica* (304.118) (440.729) 44,9% (507.021) (781.535) 54,1%
Pessoal (18.714) (19.834) 6,0% (36.758) (37.457) 1,9%
Entidade de Previdéncia Privada (597) (604) 1,2% (1.185) (1.214) 2,4%
Material (1.277) (1.441) 12,8% (2.657) (2.707) 1,9%
Servicos de Terceiros (18.043) (16.291) -9,7% (44.753) (30.767) -31,3%
Compensacao Financeira para Utilizacao de Recursos Hidricos (8.595) (7.265) -15,5% (25.603) (18.757) -26,7%
Energia Elétrica Comprada para Revenda (189.017) (318.907) 68,7% (258.690) (534.682) 106,7%
Transmissao e Conexao (23.654) (26.832) 13,4% (46.876) (54.977) 17,3%
Taxa de Fiscalizacdo/Encargos (1.251) (1.539) 23,0% (2.502) (3.078) 23,0%
Depreciagédo e Amortizagao (40.712) (42.289) 3,9% (80.937) (85.047) 5,1%
Provisdes Operacionais (1.258) (653) -48,1% (1.430) (4.059) 183,8%
Outras despesas (receitas) operacionais (1.000) (5.074) 407,4% (5.630) (8.790) 56,1%
Resultado do Servico 390.264 226.231 -42,0% 943.580 575.427 -39,0%
EBITDA 430.976 268.520 -37,7% 1.024.517 660.474 -35,5%
Receita (Despesa) Financeira (10.223) (34.555) 238,0% (20.652) (78.520) 280,2%
Receitas Financeiras 12.264 5.116 -58,3% 23.848 16.208 -32,0%
Despesas Financeiras (24.250) (40.983) 69,0% (47.308) (88.794) 87,7%
Variagdes Monetarias/cambiais - liquidas 1.763 1.312 -25,6% 2.808 (5.934) -311,3%
Resultado Antes dos Tributos 380.041 191.676 -49,6% 922.928 496.907 -46,2%
Provisdo para IR e Contribuicao Social (136.290) (72.930) -46,5% (324.182) (181.187) -44,1%
Impostos Diferidos 7.438 7.350 -1,2% 10.363 10.681 3,1%
Lucro Liquido do Exercicio 251.189 126.096 -49,8% 609.109 326.401 -46,4%

* Ajustado pelo Excedente Financeiro no 2T14, sem impacto no Ebitda.
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GLOSSARIO

ADR (American Depositary Receipt) - Recibos de acdes de fora dos Estados Unidos negociados na Bolsa de Nova
York. Como acdes de companhias estrangeiras nao podem ser negociadas diretamente no mercado americano, os
papéis ficam sob custddia de uma instituicao financeira, e seus recibos circulam na Bolsa de Nova York. Acabam
acompanhando a variacao das acdes em seu pais de origem e do cambio entre os dois mercados.

Aneel (Agéncia Nacional de Energia Elétrica) - Autarquia sob regime especial, que tem por finalidade regular e
fiscalizar a producao, transmissao, distribuicdo e comercializagdo de energia elétrica no Brasil, zelando pela
qualidade do servico prestado, pelo trato isonémico dispensado aos usuarios e pelo controle da razoabilidade das
tarifas cobradas aos consumidores, preservando a viabilidade econdmica e financeira dos agentes e da indUstria.

Capacidade instalada dos sistemas interligados - E o somatorio das poténcias nominais das centrais geradoras e
instalacoes de importacao de energia em cada um dos sistemas interligados das regides Norte/Nordeste e
Sul/Sudeste/Centro-Oeste. Neste Ultimo caso nao é considerada a poténcia nominal relativa a Itaipu Binacional.

Capacidade instalada nacional - E a soma das capacidades instaladas dos sistemas interligados, acrescida das
capacidades instaladas dos sistemas isolados.

CCEE (Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica) - Pessoa juridica de direito privado, sem fins lucrativos.
Atua sob autorizacao do Poder Concedente e da regulacao e fiscalizacao da Aneel, com a finalidade de viabilizar as
operagoes de compra e venda de energia elétrica entre os agentes da CCEE, restritos ao Sistema Interligado
Nacional (SIN).

CDI (Certificado de Depésito Interbancario) - Taxa de referéncia no mercado de juros, originada da média
negociada entre instituicoes financeiras.

CETESB (Companhia Ambiental do Estado de Sao Paulo) - Agéncia do governo responsavel pelo controle,
fiscalizacao, e licenciamento de atividades geradoras de poluicdo, com a preocupacao de preservar e recuperar a
qualidade das aguas, do ar e do solo.

CFURH (Compensacdo Financeira pela Utilizacdo dos Recursos Hidricos) - Instrumento que busca ressarcir
financeiramente os municipios atingidos pela agua dos reservatorios das hidrelétricas.

CNPE (Conselho Nacional de Politica Energética) - Na condicdao de o6rgao de assessoramento do Presidente da
Republica, o conselho formula politicas e diretrizes energéticas.

COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social) - Contribuicao federal, de natureza tributaria,
incidente sobre a receita bruta das empresas. Em geral é destinada a financiar a seguridade social.

Contrato bilateral - Instrumento juridico que formaliza a compra e venda de energia elétrica entre agentes da
CCEE, tendo por objeto estabelecer precos, prazos e montantes de suprimento em intervalos temporais
determinados.

Covenants - Compromisso em um contrato de emissao de titulos, restringindo determinadas situacdes ou
atividades com o objetivo de dar maior seguranca ao financiador.

CVaR (Valor Condicionado a um Dado Risco) - Metodologia que considera os cenarios hidrologicos mais
desfavoraveis na definicao da politica de operacao do sistema. A aplicacdo da metodologia embute o custo do
despacho termelétrico no Preco de Liquidacao das Diferencas, usado nas operacdes do mercado de curto prazo.

EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation & Amortization Expenses) - Resultados financeiros da
empresa antes de serem subtraidos os juros, impostos, depreciacao e despesas de amortizacao.

EIA (Estudo de Impacto Ambiental)/RIMA (Relatério de Impacto Ambiental) - Instrumentos da Politica Nacional
do Meio Ambiente responsaveis pela emissao de licencas ambientais para atividades consideradas potenciais de
degradacao e poluicao devido a utilizacdo de recursos naturais.

ENA (Energia Natural Afluente) - Medida em MW médios, é uma forma de apresentar a situacdo da vazdo de um
rio em um dado momento. Usualmente é calculada em percentual para mostrar se esta acima ou abaixo da média
histdrica de longo termo (média mensal do historico de 1931 a 2011).

Energia Secundaria - Energia resultante do processamento de energia primaria (que é natural e renova a si
mesma) nos centros de transformacao.

EPE (Empresa de Pesquisa Energética) - Empresa publica federal, vinculada ao Ministério de Minas e Energia.
Orgéo responsavel pelo planejamento energético nacional, englobando geracdo, transmissao, distribuicao,
petroleo e gas.

ESS (Encargos de Servicos do Sistema) - Encargo setorial que representa o custo incorrido para manter a
confiabilidade e a estabilidade do SIN para o atendimento do consumo da energia elétrica do Brasil.

Garantia Fisica (Garantia Assegurada) - E a quantidade maxima de producdo de energia elétrica que pode ser
mantida pelas usinas hidrelétricas durante um determinado periodo de tempo, admitindo a ocorréncia de todo
possivel risco, como a variabilidade hidrologica.

GSF (Generation Scaling Factor/Fator de Ajuste da Garantia Fisica) - O percentual de energia que todos os
participantes do MRE estdo gerando em relacdo ao total da sua Garantia Fisica.
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IEE (indice de Energia Elétrica) - indice setorial da BMF&BOVESPA que tem como objetivo medir o desempenho do
setor de energia elétrica.

IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo) - Medido mensalmente pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE), o indice de inflacdo mensal calcula a variacao dos precos no comércio, refletindo o
custo de vida para familias com renda mensal de 1 a 40 salarios minimos.

IGP-M (indice Geral de Precos do Mercado) - indice de inflacdo mensal, medido pela Fundacdo Getllio Vargas
(FGV), que calcula a variacao de precos no mercado de atacado, consumo, e construcao civil, considerando
inclusive produtos importados. O indicador apura as variacoes de precos de matérias-primas agricolas e industriais
no atacado e de bens e servicos finais no consumo.

ISE (indice de Sustentabilidade Empresarial) - Ferramenta para analise comparativa do desempenho das empresas
listadas na BMF&BOVESPA sob o aspecto da sustentabilidade corporativa. Busca criar um ambiente de investimento
compativel com as demandas de desenvolvimento sustentavel da sociedade contemporanea e estimular a
responsabilidade ética das corporacdes.

LP (Licenca Ambiental Prévia) - Procedimento administrativo realizado pelo 6rgao ambiental competente, que
pode ser federal, estadual ou municipal, para licenciar a instalacao, ampliacao, modificacdao e operacao de
atividades e empreendimentos que utilizam recursos naturais, que sejam potencialmente poluidores ou que
possam causar degradacao ambiental.

Mercado de curto prazo - Mercado que admite transacées em que a entrega da mercadoria ocorre a curto prazo e
0 pagamento é feito a vista. E comum recorrer a este mercado para a obtencao de energia elétrica com urgéncia,
normalmente devido a escassez do recurso, o que torna os precos elevados.

MRA (Mecanismo de Reducdo de Energia Assegurada) - Avalia se as usinas participantes do MRE cumpriram os
requisitos de disponibilidade estabelecidos pelo ONS. A avaliacdo é feita por meio de uma comparacao entre os
parametros verificados de interrupcdes programadas e forcadas em relacdo aos parametros de referéncia
estabelecidos pela Aneel. Quando os valores verificados superam os valores de referéncia, ha reducao da Garantia
Fisica da usina apenas para fins de aplicacdo do MRE, nao reduzindo o recurso da usina que pode ser
comercializado.

MRE (Mecanismo de Realocacdo de Energia) - E direcionado a um pleno aproveitamento do parque produtivo,
resultando num processo de transferéncia de energia entre geradores.

ONS (Operador Nacional do Sistema Elétrico) - Pessoa juridica de direito privado autorizada a executar as
atividades de coordenacao e controle da operacdo da geracdo e transmissdo de energia elétrica nos sistemas
interligados.

PCLD (Provisdo para Créditos de Liquidagdao Duvidosa) - A provisao é realizada para cobrir perdas possiveis na
cobranca das duplicatas a receber ou em outros créditos existentes na empresa. E constituida sempre que houver
alguma evidéncia ou expectativa de perdas na realizacao destes créditos.

PIS (Programa de Integracdo Social) - Tem a finalidade de promover a integracao do empregado com o
desenvolvimento da empresa em que trabalha. Através do cadastramento no programa, o trabalhador recebe um
nimero de inscricao que possibilita consulta e saques de beneficios sociais.

PLD (Preco da Liquidacdo das Diferencas) - Preco de curto prazo, pelo qual sao liquidadas as diferencas entre a
energia contratada e gerada. A volatilidade do preco esta diretamente relacionada a dinamica das afluéncias.

PCHs (Pequenas Centrais Hidrelétricas) - Empreendimentos hidrelétricos com poténcia superior a 1.000 KW e
igual ou inferior a 30.000 KW, com area total de reservatério igual ou inferior a 3,0 Km.

Sazonalizacdo - A sazonalizacdo admite que o volume de energia entregue a AES Eletropaulo varie ao longo do
ano, de acordo com a demanda do mercado atendido por aquela companhia. A variacao normalmente acontece de
acordo com as diferentes estacoes climaticas do ano.

SGA (Sistema de Gestdao Ambiental) - Busca identificar, controlar, e melhorar constantemente impactos
ambientais.

SIN (Sistema Interligado Nacional) - Sistema hidrotérmico de grande porte, com forte predominancia de usinas
hidrelétricas, composto por usinas geradoras das regides Sul, Sudeste, Centro-Oeste, Nordeste e Norte do pais. A
operacao no sistema é baseada na interdependéncia, integrando recursos hidrelétricos de geracao e transmissao
de energia para atender o mercado. A interligacao viabiliza a troca de energia entre regides com diferentes
variacdes climaticas e hidrologicas, que tendem a ocasionar excedente ou escassez de producdo. O sistema
também prevé a reducao de custos operativos e a minimizacao da producao térmica.

TAR (Tarifa Atualizada de Referéncia) - E utilizada para o calculo da compensacéo financeira pela utilizacio de
recursos hidricos. A tarifa é reajustada anualmente com base no IPCA.

TUSDg (Tarifa de Uso do Sistema de Distribuicdo para as geradoras) - Tarifa destinada ao pagamento pelo uso do
sistema de distribuicao.

VN (Valor Normativo) - Custo de referéncia para cotejamento entre preco de compra e o preco a ser repassado as
tarifas.
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