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cprFL  Disclaimer
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Esta apresentacao pode incluir declaragbes que representem expectativas sobre eventos ou resultados futuros de
acordo com a regulamentacao de valores mobilidrios brasileira e internacional. Essas declaracdes estdo baseadas em
certas suposicoes e analises feitas pela Companhia de acordo com a sua experiéncia e o ambiente econémico, as
condicdes de mercado e os eventos futuros esperados, muitos dos quais estao fora do controle da Companhia.

Fatores importantes que podem levar a diferencas significativas entre os resultados reais e as declaragdoes de
expectativas sobre eventos ou resultados futuros incluem a estratégia de negdcios da Companhia, as condicoes
econOmicas brasileira e internacional, tecnologia, estratégia financeira, desenvolvimentos da industria de servicos
publicos, condicdes hidroldgicas, condicdes do mercado financeiro, incerteza a respeito dos resultados de suas
operacoes futuras, planos, objetivos, expectativas e intencoes, entre outros. Em razao desses fatores, os resultados
reais da Companhia podem diferir significativamente daqueles indicados ou implicitos nas declaracdes de expectativas
sobre eventos ou resultados futuros.

As informacOes e opinides aqui contidas ndao devem ser entendidas como recomendacgao a potenciais investidores e
nenhuma decisao de investimento deve se basear na veracidade, atualidade ou completude dessas informagdes ou
opinides. Nenhum dos assessores da Companhia ou partes a eles relacionadas ou seus representantes tera qualquer
responsabilidade por quaisquer perdas que possam decorrer da utilizacdo ou do conteldo desta apresentagao.

Este material inclui declaragdes sobre eventos futuros sujeitas a riscos e incertezas, as quais baseiam-se nas atuais
expectativas e projecOes sobre eventos futuros e tendéncias que podem afetar os negdcios da Companhia. Essas
declaracdes podem incluir projecdes de crescimento econémico, demanda, fornecimento de energia, além de
informacgdes sobre posicdo competitiva, ambiente regulatério, potenciais oportunidades de crescimento e outros
assuntos. Inumeros fatores podem afetar adversamente as estimativas e suposicdes nas quais essas declaracoes se
baseiam.
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=  Antecipacao da entrada em operacao comercial do parque
edlico Morro dos Ventos II (29,2 MW)

= Capacidade em operacao de 1.801,9 MW distribuidos em
81 usinas ao final do 2T15 (+20,5% vs 2T14)

=  QOcorréncia em turbina na usina Bio Pedra

= Receita liquida de R$ 295,6 MM no 2T15 (+20,6% vs
2T14)

= Ebitda de R$ 155,9 MM no 2T15 (+33,2% vs 2T14), com
margem de 52,8%. Ebitda ajustado de R$ 204,9 MM no
2T15, com margem de 69,3%

= 5 projetos em implantacao: 332,8 MW

= Investimentos de R$ 246,3 milhoes no 1S15

= Leilao A-5 2015: Comercializagao da PCH Boa Vista II, com
26,5 MW de capacidade

= Situacao de liquidez financeira adequada ao perfil da
Companhia: caixa de R$ 1,4 Bilhoes




Crescimento de 21% da capacidade
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CPFL  nos Ultimos 12 meses i
4 N\ [ N [ N [ )
ﬁelni?é\?;e.:gla Expansao para Portfolio
. 2,1 GW de diversificado Pipeline em
Brasil com 1,8 : : .
GW de capacidade em regionalmente e desenvolvimento
capacidade em operacao até com presencga de 3,5 GW
P ~ 2020 nas 4 fontes
operagao
- AN AN AN J
. L. I
Evolucao do portfolio contratado (MW)
2.134,7
| 651,7 |
Ago/111 2T14 2T15 2016 2018 2020 Total contratado 2020
o 4

(1) Criagao da CPFL Renovaveis



Antecipacao de 8 meses na entrega do

CPFL  parque edlico Morro dos Ventos II (I

I i}

. Morro dos Ventos II v

4 )
Operacao comercial antecipada: abr/15
Localizagao: Jodo Camara - RN
Capacidade Instalada: 29,2 MW
Garantia Fisica: 15,3 MWm

PPAl: LEN/11 R$ 133,2/MWh2 até 2035

Financiamento: BNDES (contratado)

® Ativos da CPFL- R

A EOL em construgdo

A PCH em construcao
o J

1) A energia gerada sera injetada no sistema e vendida no mercado de curto prazo até o inicio do contrato de venda de energia que passa a
vigorar a partir de janeiro de 2016; 2) Preco em junho/2015 (R$/MWh)
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O‘ Incorporagdo dos ativos da DESA (out/14) ") Menor geragdo de Bio Pedra devido a
- ¥ ocorrencia na turbina

s~ [nicio da operagdo comercial do Complexo _ . _
0 Santa Clara (abril/14) e dos parques edlicos o Maior geragao de Bio Formosa e

Campo dos Ventos II, Complexo Eurus e =’ antecipacao da safra nas Bios Coopcana e
Complexo Macacos I (dez/14) Alvorada
o Inicio da operac3o comercial do complexo \ Energia natural afluente impactou
= edlico Morro dos Ventos II (abril/15) =’ positivamente as PCHs vs 1514

Geracao de energia por fonte (GWh)? 62,5% 2.371,8

/¢ >
4 SOL

4 BIO

40,2%

B EOL

H PCH

\_ 2714 2715 1514 1515 %

1) Os dados de geracao consideram a producdo de energia do parque edlico de Morro dos Ventos II a partir de abril de 2015, parque edlico
Campo dos Ventos II e complexos edlicos Macacos I e Eurus desde dezembro de 2014 e dos ativos incorporados de DESA em outubro de 2014




Receita liquida
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| ) Inicio do contrato de venda do complexo
edlico Macacos I (mai/14)

o Incorporacao dos ativos de DESA (out/14)

. Maior geracao das edlicas SIIF, Bons Ventos
w’’ e Atlantica

Maior receita na Bio Ipé devido a
= sazonalizacao dos contratos, com
contrapartida na compra de energia

)| Em 2015 a receita liquida de Macacos I e
= Campo dos Ventos II segue a geracao
efetiva, de acordo com a sua sazonalidade.
No ano de 2014 foi utilizado o critério de
rateio fixo - Complexos estavam prontos a
espera de ICG

o Efeito de GSF das usinas no Proinfa

P Receita liquida (R$ Milhdes)

2369 w 660,0
0,1

534,1

01

134,5

115,0

20,6%
/ 295,6

2T14 2T15 i 1514 1515

\ 4 SOL 4 BIO | EOL | PCH

A /

P Por fonte (1S14 x 1S15)

1514 1S15

1

mEOL BIO SOL mPCH

(1) A participagdo da fonte solar é de 0,05% no 1514 e de 0,03% 1S15.



Custos de geracao de energia €

CPFL  despesas gerais e administrativas <N WL
| |

g
]

= Custos: Cresceram em patamar inferior ao da evolucao do portfolio e da geracao de energia no
periodo:

= Despesas: Crescimento de 7,0% (inferior a inflagdo) desconsiderando a amortizacao do direito
de exploracao e as provisoes/reversoes ocorridas no 1515

9 = Gastos extraordinarios: R$ 82,0 MM no 1515 vs. R$ 103,4 MM no 1514 y

Custos (R$ Milhoes) Despesas (R$ Milhdes)

60,0 78,0

2T14 2T15 2114 2115

12,1%
31,4%

\_ 1514 1515 o\l 1514 1515 -




Ebitda e resultado liquido 2T15 p
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Evolucao do Ebitda (R$ Milhdes)
204,9
7 14,7 B
151,4 270 pr—n 0,6 155,9
69,3%
51.8% ( Margem EBITDA |
Ebitda Ebitda Receita Gastos  Custos Desp. Ebitda Ebitda
ajustado 2T14 liquida extraord.  operac. operac. 2T15 ajustado
\_ 2T14 2T15 J
Receita liquida
Resultado liquido = Crescimento do portfdlio
Gastos extraordinarios
2T14 2T15
(R$ 65,9) | (R$ 93,1) = 2T15: GSF (R$ 35,4 MM), sinistro de Bio Pedra (R$ 12,4 MM) e PCHs fora do
milhdes milhdes MRE (R$ 1,1 MM)
=  2T14: GSF (R$ 15,9 MM), sinistro de Bio Coopcana (R$ 11,8 MM) e PCHs
\_ ) fora do MRE (R$ 6,6 MM)

Custos e despesas operacionais
= Crescimento do portfolio (O&M e encargos de uso de sistema)



Ebitda e resultado liquido 1S15 p

HNAN s
Evolucao do Ebitda (R$ Milhoes)
+27,2%
+ 41,1%
144,3 15609
3428 = amam 64
64,3% ( Margem EBITDA |
44,3%
Ebitda Ebitda Receita Gastos Custos Desp. Ebitda Ebitda
ajustado 1S14 liquida extraord.  operac. operac. 1515 ajustado
A 1514 1515 %

Receita liquida

. = Crescimento do portfélio
Resultado liquido

Gastos extraordinarios

1514 1515 = 1S15: GSF (R$ 88,1 MM), sinistro de Bio Pedra (R$ 12,4 MM) e PCHs fora do MRE
(R$.1%O’2) (R$.1§7’7) (R$ 2,8 MM)
milhoes milhoes
= 1S14: GSF (R$ 22,4 MM), PCHs fora do MRE (R$ 45,8 MM), atendimento de lastro

de Atlantica (R$ 26,4 MM) e sinistro de Bio Coopcana (R$ 11,8 MM)

- / Custos e despesas operacionais

= Crescimento do portfélio (O&M e encargos de uso de sistema)

= Despesa: provisdes para contingéncia no 1515 — R$ 6,5 milhdes 10



CPFL Perfil da divida
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/"~ Divida liquida/Ebitda (R$ Milhdes)!

7’1N0/ T—e—__ 6,0x

45677 46264 46154 46154 ,

3.962,5 3.914,4 PRE

= CDI
IGPM

560,6] 29,8 63,5 21,8 767,6 mTILP

= | ‘ l ‘ 1,2 %
2T14 3T14 4T14 1T15 2T15 2T15 Prd

2
\_ =®=Alavancagem mDivida liquida & Ebitda 12 meses forma AN

-
Perfil da divida Amortizacao da divida (R$ Milhoes)

e Prazo médio: 5,8 anos

AN

e Custo médio nominal: 10,2%
(74,8% do CDI de jun/15)

Caixa' 2015 2016 2017 2018 2019+
@ Caixa @ Empréstimos e Debéntures J

\\ J

1) Considera conta reserva; 2) Para o calculo de covenants em determinados contratos financeiros da Companhia, o Ebitda utilizado considera o
Ebitda de empresas adquiridas para os Ultimos 12 meses, independente da data de aquisicao.

11



CPFL Projetos em implantagao
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OITIPIEXO €0 0

0 PDIEeX0 eo 0
20 Benedito ampo dos Vento elha Pedra’ Cheirosa DOd 2
i 20161 20161 20161 20182 20204
115,5 115,5 24,0 51,3 26,5
60,9 68,3 13,1 26,1 14,8
ACL - 20 anos | ACL - 20 anos A-5 2013 A-5 2013 A-5 2015

1) Entrada em operacao gradual a partir do 2T16.
2) Entrada em operagdo a partir do 1518.

3) Com a antecipagdo da obra foi celebrado um contrato bilateral (Mercado Livre) entre 2016 e 2018, quando iniciara a vigéncia do LEN 2013.

4) Entrada em operagdo em janeiro de 2020

12
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 Valor de mercado equivalente a R$ 6,2 bilhdes (R$ 12,40/acao)?

 As acoes desvalorizaram 4,3% nos ultimos 12 meses?

- /

Performance das acoes?

120

110
+ 8,2%
100 - 0,2%
-4,3%
90
80
70 & < < < < ¥ <+ n n n in n in n
i i =i i i i i i i i i i i =i
S S S S S S S S S S S S S S
o o I o g o a o 9 o 9 o o I
~ ~ B & S — & - P ) 3 ) S S
=3 =3 =3 =3 = = = =3 =3 =3 L =3 ° =3
= P ) q = ) S ) S S ~ D ) S
S & ~ IS a ] a = =1 S = = 5]

(@]
R/
)
m
w

\_ /

(1) Data base: 30/06/2015 (2) De 01/07/2014 até 30/06/2015 (3) Base 100 em 01/07/2014 13




cprFL  Contatos
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Andre Dorf
Diretor Presidente

Carlos Wilson Ribeiro
Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores

Maria Carolina Gongalves
Superintendente de Relacoes com Investidores

Luciana Silvestre Fonseca ‘ P F ‘

Analista de Relagdoes com Investidores P
RENOVAVEIS

Priscila Campos de Oliveira
Analista de Relagdes com Investidores

Felipe Morais de Oliveira
Analista de Relagdes com Investidores

E-mail: ri@cpflrenovaveis.com.br
Telefone: 11- 3157-9312

EMEFBOVESPA

Assessoria de Imprensa

RP1 Comunicagao Empresarial
E-mail: marianacasena@rpl.com.br
Telefone: 11-5501-4655 14
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