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1° TRI 2° TRI 1° Sem 1° TRI 2° TRI 1?2 Sem

H2014 w2015 M Producao Bruta
® Garantia Fisica no CG

M Garantia Fisica apos GSF
B Reducao em Relacdo GSF=1



C=SP

Campanhia
Enmgt'ﬁ'ca de
S3o Pavlo

COMPOSICAO DA RECEITA

Receitas de Energia
RS milhdes

2T15

BACL WMACR ECCEE

2714

Trés Irmaos

Receita Liquida*

RS milhdes

-40,5%

&

X

2T15 2T14
GWh RS Milhées| GWh RS Milhdes
SPOT 272 101 440 318
Periodos anteriores - - 171
MRE E OUTROS 600 12 (192) (3)
CCEE 873 113 248 486

2T15 2T14

*Inclui o valor de Outras Receitas

Deduc¢des da Receita Bruta

2T15: 143 milhoes
2T14: 183 milhoes



C=SP

Campanhia
Evm&v’ﬁ'ca ds
Sao Paulo

VENDA DE ENERGIA

Quantidade Comercializada Preco Médio
GWh RS / MWh
209,75
6.755 -26,1%

155,06 /‘?

2T15 2714 2T15 2T14
W CCEE mACL W ACR B CONTRATOS uSPOT
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Companhia
Energética ds
Sao Paulo

SUBSISTEMA SUDESTE / CENTRO OESTE

Nivel dos Reservatorios
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Fonte: CCEE — Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica
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Preco Médio PLD RS/MWh

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

Preco Médio (R$) PLD 2T15  2T14
Média do trimestre 382,87 604,05




DESPESAS OPERACIONAIS

-22,4%

-

510

396
-29,4%
78,3%
21,2%
&
N
21,7%
86 71
2T15 2T14

4 Gerenciavel H N3o Gerenciavel

86,1%

13,9%

Variacao %
Pessoal
Servicos de Terceiros

(RS milhdes)

+16,3%
+29,5%
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EBITDA AJUSTADO E MARGEM
(RS milhdes)
-48,3%
X 1,092

EBIT / EBITDA - RS mil 2T15 2T14 Var. 1515 1514 Var.
Lucro Liquido 264.975 489.423 -45,9%  369.130 1.334.254  -72,3%
Imposto de Renda e Contribuigdo Social (liquidos) 133.711 233.233 -42,7% 199.248 658.278 -69,7%
Resultado Financeiro (51.827) 3.883 N.A 155.250 36.911 320,6%
EBIT 346.859 726.539 -52,3%  723.628 2.029.443 -64,3%
Depreciagdo 154.871 159.016 -2,6% 313.336 318.612 -1,7%
EBITDA 501.730 885.555 -43,3% 1.036.964 2.348.055 -55,8%
Provisdes para Riscos Legais 63.390 206.775 -69,3% 103.559 221.479 -53,2%
EBITDA Ajustado 565.120 1.092.330 -48,3% 1.140.523 2.569.534 -55,6%
Margem EBITDA Ajustado 75,5% 86,9% -11,4p.p. 74,7% 88,4% -13,7 p.p.

2T15 2T14
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Campanhia
Energética ds

Sao Pavlo
_— , Cotagdo USS

RS milhdes 2T15 2T14 Var Periodo (final de periodo)  (Despesas)
RECEITAS FINANCEIRAS 50,2 51,4 -2,5% 2014

ENCARGOS DE DIVIDAS E OUTRAS DESPESAS (19,7)  (43,2)  -54,4% 1T15

VARIACOES MONETARIAS (13,7) (35,8) -61,7% 2T15

RESULTADO FINAN ANTES DA VAR. CAMBIAL 16,8 (27,6) N.A

VARIACOES CAMBIAIS 35,0 23,7 47,8%

RESULTADO FINANCEIRO 51,8 (3,9) N.A
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Companhia
Enaﬂiﬁu ds
Sao Paulo

DIVIDA FINANCEIRA
(RS milhdes)

-41,5%

L/

(USS 268 milhdes)

1.626

(USS 244 milhdes)

30/06/2015 31/12/2014

M Moeda Nacional M Moeda Estrangeira

2T15
Disponibilidades: RS 1.198 milhdes
Divida Liquida: RS 427 milhdes




PERFIL DA DIVIDA — VENCIMENTOS
30/Junho/2015 - RS 1.626 milhdes

(RS milhdes)

1.286

562

314

407

o84 186 157

3%

3%
97%

32% 97%

2015 2016 2017 2018 Apods 2018

i Moeda Estrangeira ® Moeda Nacional
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Companhia
Enn%iﬁ'ca ds
Sao Paulo

PROVISOES PARA RISCOS LEGAIS

(RS milhdes)

Saldo 1T15 2.695
Atualizacao Monetaria e Juros 124

Provisoes e Reversoes (61)

Pagamentos (12)
Saldo 2T15 2.745

11



TELECONFERENCIA DOS RESULTADOS DO 2T15

PERGUNTAS E RESPOSTAS

RELAC(")ES COM INVESTIDORES
Contato Rl: 11 5613-3626 e 5613-3644

ricesp@cesp.com.br

http://ri.cesp.com.br
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