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ABERTURA
APRESENTACAO DE RESULTADOS 1515

PAINEL COM DIRETORES E EXECUTIVOS DA LIGHT
Endividamento

Desenvolvimento de Negdcios
Geracgéo

Distribuigcéo

Regulagéo

PERGUNTAS DO PUBLICO
LANCAMENTO DA REVISTA CONEXAO
APRESENTACAO DO GUIDANCE
PERGUNTAS DO PUBLICO

SORTEIO DO BRINDE
ENCERRAMENTO
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Light S.A.

LightS.A. (Holding)

100%

Light
Servicos de
Eletricidade

SA

100%
Light

Energia
SA.

51% 100% 100% 100% 100% 100%

Axxiom

Light
Solugdes em
Eletricidade
Lida.

Energia

ltaocara § Amaz6nia Light Esco [l Lightcom
Energia Energia Prestagéo de [l Comercializadora
Ltda. SA Servigos S.A. de Energia S A

Lightger

- Instituto Solucdes
Olimpica
SA. .

A Light

15,87%

Renova
Energia
S.A

Guanhées
Energia
S.A.

Lajes
Energia
SA

Central
Edlica Sdo

Judas Tadeu
Lida

Central
Edlica
Fontainha
Ltda.

Consorcio Norte
UHE Energia
ltaocara S.A

Distribuig&o

)

Geragao Comercializagéo e
Servigos

Institucional Ti



Estrutura Acionaria

Combinacéao estratégica entre agentes com perfil operacional e
financeiro

14,29%
BTG PACTUAL

iy * 11 membros do conselho: 8 do grupo de

controle, 2 independentes e 1 representante
dos empregados

28,57%
SANTANDER

5,50% FIP

28,67% REDENTOR * Quorum qualificado de 7 membros para

aprovacao de propostas relevantes, tais como:
M&A e politica de dividendos.

VOTORANTIM
25% 6,41%

5,60%

28,57%

BANCO DO

BRASIL MINORITARIOS

5,50%

100% 25,64%"

ESTRANGEIRO

REDENTOR
ENERGIA 72,05% 27,05%

________________________________________________________________________________

BNDESPAR MERCADO

26,06% 9,39%

GRUPO CONTROLADOR 52,1% FREE FLOAT 47.9%

Light S.A.
(Holding) *12,61% (RME) + 13.03 (LEPSA)

Percentual em laranja: participagao indireta na Light




Consumo de Energia

Distribuic&o — 1° Semestre

MERCADO TOTAL (GWh) *

+3,0%

0,0%
I SIIBEY,

13.874 13.870

Livre
18,3%

Outros Cativos
13,5%

1512 1513 1514 1515

INota: Em razdo de preservar a comparabilidade com o mercado homologado pela Aneel no
processo de Revisao Tarifaria, a energia consumida pela CSN voltou a ser considerada.

Industrial
Cativo
4,8%

Residencial
Cativo
34,9%

Comercial
Cativo
28,6%



Mercado Total

Consumo de Energia Elétrica (GWh)
Mercado Total - 1° Semestre

0,0%
"y

13.874 13.870

2.582 2501 .3y

-0,9%
= ° j |— +3,3% =

4.880 4.835

-3,3%
| ! } -0,6%
= ¢ ol

2,219 2.630 . 1.978

1514 1515 1514 1515 1514 1515 1514 1515 1514 1515

RESIDENCIAL COMERCIAL INDUSTRIAL OUTROS TOTAL

Livre - Cativo



Receita Liquida
1° Semestre

RECEITA LIQUIDA (R$MM)

+36,7%

5.603
397

1514 1515

Receita de Construcao
B Receita s/ construcdo

+39,9%

RECEITA LIQUIDA POR SEGMENTO (1S15)*

Geracao
5,7%

Distribuicao**
86,3%
Comercializacao e
Servigcos
8,0%

* Nao considera eliminagdes

** Nao considera Receita de
Construgao

RECEITA LIQUIDA DISTRIBUICAO (1S15)

TUSD
6,7%

Outros Cativos
12,5%

Industrial Cativo —
57%

Residencial Cativo
43,2%

Comercial Cativo
31,9%



Custos e Despesas Operacionais

CUSTOS E DESPESAS*
1S15

N&o gerenciaveis
(distribuicao**):
(75,7%)

Gerenciaveis

(14,0%)

Geracéao e
Comercializacéo:
(10,3%)

*Nao considera eliminagdes
** Nao considera custo de construgao

(distribuicao):

PMSO

Provisdes
PCLD

Contingéncias
Dep. e Amortizagéo

Outras Rec./Desp. Operacionais

Total

DISTRIBUICAO - PMSO (R$MM)

+10,8%

1514 1515
1S15 1S14
(418,2) (377,3)
(73,2) (79,4)
(54,2) (61,4)
(19,0) (18,0)
(195,2) (171,6)
(14,2) (13,3)
(700,8) (641,5)

Var.
10,8%
-7,7%

-11,7%
5,6%

13,8%
6,8%
9,2%



EBITDA e Lucro Liquido

EBITDA POR SEGMENTO (R$ MM) LUCRO LIQUIDO POR SEGMENTO (R$ MM)

— -76,7%

-9,5%
- 203

626

1514 1515

1514 1515

- Geragao e Comercializagao - Distribuicao

10



Investimentos

INVESTIMENTOS (R$ MM) INVESTIMENTOS (R$ MM)
1S15
1.054
= 845 142 Outros Reforco da
154 797 770 1,6 rede e
103 132 Shians ! ¥ expansao
1127 Geracdo — \ 185,8
+6.0% 11,7 %
[ 7 Administrac&o
358 379 il
=26 526
Combate as
2011 2012 2013 2014 2015 1514 1515 Pfggfés

Orcado
Demais Investimentos

[ Obrigacoes Especiais - Perdas
B Investimentos em Ativos Elétricos (Distribuicao)

11
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Perfil da Divida
Junho de 2015

Divida Bruta por Tipo
Total: R$ 6,9 bi

Outros
3,0%

CCB+NP

Financiamentos 9,0%

Debéntures

Operac¢ao 4.131

v'Saldo de principal
v'Saldo liquido de swap

Divida Bruta por Banco
Total: R$ 6,2 bi (com clausula de covenants)
R$ MM
Santander Rrs 120
BJ\IP
RS 237

TokyoRrs 168

Itau BofAML
RS 461

Bradesco
RS 551

CEF
RS 558

Banco do Brasil
BNDES RS 2.635

RS 696

Citibank
RS 731

v'Saldo de principal
v'Saldo liquido de swap

13



Outros
6,4%

IPCA

U$/Euro *
g TJLP

12,0%

CDI
70,7%

* Montante sem Hedge

EVOLUCAO DO CUSTO DA DiVIDA

Perfil da Divida
Junho de 2015

AMORTIZACAO* (R$ MM)

Prazo médio: 3,9 anos

1.379 1.307

1.185

* Somente principal

447
312
| “H
2015 @ 2017 2018 2019 2020 2021 2022  Apds 2022
-
AMORTIZACAO
2016
11,31% 12,39%
Debéntures

9,68%

Sf%/./.___.
4,46%

11%

2 24% 3,95% 3,62% Financiamento
: 22%
I 1 1 1
2012 2013 2014 2T15 Sem enn
25%
@@= Custo Nominal Custo Real

Operacéao 4.131

42%

14



Covenants

Divida Liquida / EBITDA
(Consolidado)

G 3,70 3,74
|_| m |te K= = = = - ——— - 299 —————— J T gy = ./4.— -—
2,90 ’ = —N

3,75 - -

mar/14 jun/14 set/14 dez/14 mar/15 jun/15

[ EBITDA  mmmm Divida Liquida =M= Covenants

» Forte impacto da CVA no caixa da Distribuidora e do GSF no caixa da Geradora.

15



Impacto nos covenants

3,44x
®

Retirando os efeitos
do GSF eda CVA, o
multiplo de Divida
Liquida/EBITDA fica
abaixo do limite dos
covenants

1.468 1.468 11.648,
: !
Jun/15 CVA GsF | Proforma | ggp | Proforma
. Ajustena :  Ajuste na

Divida Divida e EBITDA

- Divida Liquida para Covenants
® Covenant (Divida Liquida/EBITDA)

EBITDA para Covenants

16
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Venda da Participacao na Renova

» 2011: Aquisicao da participacdo de 26% na Renova Energia por R$ 360 milhdes (R$
21,36/Unit);

» 2015: CCVA entre Light Energia e SunEdison para alienacao da participacao de 15,87% no
capital total da Renova Energia, por US$ 250 milhdes em acdes da SunEdison;

Doélar Doélar Dolar

Estimativa de Contribuicao

@3,10 @3,40 @ 3,50

Preco/Unit (R$) 46,0 50,4 51,9
Venda Participacédo Light (R$ MM) 775 850 875
Valor Contabil Renova (R$ MM 596 596 596

Impacto no Resultado (ap6s impostos e fees) - R$ MM

Caixa (ap06s impostos e fees) - R$ MM

» Rentabilidade de 12% a.a. real, em relagcao a 2011

19



Venda da Participacao na Renova

Quantidade de acOes sera definida com base no preco médio das acdes nos dez pregdes

anteriores a data do fechamento (Periodo de Precificacéo);
Data do
Fechamento:
Troca de agOes

Venda das ac¢oes
para instituicao
financeira

Data da
Liquidagao
Periodo de Precificagdo (10 pregdes)
Contratagcdo de uma instituicao financeira para monetizar as acdes da SunEdison e proteger
contra volatilidade do preco das acdes do inicio do Periodo de Precificacdo até a data de

liguidacao, que ocorrera em até trés dias apos Data do Fechamento.

20
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Capacidade Instalada: 855 MW

Prazo de concessao ate 2026

Paraiba do Sul River

HPP llha dos Pombos
187 MW

HPP Santa Branca
56 MW

HPP Ilhados
Pombos

HPP Santa Branca i lﬁ
|
|

! . > 0
Y o 5
e 5

2 . \

- )

N 4

HPP Fontes Nova Underground HPP HPP Pereira Passos
132 MW Nilo Peganha - 380 MW 100 MW
~ : ~ : a ran {
Gestéo da Qualidade J 0 Gestdo Ambiental 18001 Gestdolda segUrancaicieatizs

9001 ocupacional

= P
14001
PN

22



Garantia Fisica: 549 MWmeédios

Comercializacao da energia focada no mercado livre

Energia
Disponivel
9%
\_{ 549 549 549 549 549 549 549
21 28 28 28 28 28 28 28
62

163
247 279

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Hedge Energia disponivel para comercializacao ] Energia Contratada (ACL)

v'Preco médio de venda em 2015-2021: R$ 181/MWh (Data base: Maio/ 2015)

23



Estimativas PLD

387,24

Média 344,70
254,28
Média 290,49

116,47

240,08

186,33

131,11

62,03

. 45,55 41,99

Janl5  Fevl5 Marl5 Abrl5  Mail5 Junl5  Jull5 Agol5 (E) Setl5 (E) Outl5 (E) Nov15 (E) Dezl5 (E) 2016 (E) 2017 (E) 2018 (E) 2019 (E)

—#—Tendéncia Anterior =—#=Tendéncia Nova

Estimativas baseadas em certas suposicoes e analises infernas feitas pela Companhia. Fafores
Importantes podem levar a diferengas nos resultados reais.



Estimativas GSF

0,99

Média 0,84

0,93
0,92

0.83 0,88
0,81 Média 0,83
0,81 0,80
0,79 0,78 0,79

Janl5 Fevl5 Marl5 Abrl5 Mail5 Junl5  Jull5 Agol5 (E) Setl5 (E) Outl5 (E) Novl5 (E) Dez15 (E) 2016 (E) 2017 (E) 2018 (E) 2019 (E)

—4=Tendéncia Anterior =—e=Tendéncia Nova

Estimativas baseadas em certas suposicoes e analises infernas feitas pela Companhia. Fafores
Importantes podem levar a diferengas nos resultados reais.



UHE Itaocara
Consorcio Light (51%) e Cemig (49%)

Caracteristicas do projeto: Leilao A-5:
Localizac&o: Rio Paraiba do Sul Energia Comercializada: 89,20 MWmédios
Capacidade Instalada: 150 MW Preco de vendo no ACR: R$ 154,99/MWh
Garantia Fisica: 93,4 MWmédios Inicio CCEAR: jan/2020
Licenca de Instalacéo ja emitida Periodo CCEAR: 30 anos

\%lgoél\\&ono
MG £ Padua S

Plrapetmga Aperibe

ltaccara

—oe Cantagalo
L Rio Paraiba
/_ do Sul

\@L,_\/(J

[

\

\
\

26



UHE ltaocara
Premissas

Investimentos: R$ 1 bilhdo

Estrutura de Capital
Equity: 30%
Debt: 70%
40% BNDES (TJLP+2,3%) / 30% Debéntures (IPCA+7,5%)

Caréncia: BNDES: Inicio do ACR + 6 meses / Debéntures: operacao da 22 UG + 6 meses
Prazo para amortizacdo: BNDES: 20 anos / Debéntures: 13 anos
Realavancagem em 2033

Entrada em Operacéo: 2T18
Venda da energia antecipadamente

Projeto nédo é consolidado no BP das consorciadas (sem impacto nos covenants)

27



Expansao da Geracao
Capacidade Instalada (MW)

Participacao da Light

27,7% M%—

+4%
+11% 3
jl— 1.264

+4% 1. 248

+8%— —-11% +5%—| lr 1.203

W +4% ‘ .m_77
| 1.068 1| ik 1.035 1m°8° 17 22 17

990 989
280

m 952 . 173 219 265

13 13 = 1311372 '13%Z3F 13%XZ3 13X 13

855

1515 2515 1516 2516 15817 2517 1518 2518 1519

Itaocara Belo Monte - Renova - Light Energia

- PCH Lajes - Guanhaes Lightger
28
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Desafios da Distribuicao

31



Olimpiadas 65

Riolo16

A Light esta preparada!

o » Energia
peracao Temporaria

7\

Manutengao

Construgao Alta

Tensao

32



Qualidade Operacional
DEC em horas (12 meses)

20,49 20,35

- 8,14 horas 5 55

13,59

+ 1,24 horas

Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez | Jan Fev Mar Abr Mai Jun

2013 2014 2015
2013 9,00
2014 8,96
2015 8,83

33



Qualidade Operacional
FEC em vezes (12 meses)

9,05 9,12

- 2,45 interrupgoes 7,60

6,65

Jun Jul Ago  Set Out Nov Dez | Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez | Jan Fev Mar Abr Mai Jun

2013 2014 2015
2013 6,96
2014 6,75
2015 6,59

34



Qualidade Operacional
Principais Acoes

Manutencao preventiva
v’ Inspecdes em circuitos MT
v’ Substituicdes de transformadores

v Podas de arvores

v Inspecdo no subterraneo

v' Manutencdo em circuitos

Gestao

Investimentos

Execucao do programa de perdas

35



Evolucao Perdas Totais

(12 meses)
23,6% 23,6%
(V] o 23,4% 23,3% 23,4% 23,3% 23,3% 9
23,3% 23,0%
- 0% 22,9%

8.582 8552 g349 ST ¢ G Gend 8.622

2.577 2.618 2.629 2.647 2.611 2.793 2.843 2.850 2.920 2.883 2.869

dez-12 mar-13  jun-13 set-13 dez-13 mar-14 jun-14 set-14 dez-14 mar-15 jun-15

- Perda Nao Técnica GWh Perda Técnica GWh

=)= % Perda Total/Carga Fio

36



Evolucao Perdas Técnicas

Perdas Tecnicas x Carga Fio

(UmDd) SWIIND3IL Svaid

() o o o o o o
o LN o LN o LN o
< o o (o] (o] [ | i
| | | | | |
L)
<
T
O
T
n
<C
o
=2
O b
HT
n
< <
anD
< o5
O a
[ | | | | |
o o o o (=] o o
o o o o o o o
Q n Q N Q N Q
< o o (o] (o] (o | i

(umod) 014 YOV

ST/unf

ST/tew

ST/4qe

GT/iew

ST/N3}

ST/uel

vT/z9p

v1/nAou

vT/ano

v1/19s

v1/03e

vT/Inl

¥1/unf

v1/1ew

vT/4qe

v1/iew

vT/no}

p1/uel
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Evolucao Perdas Nao-Tecnicas

154% 4100, (12 meses)
- : 44,2% 43.7%
42.2% 42.4% e |
4M.31%  4087%
' 39,88%  39,63%
6.007 6.029

_________ . \\\5_738///5.955 5.972 5.904 5.927 5'818»,,,_“;5'753

dez-12 mar-13 jun-13 set-13 dez-13 mar-14 jun-14 set-14 dez-14 mar-15 jun-15

\ Inicio
Programa

de APZ

- Perda Nao Técnica GWh

% Perda N3o Técnica/Mercado BT faturado

38
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*5.281 GWh (19,9%)

ES

trategia de Atuacao

41
100%

* 6.783 GWh (25,6%)

Concluido

*1.841 GWh (6,9%)

*3.138 GWh (11,8%)

*9.502 GWh (35,8%)

* Total de energia: 26.545 GWh

Posi¢do: Junho/2015

[]
[
[
[]
.

80.873

4.096.770

Alta Tensdo

Média Tensdo / AS

Baixa Tensdao Medigdo Indireta

Baixa Tensdo Medigdo Direta > 1.000 kWh (MCV)

Baixa Tensdo Medigdo Direta < 1.000 kWh

A blindagem e demais
acoes de combate a
perdas tiveram inicio no
topo da piramide, onde
estdao os grandes
clientes, seguindo até a
base, otimizando o
retorno dos
investimentos.

Com a blindagem da
alta tensao, média
tensao e BT indireto é
possivel proteger + de
60% do faturamento

40



Mapa de Perdas na Area de Concessao

- g
SR o Novgﬁﬁbﬁfgo

“VALEDO - T e
. PARAIBA ‘ ‘

oVolta Redonda o Petropolis

-

BAIXADA -

o ltaborai

LESJ\Enenro % &« 'orA:rarru'a’ma /,_Q‘

E

ST

oAngra dos Reis A
: LITORANEA

Litoranea Baixada

Dados de junho/2015

Clientes (Qtde.) 4.270.586 442.643 848.673 883.764 1.012.606 1.082.900
Faturamento BT (GWh) 14.515 1.262 5.094 2.724 2.798 2.637
Perda ndo técnica (GWh) 5.753 11 75 1.837 1.895 1.935
Perda n3o tec/faturada BT (%) 39,63 0,9 1,5 67,4 67,7 73,4

Numero de clientes em APZ 679.992 - 52.496 83.715 144.454 399.327




Subestacoes com Maiores Perdas

REGIONAL SUBESTAGAO PERDA TOTAL (%) REGIONAL SUBESTAGAO PERDA TOTAL (%) REGIONAL SUBESTAGAO PERDA TOTAL (%)
BAIXADA SETD MARAPICU 79,10% OESTE SETD PADRE MIGUEL 41,52% CENTRO - SUL SETD BARRA 2 22,00%
BAIXADA SETD VILAR DOS TELES 74,69% LESTE SETD GUANABARA 40,25% CENTRO - SUL SETD LEOPOLDO 21,47%
BAIXADA SETD SAO JOAO 68,14% LESTE SETD PAVUNA 39,93% CENTRO - SUL SETD SANTO ANTONIO 19,30%
BAIXADA SETD SARAPUI 63,61% LESTE SETD BRAS DE PINA 13KV 39,42% CENTRO - SUL |SETD CAMPO MARTE 13KV 18,10%

LESTE SETD RAMOS 61,50% BAIXADA ETD COMENDADOR SOARE 39,30% CENTRO - SUL SETD URUGUAI 17,36%
BAIXADA SETD AREIA BRANCA 58,54% LESTE SETD VIGARIO GERAL 39,29% CENTRO - SUL SETD JARDIM BOTANICO 17,26%
OESTE SETD COSMOS 57,96% LESTE SETD PEDRO ERNESTO 38,63% CENTRO - SUL SETD BARRA 16,78%
| OESTE SETD ESPERANCA 13KV 57,09% LESTE SETD GOVERNADOR 38,49% CENTRO - SUL SETD BAEPENDI 15,85%
CENTRO - SUL SETD SAO CONRADO 54,81% OESTE SETD ITAGUAI 37,52% VALE DO PARAIBA SETD RETIRO 15,60%
OESTE SETD CAMARA 54,27% OESTE SETD PORTA D'AGUA 13KV 37,17% CENTRO - SUL SETD FREI CANECA 14,87%
OESTE SETD ARI FRANCO 54,09% LESTE SETD TERRA NOVA 36,82% VALE DO PARAIBABETD VOLTA REDONDA 13K 14,23%
BAIXADA SETD MERITI 13KV 54,00% BAIXADA SETD COELHO DA ROCHA 36,26% CENTRO - SUL SETD RIO COMPRIDO 13,57%
LESTE SETD GUADALUPE 52,92% OESTE SETD TAQUARA 34,41% CENTRO - SUL SETD ITAPEBA 12,41%
BAIXADA SETD SANTA CLARA 51,65% CESIE SETD CASCADURA 13KV 34,23% CENTRO - SUL SETD CAMERINO 11,70%
BAIXADA SETD CARMARI 51,06% LESTE SETD PIEDADE 34,15% VALE DO PARAIBA|  SETD TRES RIOS 13KV 11,20%
LESTE SETD TRIAGEM 13KV 49,53% LESTE SETD MATURACA 32,58% VALE DO PARAIBA SETD FONTINELE 10,76%
CENTRO - SUL SETD TROVAO 48,59% BAIXADA SETD NOVA IGUACU 13KV 31,69% CENTRO - SUL SETD BOTAFOGO 10,55%
BAIXADA SETD INMETRO 44,96% LESTE SETD BOCA DO MATO 31,25% CENTRO - SUL SETD LEME 8,34%
BAIXADA SETD ROSALI 44,71% BAIXADA SETD WASHINGTON LUIZ 31,20% CENTRO - SUL SETD LEBLON 8,12%
LESTE SETD DEMOCRATICOS 44,59% OESTE SETD JABOATAO 30,26% CENTRO - SUL SETD SANTA LUZIA 7,25%
BAIXADA SETD CAXIAS 44,21% CENTRO - SUL SETD HUMAITA 29,35% CENTRO - SUL SETD MACKENZIE 7,19%
OESTE SETD CACHAMORRA 43,35% OESTE SETD CURICICA 29,25% CENTRO - SUL SETD POSTO SEIS 6,08%
BAIXADA SETD MENA BARRETO 43,21% LESTE SETD CACHAMBI 29,03% CENTRO - SUL SETD SAMARITANO 4,62%
LESTE SETD TURIACU 42,55% CENTRO - SUL SETD ALDEIA CAMPISTA 29,00% CENTRO - SUL SETD COPACABANA 4,02%
LESTE SETD COLEGIO 42,24% OESTE SETD VILA VALQUEIRE 27,03% LESTE SETD FUNDAO 2,15%
LESTE SETD AGUA GRANDE 42,12% CENTRO - SUL SETD ALVORADA 25,11%
OESTE SETD ZONA INDUSTRIAL 41,74% CENTRO - SUL SETD RECREIO 24,99%
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SubestacO0es com Maiores Perdas

REGIONAL | SUBESTAGAO PERDA TOTAL (%)
BAIXADA SETD MARAPICU 79,10%
BAIXADA SETD VILAR DOS TELES 74,69%
BAIXADA SETD SAO JOAO 68,14% RO CI N H A
BAIXADA SETD SARAPUI 63,61%
LESTE SETD RAMOS 61,50%
BAIXADA SETD AREIA BRANCA 58,54%
OESTE SETD COSMOS 57,96%
OESTE SETD ESPERANCA 13KV 57,09%
CENTRO - SUL SETD SAO CONRADO 54,81% |
OESTE SETD CAMARA 54,27%
OESTE SETD ARI FRANCO 54,09%
BAIXADA SETD MERITI 13KV 54,00%
LESTE SETD GUADALUPE 52,92%
BAIXADA SETD SANTA CLARA 51,65%
BAIXADA SETD CARMARI 51,06% Vl D | G A L
CENTRO - SUL SETD TROVAO 48,59%

TRIAGEM
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Combate as Perdas Nao Técnicas
Dois Pilares: APZ e Tecnologia

EVOLUCAO DAS APZs PARQUE DE MEDIDORES L
ELETRONICOS qen |

(Unidades Mil) ——

300

351
227 79
30
dez/12 dez/13 dez/14 2715 2011 2012 2013 2014 2T15 .- 2018E 2019t

Ne de APZs [l N2 de Clientes (Mil) Comunidades

- Fora de comunidades
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Perdas em lluminac¢ao Publica: Recadastramento

1 - CELEBRACAO DE CONVENIO COM AS
PREFEITURAS

2 - DIGITALIZAGAO DAS LOCALIDADES

3 - EVIDENCIAS FOTOGRAFICAS

4 - CADASTRAMENTO NO SGD

RESULTADOS

Mais de 800.000
lampadas
Recadastradas em
todos os municipios!

ApOs a atualizacao de
todas as prefeituras, o
acréscimo de
faturamento é cerca
de 60 GWh/ano!
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Smart Grid

Automacao da Rede
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Equilibrio das Acdes

Adimpléncia

TAXA DE ARRECADA(;AO POR SEGMENTO
Semestre

102,5%

102,5% 98,7% 102,0% 103,4%100

98,4% g5 goq 3% 97,5%

Total Varejo Grandes Clientes Poder Publico

B 1513 | 1514 I 1515
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Equilibrio das Acobes

i
. e . ]
Adimpléncia K ﬂl
gs. ©
k.S
m
PCLD/ROB Fornecimento Faturado 3%‘
(12 meses)
2,9%
2,6%
. P i ./- 2 4% 249
2,7% w *_-“xwv
2,3% 8%
Y “y
1,7% 18% 479
1,4% 1.5%  1,4% ;
1120/0 1120/0 1!3/0 1,2%,
1,0%
N N N o o o o™ =F < < < p] I'p]
T ) 1 ' S %, T N . 5 i 3 T
c b N e c b N e [ L N e c
Q () © [T} @ © O ) o
E. /)] o E E. /2] o E E. 7] o E E.
PCLD/ROB —® Provisionamento ndo recorrente (4T12)
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Taxa de Arrecadacao

Evolucao % da Arrecadacao do Varejo
—o— 2014 —*— 2015

77,7%
95,8%

95,7%

76,9% *

76,1%

Fev I Mar I Abr Mai Fev Mar Abr Mai Jun Set OQut Nov Dez
M+3
96,9% 96,9%
97,0% o719 OT1%
97,0%
&
96,9%
96,8% 96,6% 96,6% 96,6%
A
96,2% 96,2%
Jan  Fev Mar Abr  Mal Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan  Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez g



AcoOes de Combate a Inadimpléncia

RAJADAS ENVIADAS SMS ENVIADOS NEGATIVA(;AO
(MIL CLIENTES) (MIL CLIENTES) (MIL CLIENTES)

51%

Contatos M S
50% S
—
;

Contatos
g ‘.

2014 2015k

2014 2015E 2009 IR
CORTES/RECORTES CORTES ARRECAD. COBRANCA
CONVENCIONAIS TELEMEDIDOS TERCEIRIZADA (RS MM)

2014 2015E b L 2014 2015E
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Metodologia 4CRTP

Atuacéo da Light

» Relatérios com contribuicdes especificas em cada etapa
» Sustentacéo oral nas duas fases da Audiéncia Publica
» Participacao ativa nas contribuicoes da Abradee

» Reunides com técnicos da ANEEL

» Reunides pela Abradee com técnicos e Diretoria ANEEL

Procedimentos Gerais
Descricéao 3CRTP ACRTP

Remuneracao do

risco operacional associado:
Remuneracéo Obrigacbes

g N&o remunerado Estimativa para LIGHT =
Especiails
420 0,5 x OF
X 0,5 X
(1 1 34_%) Bruta
Remuneracao Ativos NA&o remunerado N e

Totalmente Depreciados

Perda de receita devido a
migrac&o de consumidores
para Rede Basica

Sem tratamento (risco de

Sem tratamento (risco de mercado)
mercado)




Descricéo

Opex Regulatério

1° ano ciclo tarifario
(nov/18 a out/19)

Custos Operacionais

Ponto de Partida
3CRTP ACRTP

Empresa de Referéncia do Custos operacionais implicitos tarifa

2CRTP atualizada por inflagao, do ano anterior ao da Revisao
crescimento de produtos menos  Tarifaria (incorpora os ganhos de
produtividade mercado no ciclo tarifario)

Descricéao

Base de Dados para
Benchmarking

Meta e trajetéria

3CRTP ACRTP
Médias anuais de 2011 a 2013
Valores anuais de 2003 a " _ - L
2009 Base dera atualizada e eficiéncias recalculadas
em 2017

Opex ajustado por indice salarial e condenacdes

Insumos do modelo Opex Sep AL
Rede / Consumidor / Rede / Consumidor / Mercado / D PNT /
Produtos do modelo y
Mercado D Qualidade
Salario, Chuvas, N&o Aplicado

2° Estagio — Variaveis
Ambientais

Complexidade Social,
Densidade de
Consumidores

(variaveis de salério, perdas e qualidade ja
consideradas no 1° estagio)
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Fator X

Fator X Pd - Produtividade

Descricao 3CRTP

ACRTP
Valores anuais de 2005 a 2012

Base de Dados Valores anuais de 2003 a 2009 Sera atualizada em 2019
1,11 % aa 1,53 % aa
Produtividade Média Parametros: Parametros:
do Setor * Mercado +4,25% aa * Mercado +4,65% aa
* Clientes +3,58% aa * Clientes +3,39% aa
1,22 % aa 1,14 % aa (estimado)
Parametros: Projecao:

Fator X Pd da LIGHT « Mercado +1,24% aa

* Clientes +0,55% aa

* Mercado +1,25% aa

(cresc. Vertical < média ->menor FX)

* Clientes +1,36% aa

(cresc. horizontal < média -> maior FX)

Fator XQ — Incentivo a Qualidade

Descricéo 3CRTP

4CRTP

Indicadores considerados >0% DEC 0% DEC, 20% FEC, 10% FER, 10%
50% FEC IASC, 4% INS, 3% IAb e 3% ICO
Amplitude Até + 1% aa Até £ 2% aa

Evolucéo anual do indice é o

Critério para Definicao principal determinante

Atendimento da meta regulatoria € o
principal determinante
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Fator XQ — Incentivo a Qualidade 4CRTP

5% Melhores (atendem ao limite)

5% Restantes (atendem ao limite)

1,25

1,00
— 75% Plores (n&o atendem ao limite) 075 -

— /5% Restantes (ndo atendem ao limite)

Q(%) 2,00 .
1,75
1,50 -

——

0 -
Melhora da Qualidade }V

-30 -25 -20

Aumenta Tarifa

/ 10 15 20 25

Variagéo do Indicador (%)

Piora da Qualidade

» Empresas que nao atendem a meta devem apresentar melhora de 10% (caso das 25% piores
do ranking) ou de 5% (75% restantes) nos 2 anos anteriores para nao ter reducao tarifaria

» Inicio na tarifa de Nov/2018 com base na evolugao dos indicadores entre 2016 e 2017
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WACC

Descricao 3CRTP ACRTP
Séries atualizadas Séries atualizadas até 2014
Base de dados até 2010 Em 2018 a base de dados sera

atualizada e o WACC recalculado

Risco Cambial e Regulatorio N&o considerado N&o considerado
Estrutura de Capital (D/D+E) 55,00% 48,76%
A 7,50% aa 8,09% aa

(wacc real depois de impostos)

Tamanho das Séries (proxima atualizacdo em 2018, com dados ate 2017)

Série Fonte Prazo (anos)
Risk Free 10YUSRB* 30
Retorno de Mercado SPXTR* 30
Inflacdo Americana USCPI* 15
Risco Pais JP Morgan EMBI+ BR* 15
Risco de Crédito Moody's Ratings 15
Beta Americano CotacOes AcOes* 5
Estrutura Americana Relatérios Trimestrais* 5
Estrutura Brasileira BMP 3

*Dados disponibilizados pela Thomson Reuters
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WACC

40 CRTP 40 CRTP

WACC 3° CRTP

12 Fase FINAL
Estrutura de Debt 55,00% 53,00% 48,76%
Capital Equity 45,00% 47,00% 51,24%
Rf 4,87% 5,78% 5,64%
Beta Desalancado US 41,00% 38,21% 43,16%
Beta Realavancado BR 74,07% 66,64% 70,26%
. Risco de Mercado 5,82% 5,01% 7,56%
Custo de Capital . :
Préprio R!sco Brasil 3
Risco Regulatorio
Risco Cambial
Custo Proprio Nominal 13,43% 11,92% 13,57%
Custo Préprio Real 10,72% 9,28% 10,90%
Rf 4,87% 5,78% 5,64%
Risco Brasil 4,25% 2,80% 2,62%
Custo de Capital Risco Crédito
Terceiros Risco Cambial ;
Custo Terceiros Nominal 11,26% 11,86% 11.63%
Custo Terceiros Real 4,86% 5,29% 5,14%
WACC Nominal pés Impostos 10,13% 9,75% 10,69%
Inflacdo US 2,45% 2,41% 2,41%

WACC REAL po6s Impostos 7,50% 7,16% 8,09%

WACC REAL pré Impostos 11,36% 10,85% 12,26%



QOutras Receltas

3CRTP ACRTP

Compartilhamento por atividade Compartilhamento Unico de
(média Light = 44% da Receita Bruta) 60% da Receita Bruta
IMPACTO
Compartilhamento
i Receita Bruta sobre Receita Bruta
Sivicase (ref. RTP 2013)
' % 3CRTP % 4CRTP
Servicos Cobraveis R$ 4 MM 60% 60%
Compartilhamento de RS 45 MM 7504 60%
Infraestrutura

Servicos de Engenharia R$ 37 MM 6% 60%
TOTAL R$ 86 MM 44% 60%

» Compartilhamento ter& como referéncia a receita anual média, registrada a partir de
maio/15.



Inadimpléncia

Descricao 3CRTP 4CRTP
_ . 49 a 60 meses
Aging da divida 18 a 24 meses ) _
Sera atualizada em 2019
0]
Inadimpléncia Encargos % de cada empresa LA S0 e
e : tratamento de outliers e limite
Setoriais (neutralidade)

regulatério para classe residencial

Mediana de um grupo de 20 Mediana de 10 empresas acima e
empresas definidas pelo ranking de abaixo do ranking de
complexidade socioeconémica complexidade socioeconémica

Inadimpléncia Demais
Itens da Receita

PDD 0,95% 1,4% (estimado)
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Perdas Nao Técnicas

Descricao 3CRTP ACRTP
Valores anuais de 2003 a 2013

Base de Dados Valores anuais de 2003 a 2009 Seré4 atualizada em 2019

Violéncia, pobreza, Gini, domicilios
Variaveis do modelo subnormais, inadimpléncia setor
(meta) de crédito, abastecimento agua e
coleta de lixo

Violéncia, pobreza, Gini, domicilios
subnormais, inadimpléncia setor de
credito, % mercado baixa renda

Definicdo do Ponto de Minimo (meta do ultimo ciclo; menor Minimo (meta do ultimo ciclo; média
Partida de PNT valor realizado nos ultimos anos) realizado nos ultimos 4 anos)

Se atender simultaneamente: Excecéo quando:

(a) grande diferenca entre

PNT real e regulatéria; (a) niveis baixos de PNT;

Excecdes da T o (b) probabilidade baixa de
Regra Geral Soc‘i’oeconﬁmifas_ comparagio (CELPA, LIGHT,
’ AMAZONAS):

(c) ndo possuir empresas
comparaveis.

(c) nova meta superior a meta antiga.
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Estimativas Preliminares

LIGHT

Procedimentos Gerais
(Remuneracao das OEs)

Custos Operacionais

Fator X Pd

Fator XQ

WACC

Outras Receitas

Inadimpléncia

ESTIMATIVAS PRELIMINARES (R$ MM)*

+ 17 MM/ano (com OE PNT)

+ 68 MM (quando comparado com o critério do 3CRTP)

+ 2 MM/ano

+ 23 MM p/ cada ponto percentual no Fator XQ

+ 60 MM/ano (Ref. BRRIig 3CRTP= R$ 6,7bi)

- 14 MM

+ 124 MM total, sendo:
+ 40 MM mudanca PDD de 0,95% para 1,4%
+ 84 MM alteracdo na base de calculo

* Estimativas baseadas em certas suposicoes e analises infernas feitas pela Companhia. Fatores importantes podem levar a

diferengas nos resultados rears.

63



LAY
wio
—T
—O g
=%
L &
N
=t
o
—
o
= r—

89
EN
CO

(7
M
)
p]
@)
@
(7))
()]
nd
D
(7
48]
)
=
-
o)
-
()]
al



Contatos

Joao Batista Zolini

Diretor de Desenvolvimento de Negdcios e Relacbes com Investidores

Mariana Rocha

Gerente de Relacbes com Investidores
mariana.rocha@light.com.br

Bruna Alvarenga Leonardo Dias
bruna.alvarenga@light.com.br leonardo.wanderley@light.com.br

@%ri-light.com.br DA ri@light.com.br
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Aviso Importante

Esta apresentacao pode incluir declaracées que representem expectativas sobre eventos ou resultados futuros de acordo
com a regulamentacéo de valores mobiliarios brasileira e internacional. Essas declaracbes estédo baseadas em certas
suposicdes e analises feitas pela Companhia de acordo com a sua experiéncia e o ambiente econémico e nas condi¢coes de
mercado e nos eventos futuros esperados, muitos dos quais estao fora do controle da Companhia. Fatores importantes que
podem levar a diferengas significativas entre os resultados reais e as declaragbes de expectativas sobre eventos ou
resultados futuros incluem a estratégia de negocios da Companhia, as condi¢ées econdmicas brasileira e internacional,
tecnologia, estratégia financeira, desenvolvimentos da industria de servigos publicos, condi¢des hidroldgicas, condi¢cées do
mercado financeiro, incerteza a respeito dos resultados de suas operagdes futuras, planos, objetivos, expectativas e
intencdes, entre outros. Em razdo desses fatores, os resultados reais da Companhia podem diferir significativamente
daqueles indicados ou implicitos nas declaragdes de expectativas sobre eventos ou resultados futuros.

As informagdes e opinides aqui contidas ndo devem ser entendidas como recomendacao a potenciais investidores e
nenhuma decisdo de investimento deve se basear na veracidade, atualidade ou completude dessas informacdes ou
opinides. Nenhum dos assessores da Companhia ou partes a eles relacionadas ou seus representantes tera qualquer
responsabilidade por quaisquer perdas que possam decorrer da utilizagado ou do conteudo desta apresentacéao.

Este material inclui declaragbes sobre eventos futuros sujeitas a riscos e incertezas, as quais baseiam-se nas atuais
expectativas e projecdes sobre eventos futuros e tendéncias que podem afetar os negécios da Companhia. Essas
declaragdes incluem projecoes de crescimento econdmico e demanda e fornecimento de energia, além de informacgdes
sobre posi¢cao competitiva, ambiente regulatorio, potenciais oportunidades de crescimento e outros assuntos. Inumeros
fatores podem afetar adversamente as estimativas e suposi¢cées nas quais essas declaragdes se baseiam.
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