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FATO RELEVANTE

METALURGICA GERDAU S.A. (“Companhia”), em atendimento as disposicoes da
Instru¢do da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada, e da Instru¢ao da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme

alterada (“Instrucio CVM 476), vem informar seus acionistas e ao mercado em geral que

foi aprovada, em 28 de outubro de 2015, em reuniao do Conselho de Administracio da
Companhia, a realizagdo de oferta publica de distribuicio de agdes ordinarias e de agoes
preferenciais de emissao da Companhia (“Acdes”), com esforgos restritos de colocagio,
nos termos da Instrucao CVM 476 (“Oferta Restrita”).

A Oferta Restrita consistira na distribuicio puablica primaria, com esforcos restritos de
colocagao, no Brasil, de 500.000.000 (quinhentas milhoes) de Ag¢des a serem emitidas pela
Companhia, sendo 169.304.985 (cento e sessenta e nove milhdes, trezentas e quatro mil,
novecentas e oitenta e cinco) Acoes ordinarias (“Acoes Ordinarias”) e 330.695.015
(trezentas e trinta milhdes, seiscentas e noventa mil e quinze) A¢oes preferenciais (“Acoes
Preferenciais™) e sera coordenada pelo Banco BTG Pactual S.A. (“Coordenador Lider” ou
“BTG Pactual”), pelo Banco Itat BBA S.A. (“Itad BBA”), pelo Banco Bradesco BBI S.A.
(“Bradesco BBI”) e pelo BB-Banco de Investimento S.A. (“BB Investimentos” e, em

conjunto com o Coordenador Lider, o Itai BBA e o Bradesco BBI, “Coordenadores da
Oferta”).

No ambito da Oferta Restrita, a emissio das A¢Oes pela Companhia serd feita com
exclusao do direito de preferéncia dos seus atuais acionistas, nos termos do artigo 172,
inciso I, da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das

Sociedades por Acdes”), e tal emissao sera realizada dentro do limite de capital autorizado

previsto em seu estatuto social. De forma a dar cumprimento ao disposto no artigo 9°-
A da Instrugdo CVM 476 e a assegurar a participagao dos atuais titulares das Agoes
(“Acionistas”) na Oferta Restrita, sera concedida prioridade para subscrigao de até
a totalidade das Agoes a serem colocadas por meio da Oferta Restrita, na proporgao
de suas participagdes acionarias, por espécie de agao, no total de agdes ordinarias
e/ou agdes preferenciais, conforme o caso, do capital social da Companhia (“Oferta

Prioritaria”).
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Ap6s o atendimento da Oferta Prioritaria, o publico alvo da Oferta Restrita serd composto
exclusivamente por: (a) investidores profissionais, conforme definidos no artigo 9°-A da
Instru¢do da CVM n°® 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada, quais sejam:
(i) institui¢oes financeiras e demais instituigoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central
do Brasil; (if) companhias seguradoras e sociedades de capitalizagao; (iii) entidades abertas e
fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas naturais ou juridicas que possuam
investimentos financeiros em valor superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e
que, adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢ao de investidor profissional mediante
termo proprio; (v) fundos de investimento; (vi) clubes de investimento, desde que tenham a
carteira gerida por administrador de carteira de valores mobiliarios autorizado pela CVM;
(vii) agentes autonomos de investimento, administradores de carteira, analistas e
consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM, em relagio a seus recursos

proprios; e (viil) investidores nao residentes (“Investidores Profissionais”); (b) Investidores

Estrangeiros (conforme abaixo definido) (doravante denominados, conjuntamente,

“Investidores Institucionais”).

Simultaneamente, serdo realizados esforgos de colocagao das A¢bes no exterior pelo BTG
Pactual US Capital LLC, pelo Itau BBA USA Securities, Inc., pelo Bradesco Securities, Inc

e pelo Banco do Brasil Securities LLC (em conjunto, “Agentes de Colocagio

Internacional”): (i) nos Estados Unidos, para investidores institucionais qualificados
(qualified institutional buyers), conforme definidos na Rule 1444 (“Regra 144A”), editada pela
U.S. Securities and Exchange Commission (“SEC”) em operagoes isentas de registro, previstas
no U.S. Securities Act of 1933, conforme alterado (“Securities Acf’) e nos regulamentos
editados ao amparo do Securities Act; e (i) nos demais paises que nao os Estados Unidos e o
Brasil, para investidores constituidos de acordo com a legislacio vigente no pais de
domicilio de cada investidor (non U.S. persons), com base na Regulation S (“Regulamento S”),

editada pela SEC no ambito do Securities Act (em conjunto, os “Investidores Estrangeiros’)

e, em ambos os casos, desde que tais Investidores Estrangeiros invistam no Brasil em
conformidade com os mecanismos de investimento regulamentados, nos termos da Lei n°
4.131, de 3 de setembro de 1962, conforme alterada (“Lei 4.131”) ou da Resolucao do
Conselho Monetario Nacional (“CMN”) n® 4.373, de 29 de setembro de 2014 (“Resolucao
CMN 4.373”) e da Instrucao da CVM n° 560, de 27 de marco de 2015, sem a necessidade,
portanto, da solicitagio e obtencdo de registro de distribuicdo e colocagao das Agdes
Preferenciais em agéncia ou 6rgao regulador do mercado de capitais de outro pais, inclusive
perante a SEC. Os esforcos de colocacio das Ag¢oes junto a Investidores Estrangeiros,
exclusivamente no exterior, serdo realizados em conformidade com o Placement Facilitation
Agreement, a ser celebrado entre a Companhia e os Agentes de Colocagao Internacional

(“Contrato de Colocacio Internacional”).
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Procedimento da Oferta Prioritaria

No contexto da Oferta Prioritaria, a totalidade das Ag¢oes a serem colocadas no ambito da
Oferta Restrita sera destinada prioritariamente aos Acionistas que realizarem solicitagoes de
subscricio mediante o preenchimento de formulario especifico, junto a um Agente de
Custodia (conforme abaixo definido) (“Pedido de Subscricdo Prioritaria”), durante o

petiodo compreendido entre 04 de novembro de 2015, inclusive, e 13 de novembro de

2015, inclusive (“Periodo de Subscricao Prioritaria”).

De forma a assegurar a participacao dos Acionistas na Oferta Prioritaria, tomar-se-a como
base a participacdo acionaria de cada Acionista verificada nas posi¢cées em custodia: (a) ao
final do dia 30 de outubro de 2015 (1) na Central Depositaria de Ativos da
BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA” e

(13

Central Depositaria”, respectivamente), e (if) na Itad Corretora de Valores S.A., instituicao
responsavel pela escrituragao das Ag¢des (“Primeira Data de Corte” e “Escriturador”); e
(b) ao final do dia 12 de novembro de 2015 (i) na Central Depositaria, e (i) no
Escriturador (“Segunda Data de Corte”).

A Oferta Prioritaria sera destinada aos Acionistas da Companhia na Primeira Data de
Corte, sendo que seu limite de subscri¢do proporcional sera calculado de acordo com sua
respectiva posi¢ao acionaria na Segunda Data de Corte, por espécie de agdo, no total de
acoes ordinarias e/ou a¢des preferenciais, conforme o caso, do capital social total da
Companhia, aplicado sobre a quantidade de Ag¢des Ordinarias da Oferta Prioritaria ou
sobre a quantidade de Ag¢oes Preferenciais da Oferta Prioritaria, conforme o caso. Cada
Acionista titular de ac¢bes ordinarias de emissio da Companhia, desde que assim seja
evidenciado na Primeira Data de Corte, terd o direito de subscrever até 1,23024 Acoes
Ordinarias para cada agao ordinaria de emissio da Companhia de sua titularidade na
Segunda Data de Corte. Cada Acionista titular de agdes preferenciais de emissao da
Companhia, desde que assim seja evidenciado na Primeira Data de Corte, tera o direito de
subscrever até 1,23024 Agoes Preferenciais para cada acdo preferencial de emissao da
Companhia de sua titularidade na Segunda Data de Corte. Caso a relagao resulte em fragao

de acdo, o valor de subscricdo sera limitado ao valor inteiro, desconsiderando-se eventuais

fracoes de agbes (“Limite de Subscricio Proporcional”).

Os Acionistas que pretenderem participar da Oferta Prioritaria deverdo indicar, nos
respectivos Pedidos de Subscricao Prioritaria, o valor financeiro do investimento que
pretende fazer nas Ag¢oes Ordinarias e nas Ag¢des Preferenciais, observados o Limite de
Subscricao Proporcional e a subscricdio das sobras de Ag¢des Ordinarias da Oferta

Prioritaria, nos termos deste Fato Relevante.

No ambito da Oferta Prioritaria, nio ha valor minimo de investimento aos Acionistas,

sendo certo que, em relagdo as Ac¢bes Preferenciais, o valor maximo de investimento esta
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sujeito ao respectivo Limite de Subscricio Proporcional. A prioridade ndo podera ser

negociada ou de qualquer forma cedida pelos Acionistas.

Os Acionistas que desejarem subscrever A¢oes Ordinarias no ambito da Oferta Prioritaria
em quantidade superior aos seus respectivos Limites de Subscricdo Proporcional poderao
participar do rateio de sobras. Nao sera realizado rateio das Agodes Preferenciais
remanescentes entre os Acionistas no ambito da Oferta Prioritaria, sendo certo que, neste
caso, as A¢oes Preferenciais que remanescerem ap6s a Oferta Prioritaria serdo alocadas aos
Investidores Institucionais no ambito da Oferta Restrita, nos termos da Instru¢io CVM
476.

O Acionista que desejar participar da Oferta Prioritaria devera se cadastrar ou, caso
ja seja cadastrado, certificar que seu cadastro esteja atualizado perante agente de
custodia detentor de autorizagido de acesso para custédia de ativos no ambiente da
BM&FBOVESPA, devidamente habilitado para atuar no exercicio de direito de
prioridade no ambito de ofertas publicas de agbes com esforgos restritos, nos
termos do Oficio Circular 087/2014-DP da BM&FBOVESPA (“Agente de

Custodia”) pelo qual deseja efetivar o seu Pedido de Subscrigao Prioritaria.

Ficara a cargo de cada Acionista tomar as medidas cabiveis para efetivar o cadastro
ou atualizar seu cadastro, conforme o caso, junto ao Agente de Custédia em tempo
habil para permitir a efetivagio do Pedido de Subscrigdo Prioritaria durante o
Periodo de Subscrigiao Prioritaria, observados os procedimentos de cada Agente de
Custédia, bem como os procedimentos previstos neste Fato Relevante. Os Agentes
de Custédia atuario com a estrita finalidade de atender os Acionistas na Oferta
Prioritaria, sendo que, em nenhuma hipétese, poderido realizar qualquer tipo de
esforco de venda ou colocagiao das Acgdes, uma vez que a Oferta Restrita ¢é
destinada exclusivamente aos Investidores Institucionais, sendo garantida aos
Acionistas apenas a prioridade na subscrigdo das Agdes, nos termos da Instrugao
CVM 476.

Os Acionistas que desejarem participar da Oferta Prioritaria estardo sujeitos as
normas e procedimentos internos dos respectivos Agentes de Custodia,
custodiantes, representantes de investidores nao-residentes e da BM&FBOVESPA,
em especial as regras e normas aplicaveis a Central Depositaria, ndo sendo a
Companhia, nem os Coordenadores da Oferta e nem a BM&FBOVESPA
responsaveis por quaisquer perdas, demandas, prejuizos, danos ou obrigagoes
decorrentes do nio atendimento pelos Acionistas dos requisitos para a participagao

na Oferta Prioritaria estabelecidos neste Fato Relevante.
Tendo em vista os procedimentos operacionais adotados por cada Agente de

Custodia, recomenda-se aos Acionistas que desejarem participar da Oferta

Prioritaria que entrem em contato com o Agente de Custédia de sua preferéncia,
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antes de realizar o seu Pedido de Subscrigao Prioritaria, para: (i) verificar a

necessidade de manutengido de recursos em conta nele aberta e/ou mantida, para

fins de garantia do Pedido de Subscrigao Prioritaria; (ii) verificar a possibilidade de

débito antecipado da conta por parte do Agente de Custddia; (iii) obter informagdes

mais detalhadas acerca dos prazos estabelecidos para a realizagao do Pedido de

Subscrigdo Prioritaria; e, se for o caso, (iv) efetuar o cadastro naquele Agente de
Custédia.

Os Pedidos de Subscrigio Prioritaria sdo itrevogaveis e irretrataveis, observadas as

condi¢oes do proprio instrumento de Pedido de Subscrigao Prioritaria e de acordo com os

seguintes termos e condigoes:

@

(i)

(iii)

cada Acionista podera efetuar seu Pedido de Subscricao Prioritaria junto a um tnico
Agente de Custédia, mediante o preenchimento do Pedido de Subscricao Prioritaria
durante o Periodo de Subscricado Prioritaria, indicando o wvalor financeiro do
investimento que pretende fazer no Pedido de Subscri¢ao Prioritaria, sendo que o
Acionista podera estipular, no Pedido de Subscrigdo Prioritaria, um pre¢o maximo
por Agao, como condi¢ao de eficacia de seu Pedido de Subscrigao Prioritaria. Caso
o Acionista opte por estipular um preco maximo por A¢ao no Pedido de Subscrigao
Prioritaria e o Preco por Acdo (conforme abaixo definido) for fixado em wvalor
superior ao estipulado, o seu respectivo Pedido de Subscricio Prioritaria sera

automaticamente cancelado pelo respectivo Agente de Custddia;

a quantidade de Agbes a ser subscrita e o respectivo valor do investimento serdo
informados ao Acionista até as 16:00 horas do Dia Util subsequente a divulgacio do
Fato Relevante que comunica a efetivagao do aumento do capital social e fixagao do

Preco por A¢ao (“Comunicado do Preco por Ac¢iao”), pelo Agente de Custodia

junto ao qual tiver efetuado Pedido de Subscri¢ao Prioritaria, por meio de seu
respectivo endereco eletronico, telefone, fax ou correspondéncia, sendo o

pagamento limitado ao valor indicado no Pedido de Subscricao Prioritaria;

sera assegurado o atendimento integral e prioritirio da totalidade dos Pedidos de
Subscricao Prioritaria de Acionistas até o Limite de Subscricao Proporcional de
cada Acionista, sendo certo que nao sera realizado rateio das A¢oes Preferenciais
remanescentes entre os Acionistas detentores de agoes preferenciais de emissao da
Companhia no ambito da Oferta Prioritaria. Com relacio as Ag¢odes Ordinarias,
todos os Acionistas detentores de agoes ordinarias de emissao da Companhia na
Primeira Data de Corte (“Acionistas das A¢oes Ordinarias™) que atingirem o Limite
de Subscri¢io Proporcional terdo o direito de subscrever eventuais sobras de Agoes
Otrdinarias por meio de indicagao de interesse no Pedido de Subscricao Prioritaria,
cujo preenchimento no Pedido de Subscri¢ao Prioritaria sera condi¢ao de eficacia de
seu pedido firme de subscricio de sobras, sem necessidade de posterior

confirmagao. Caso a quantidade de A¢des Ordinarias da Oferta Prioritaria resultante
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(iv)

da subscricao das sobras seja um nimero fracionario de A¢oes Ordinarias da Oferta
Prioritaria, o valor do investimento sera limitado ao valor correspondente ao
numero inteiro de Ag¢des Ordinarias da Oferta Prioritaria, desprezando-se eventuais
fracdes. A alocagao das sobras sera realizada entre os proprios Acionistas das A¢oes
Ordinarias que manifestarem interesse em subscrever as sobras de A¢oes Ordinarias
da Oferta Prioritaria, em rodadas para atendimento do pedido de tais sobras,

conforme descrito a seguit:

A. os Acionistas das A¢oes Ordinarias que exercerem seu direito de prioridade e
manifestarem, no respectivo Pedido de Subscricdo Prioritaria, sua intengao de
subscrever as A¢oes Ordinarias remanescentes (“Sobras de Acoes Ordinarias da
Oferta Prioritaria”), terdo assegurado o direito de subscrever as Sobras de A¢oes
Ordinarias da Oferta Prioritaria, de forma que tais sobras sejam integralmente

rateadas entre tais Acionistas;

B. para fins de calculo da quantidade de Sobras de Ag¢oes Ordinarias da Oferta
Prioritaria que cada Acionista das A¢oes Ordinarias tera direito de subscrever na
primeira rodada de rateio e nas rodadas subsequentes, conforme aplicavel, serao
observados os respectivos Limites de Subscricio Proporcional, calculados
considerando a quantidade de A¢bes Ordinarias subscrita por cada Acionista das
Acgdes Ordinarias na alocacao inicial das A¢oes Ordinarias no ambito da Oferta
Prioritaria e, conforme aplicavel, a quantidade de A¢bes Ordinarias subscritas
por cada Acionista das A¢oes Ordinarias em cada rodada de rateio subsequente;

c

C. definido o Limite de Subscri¢ao Proporcional aplicavel em cada rodada de rateio
conforme descrito no item B acima, o Limite de Subscricio Proporcional sera
multiplicado pela quantidade de A¢des Ordinarias subscritas em cada rodada de
rateio e aplicado considerando (x) o saldo de Sobras de Ag¢oes Ordinarias da
Oferta Prioritaria verificado em cada rodada de rateio; e (y) o valor indicado por
cada Acionista das Ag¢oes Ordinarias no seu respectivo Pedido de Subscrigao
Prioritaria e assim sucessivamente, até que se esgote o saldo de pedidos de
subscri¢ao de Sobras de A¢oes Ordinarias da Oferta Prioritaria ou a quantidade

de Acoes Ordinarias ofertadas;

salvo se de outra forma for exigido pelo respectivo Agente de Custddia, cada
Acionista devera efetuar o pagamento a vista, em moeda corrente nacional, do valor
do investimento informado pelo respectivo Agente de Custédia ao Acionista
(conforme procedimento mencionado no item (iii) acima), pagamento este a ser
feito ao Agente de Custdédia em que efetuou seu respectivo Pedido de Subscrigao
Prioritaria, em recursos imediatamente disponiveis, até as 10:00 horas no 4° (quarto)

Dia Util contado da data de divulgacio do Comunicado do Preco por Acio (“Data
de Liquidacao™);
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\)

(vi)

(vir)

(vii)

(ix)

o Agente de Custédia com o qual o Pedido de Subscricao Prioritaria tenha sido
realizado entregara, ap6s as 15:00 horas da Data de Liquidacio, a cada Acionista que
com ecle tenha feito o Pedido de Subscricio Prioritiria, o nimero de Acdes
Ordinarias e de Agdes Preferenciais objeto da Oferta Prioritaria correspondente a
divisio entre o valor do investimento em Ag¢oes Ordinarias e em Acoes
Preferenciais constante do Pedido de Subscricao Prioritaria e o Preco por Agao,
observado o Limite de Subscricio Proporcional. Caso tal relagiao resulte em fragao
de Acdo, o valor do investimento sera limitado ao valor correspondente ao maior

numero inteiro de A¢oes Ordinarias e de Acoes Preferenciais, sem arredondamento;

o Agente de Custédia que venha atender o Pedido de Subscri¢do Prioritaria
devera, no prazo e nos valores estabelecidos pela BM&FBOVESPA, nos
termos do Oficio Circular 087/2014-DP, realizar um depdsito de garantias
para se habilitar na Oferta Prioritaria (“Deposito de Garantia”), depositando

as garantias necessarias para que o Pedido de Subscrigdo Prioritaria possa

ser liquidado;

na eventualidade de um determinado Agente de Custédia nio realizar o
Depésito de Garantia, os Pedidos de Subscrigao Prioritaria firmados junto a
este Agente de Custédia serdo cancelados, ndo sendo a Companhia, nem os
Coordenadores da Oferta e nem a BM&FBOVESPA responsaveis por

quaisquer perdas, demandas, prejuizos ou danos incorridos pelo Acionista;

na eventualidade de um determinado Agente de Custodia realizar o Depdsito
de Garantia parcialmente, os Pedidos de Subscri¢io Prioritaria firmados
junto a este Agente de Custédia que nio tenham sido garantidos serdo
cancelados pelo Agente de Custodia, ndo sendo a Companhia, nem os
Coordenadores da Oferta e nem a BM&FBOVESPA responsaveis por
quaisquer perdas, demandas, prejuizos ou danos incorridos pelo Acionista.
Na hipotese de o Agente de Custodia ndo cancelar os Pedidos de Subscrigao
Prioritaria cujo valor nao foi garantido conforme previsto neste item (viii), na
forma e no prazo determinado pela BM&FBOVESPA, nos termos do Oficio
Circular 087/2014-DP, todos os Pedidos de Subscri¢do Prioritaria realizados
pelo Agente de Custédia serdo cancelados, nio sendo a Companhia, nem os
Coordenadores da Oferta e nem a BM&FBOVESPA responsaveis por

quaisquer perdas, demandas, prejuizos ou danos incorridos pelo Acionista; e

nas hipodteses previstas neste Fato Relevante, incluindo aquelas previstas nos
itens (i), (vii) e (viii) acima, o Acionista que tiver seu Pedido de Subscrigdo
Prioritaria cancelado: (a) ndo participara da Oferta Prioritaria; e (b) os
valores eventualmente depositados por tal Acionista deverao ser

integralmente devolvidos pelo respectivo Agente de Custodia, sem juros ou
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correcao monetaria, sem reembolso de custos incorridos e com deducao, se
for o caso, de quaisquer tributos, eventualmente incidentes, no prazo de 3
(trés) Dias Uteis contado do cancelamento do seu Pedido de Subscrigio

Prioritaria.

No ambito da Oferta Restrita, os acionistas controladores da Companhia, quais sejam:
INDAC - Industria, Administragdo e Comércio S.A. e Grupo Gerdau Empreendimentos
Ltda., manifestaram a Companhia e aos Coordenadores da Oferta: (a) seu compromisso de
subscrever e integralizar A¢oes Ordinarias a serem emitidas no ambito da Oferta Restrita,
mediante apresentacao de Pedido de Subscri¢ao Prioritaria no ambito da Oferta Prioritaria,
sem limite de pre¢o maximo por A¢ao Ordinaria; (b) sua intengao de subscrever quaisquer
Sobras de A¢oes Ordinarias, observado o procedimento de subscricao de sobras descrito
no item (iif) acima; (c) seu compromisso de subscrever e integralizar A¢oes Preferenciais a
serem emitidas no ambito da Oferta Restrita, mediante apresentacio de Pedido de
Subscricdo Prioritaria no ambito da Oferta Prioritaria, observado o seu Limite de
Subscricao Proporcional, sem limite de pre¢o maximo por Agao Preferencial; (d) que
efetuardo o pagamento dos Pedidos de Subscriciao Prioritaria da Oferta Prioritaria descrito
no item (iv) acima dentro do prazo; e (e) que nao desistirao dos Pedidos de Subscri¢ao
Prioritaria da Oferta Prioritaria. Dessa Forma, fica estabelecido que todas as Agdes
Ordinarias serdao subscritas no ambito Oferta Prioritaria, mesmo que haja eventuais

sobras.

Todas as A¢oes Preferenciais que remanescerem apos a Oferta Prioritaria serdo alocadas
aos Investidores Institucionais no ambito da Oferta Restrita, nos termos da Instrucio CVM
476.

Nao sera admitida distribui¢ao parcial no ambito da Oferta Restrita. Assim, caso nao haja
demanda para a subscri¢ao da totalidade das A¢oes ofertadas por parte dos Acionistas e
dos Investidores Institucionais até a data da conclusao do Procedimento de Bookbuilding,
conforme definido abaixo, nos termos do “Instrumento Particular de Contrato de
Coordenagao, Colocagao e Garantia Firme de Liquidagao de Ac¢bes da Metalirgica Gerdau
S.A.”, a ser celebrado entre a Companhia e os Coordenadores da Oferta (“Contrato de
Colocacio”), a Oferta Restrita sera cancelada, sendo todos os Pedidos de Subscricao
Prioritaria e todas as intencbes de investimento, automaticamente cancelados. Neste caso,
os valores eventualmente depositados pelos Acionistas deverdo ser integralmente
devolvidos pelos respectivos Agentes de Custddia, sem juros ou corre¢do monetaria, sem
reembolso de custos incorridos e com deducdo, se for o caso, de quaisquer tributos,
eventualmente incidentes, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contado da data de divulgacio do

fato relevante comunicando o cancelamento da Oferta Restrita.
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Prego por Agao

O prego por Agao (“Preco por Acdo”) sera o mesmo para as A¢oes Ordinarias e para as

Agbes Preferenciais e sera fixado apds a apuragao do preco por A¢ao Preferencial no
ambito do procedimento de coleta de intenc¢des de investimento junto a Investidores

Institucionais, realizado no Brasil pelos Coordenadores da Oferta, e no exterior pelos

Agentes de Colocacio Internacional (“Procedimento de Bookbuilding”). O Preco por Agao
sera calculado tendo como parametro: (a) a cotagao das ag¢oes preferenciais de emissdo da
Companhia na BM&FBOVESPA; e (b) as indicagoes de interesse em fungdo da qualidade
e quantidade da demanda (por volume e preco) pelas A¢oes Preferenciais, coletadas junto a
Investidores Institucionais, no ambito do Procedimento de Bookbuilding. O Procedimento
de Bookbuilding para a defini¢io do Preco por Agao sera realizado apenas para as Agdes
Preferenciais, sendo o mesmo Preco por Acao utilizado para as A¢des Ordinarias, uma vez
que as Agoes Ordinarias: (I) nao apresentam cotacdes no mercado significativamente
dispares das AcOes Preferenciais; e (i) ndo possuem significativos indices de

negociabilidade.

O Prego por Agdo nio sera indicativo de pregos que prevalecerdo no mercado apos
a Oferta Restrita.

O Preco por Agao e o efetivo aumento de capital da Companhia, dentro do limite do
capital autorizado previsto em seu estatuto social, serdo aprovados em reuniao do
Conselho de Administragio da Companhia a ser realizada apds a conclusio do
Procedimento de Bookbuilding, cuja ata sera devidamente registrada na Junta Comercial do
Estado do Rio Grande do Sul (“JUCERGS”) e publicada no Diario Oficial do Estado do
Rio Grande do Sul e nos jornais “Valor Economico” e “Jornal do Comércio de Porto

Alegre” ap6s a obtencao do seu registro na JUCERGS.

A cotagdo de fechamento das Ag¢des Ordinarias e das Ag¢des Preferenciais na
BM&FBOVESPA em 28 de outubro de 2015 foi de R$2,35 e R$2,56,

respectivamente.

A escolha do critério de fixagao do Preco por Acao ¢ justificada, nos termos do artigo 170,
paragrafo 1°, inciso III, da Lei das Sociedades por Acdes, na medida em que o preco de
mercado das Acbes a serem subscritas serd aferido com a realizacio do Procedimento de
Bookbuilding, o qual reflete o valor pelo qual os Investidores Institucionais apresentaram
suas intencoes de investimento nas A¢oes Preferenciais e a cotagdo das acdes preferenciais
de emissio da Companhia na BM&FBOVESPA, nio promovendo, portanto, diluicao

injustificada dos atuais Acionistas.
Os Acionistas que venham a participar exclusivamente da Oferta Prioritaria niao

participardo do Procedimento de Bookbuilding e, portanto, ndo participario do
processo de determinagio do Prego por Agio.
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Podera ser aceita a participacio de Investidores Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas, conforme abaixo definido, no Procedimento de Bookbuilding. Caso seja
verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um ter¢o) a quantidade de Agdes
Preferenciais ofertada, nao sera permitida a colocagao de Agoes Preferenciais junto
a Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, sendo as intengdes de
investimento realizadas por Investidores Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas automaticamente canceladas (sem prejuizo da participagdo de tais

Pessoas Vinculadas na Oferta Prioritaria, conforme aplicavel).

A participagao de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding podera impactar adversamente a formagdo do
Preco por Agdo, e o investimento nas Agdes por Investidores Institucionais que
sejam Pessoas Vinculadas podera promover redugio da liquidez das Ag¢des no

mercado secundatrio.

Serdo consideradas pessoas vinculadas a Oferta Restrita os Investidores Institucionais que
sejam (i) controladores e/ou administradores da Companhia, bem como seus tespectivos
conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau; (if)
controladores e/ou administradores da Gerdau S.A., dos Coordenadores da Oferta e/ou de
quaisquer dos Agentes de Colocagao Internacional; (iif) empregados, operadores e demais
prepostos dos Coordenadores da Oferta e/ou de quaisquer dos Agentes de Colocagao
Internacional diretamente envolvidos na Oferta Restrita; (iv) agentes autonomos que
prestem servicos aos Coordenadores da Oferta e/ou aos Agentes de Colocacio
Internacional; (v) demais profissionais que mantenham, com os Coordenadores da Oferta
e/ou com os Agentes de Colocacio Internacional, contrato de prestacio de setvigos
diretamente relacionados a atividade de intermediagdo ou de suporte operacional no ambito
da Oferta Restrita; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelos
Coordenadores da Oferta e/ou pelos Agentes de Colocagao Internacional; (vii) sociedades
controladas, direta ou indiretamente por pessoas vinculadas aos Coordenadores da Oferta
e/ou aos Agentes de Colocagao Internacional desde que diretamente envolvidos na Oferta
Restrita; (viil) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens
(i) a (v) acima; e (ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenga a
pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros nao vinculados

(“Pessoas Vinculadas”™).

Nos termos da Instrugao da CVM n° 530, de 22 de novembro de 2012, fica vedada a
subscri¢do de Agdes por investidores que tenham realizado vendas a descoberto de
acoes de emissao da Companhia na data de fixagdo do Preco por Agdo e nos 5
(cinco) pregdes que a antecedem. SAo consideradas vendas a descoberto aquelas
realizadas por investidores que nio sejam titulares das agées, ou cuja titularidade
resulte de empréstimo ou outro contrato de efeito equivalente. Ademais, sido

consideradas operagdes de um mesmo investidor as vendas a descoberto e as
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aquisicoes de agdes realizadas em seu proprio nome ou por meio de qualquer
veiculo cuja decisdo de investimento esteja sujeita a sua influéncia. Fundos de
investimento cujas decisdes de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor nio
serdo considerados um unico investidor para efeito do disposto neste item, desde
que as operagdes estejam enquadradas nas respectivas politicas de investimento de
cada fundo. A vedagido prevista neste item nido se aplica nos seguintes casos:
(i) operagdes realizadas por pessoas juridicas no exercicio da atividade de formador
de mercado de agdes de emissio da Companhia, conforme definida na norma
especifica; e (ii) operagbes posteriormente cobertas por aquisi¢io em mercado da
quantidade total de agdes correspondente a posi¢do a descoberto até, no maximo, 2
(dois) pregdes antes da data de fixagdo do Prego por Agdo. Os Pedidos de
Subscri¢do Prioritaria e as ordens, conforme o caso, realizados por Acionistas ou
por Investidores Institucionais que tenham realizado vendas a descoberto de agoes
de emissio da Companhia na data de fixagdo do Prego por Agao e nos 5 (cinco)
pregdes que a antecedem serdo cancelados e os valores eventualmente depositados
por tais Acionistas ou Investidores Institucionais serdo integralmente devolvidos
pelo Agente de Custodia ou pelos Coordenadores da Oferta, conforme o caso, sem
juros ou corre¢cio monetaria, sem reembolso de custos incorridos e com dedugio,
caso incidentes, de quaisquer tributos ou taxas (incluindo, sem limitagao,
quaisquer tributos sobre movimentagio financeira aplicaveis, o IOF/Cambio e
quaisquer tributos que venham ser criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente
equivalente a zero venha ser majorada), no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados do

respectivo cancelamento.

Nio havera procedimento de estabilizagdo do prego das Agdes apds a realizagio da
Oferta Restrita e, consequentemente, o prego das A¢des no mercado secundario da
BM&FBOVESPA pode flutuar significativamente apés a colocagdo das Agoes.

Cronograma Estimado da Oferta Restrita

Encontra-se abaixo um cronograma estimado das principais etapas da Oferta Restrita,

informando seus principais eventos a partir desta data:

Eventos Data prevista®

1 Divulgacao do Fato Relevante da Oferta Restrita 29 de outubro de 2015

Inicio das apresentagoes de roadshow
2 Inicio do Procedimento de Bookbuilding 30 de outubro de 2015

Primeira Data de Corte

3 Inicio do Perfodo de Subscricao Prioritaria 04 de novembro de 2015

4 Segunda Data de Corte 12 de novembro de 2015
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5 Encerramento do Periodo de Subscriciao Prioritaria 13 de novembro de 2015

Encerramento das apresentagoes de roadshow
Encerramento do Procedimento de Bookbuilding
Fixa¢ao do Preco por Agao

Reunido do Conselho de Administracio da

6 Companhia para a aprovagao do Preco por Agao e 17 de novembro de 2015
do aumento de capital, bem como para a verificagao
das subscricdes no ambito do aumento de capital
Assinatura do Contrato de Colocac¢iao e do Contrato

de Colocacio Internacional

Divulgacao do Comunicado do Prego por Agao

Inicio das negociagoes das Agdes objeto da Oferta

7 i 19 de novembro de 2015
Restrita na BM&FBOVESPA
Data de liquidagao fisica e financeira das Ac¢des na
BM&FBOVESPA

8 Reunizo do Conselho de Administracio da 24 de novembro de 2015

Companhia para a homologa¢io do aumento de

capital

(1) Todas as datas futuras previstas sio meramente indicativas e estio sujeitas a alteragoes,
suspensoes, antecipagdes ou prorrogacoes a critério da Companhia e dos Coordenadores
da Oferta. Ainda, caso ocorram alteracdes das circunstancias, revogacao ou modificacao da

Oferta Restrita, tal cronograma podera ser alterado.

Custos de Distribui¢ao

Para informacoes acerca dos Custos de Distribuicdo decorrentes da realizacao da Oferta
Restrita, vide item “18.10 Valores mobiliatios — Outras Informacdes Relevantes” do
Formulario de Referéncia da Companhia.

Capitalizagio

Para informacdes acerca dos impactos da realizacao da Oferta Restrita na capitaliza¢do da
Companbhia, vide item “18.10. Valores mobiliarios — Outras Informagoes Relevantes” do
Formulario de Referéncia da Companhia.

Diluicao

O Acionista que nao exercer a prioridade no ambito da Oferta Prioritaria ou exercer a

prioridade no ambito da Oferta Prioritaria subscrevendo quantidade de Ag¢oes inferior a sua

respectiva propor¢ao na posi¢ao acionaria, podera ser diluido.
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Para informacoes acerca da diluicao do valor das Acbes decorrente da realizacao da Oferta
Restrita, vide item “18.10. Valores mobiliarios — Outras Informacoes Relevantes” do

Formulario de Referéncia da Companhia.
Destinacdo dos Recursos da Oferta Restrita

Os recursos liquidos oriundos da Oferta Restrita serdao destinados para o pagamento de
dividas da Companhia. Para informagoes adicionais acerca da destinagio dos recursos da
Oferta Restrita, vide item “18.10. Valores mobilidrios — Outras InformacSes Relevantes”

do Formulario de Referéncia da Companhia.
Direitos, Vantagens e Restricoes das Agdes objeto da Oferta Restrita

As Acoes Ordinarias e as Ac¢oes Preferenciais conferirdio aos seus titulares os mesmos
direitos, vantagens e restricoes conferidos aos titulares de Acdes Ordinarias e Acgdes
Preferenciais de emissao da Companhia, nos termos previstos em seu estatuto social, na Lei
das Sociedades por Ag¢oes e no Regulamento de Listagem do Nivel 1 da BM&FBOVESPA,
conforme vigentes nesta data, dentre eles a participagdo de forma integral em eventuais
distribui¢oes de dividendos e/ou juros sobte o capital proprio que venham a ser declarados

pela Companhia a partir da data de divulgacio do Comunicado do Preco por Agao.

A Companbhia, seus controladores e seus atuais administradores (incluindo os membros de
seu conselho consultivo) se obrigarido perante os Coordenadores da Oferta e os Agentes de
Colocagio Internacional, nos termos a serem previstos no Lock-up Agreement, pelo prazo de
90 (noventa) dias a contar da data de divulgacao do Comunicado do preco por A¢io, salvo
na hipétese de prévio consentimento por escrito dos Coordenadores da Oferta e dos
Agentes de Colocacao Internacional ou conforme excegdes previstas no referido
instrumento, a nao emitir (com relacio a Companhia), oferecer, vender, contratar a venda,
penhorar, emprestar, dar em garantia, conceder qualquer op¢ao de compra, realizar
qualquer venda a descoberto ou de outra forma onerar ou dispor de, direta ou
indiretamente, quaisquer Acbes de que sejam titulares imediatamente apds a Oferta
Restrita, ou valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis por, ou que representem um
direito de receber a¢des ordinarias e/ou preferenciais de emissio da Companhia, ou que
admitam pagamento mediante entrega de acdes ordindrias e/ou preferenciais de emissao da

Companhia, bem como derivativos nelas lastreados.

Informagdes Adicionais

Ap6s o atendimento da Oferta Prioritaria, a Oferta Restrita sera destinada exclusivamente
aos Investidores Institucionais, sendo a procura limitada a, no maximo, 75 (setenta e cinco)

Investidores Profissionais e a subscri¢io de Agdes limitada a, no maximo, 50 (cinquenta)

Investidores Profissionais, nos termos do artigo 3° da Instru¢io CVM 476. Os referidos
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limites nao se aplicam as subscri¢oes por Acionistas no ambito da Oferta Prioritaria e a
procura e subscricio por Investidores Estrangeiros, observadas eventuais restricdes

previstas na legislacao vigente no pais de domicilio de cada Investidor Estrangeiro.

Fundos de investimento e carteiras administradas de valores mobiliarios cujas decisdes de
investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serao considerados como um unico

Investidor Profissional, nos termos do artigo 3°, paragrafo 1°, da Instrucao CVM 476.

A Oferta Restrita esta automaticamente dispensada do registro de distribui¢do
publica pela CVM de que trata o artigo 19 da Lei 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme alterada e nos termos do artigo 6° da Instrugio CVM 476. Por se tratar de
distribuicdo publica, com esforgos restritos, a Oferta Restrita podera vir a ser
registrada na Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais — ANBIMA (“ANBIMA”), nos termos do paragrafo 2° do artigo 1° do
“Codigo ANBIMA de Regulagiao e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de
Distribuigdo e Aquisi¢io de Valores Mobiliarios” atualmente em vigor,
exclusivamente para fins de envio de informagbes para a base de dados da
ANBIMA, apo6s a expedigdo de diretrizes especificas nesse sentido pelo Conselho
de Regulagdao e Melhores Praticas da ANBIMA e desde que a ANBIMA tenha
divulgado tais diretrizes até a data de envio da Comunicagio de Encerramento da
Oferta Restrita a CVM.

A Oferta Restrita ndo sera objeto de analise pela CVM ou por qualquer entidade

reguladora ou autorreguladora.

A Companhia e os Coordenadores da Oferta nio pretendem realizar nenhum
registro da Oferta Restrita ou das Agdes nos Estados Unidos e nem em qualquer

agéncia ou 6rgio regulador do mercado de capitais de qualquer outro pais.

A Companhia recomenda que os Acionistas interessados em participar da Oferta
Prioritaria leiam, atenta e cuidadosamente, os termos e condigdes, especialmente
os procedimentos relativos ao pagamento do Prego por Agdo e a liquidagdao da
Oferta Prioritaria, deste Fato Relevante, bem como o Formulario de Referéncia da
Companhia que contempla as informagdes adicionais e complementares a este Fato
Relevante, especialmente os Fatores de Risco descritos nos itens “4. Fatores de
Risco” e “5. Riscos de Mercado”, bem como dos itens “17. Capital Social” e “18.

Valores Mobiliarios” antes da tomada de qualquer decisdao de investimento.
Para fins do disposto neste Fato Relevante, considerar-se-4(3o) “Dia(s) Util(eis)” qualquer

dia que nao seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional ou, ainda, quando nao

houver expediente bancario na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.
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Quaisquer comunicados aos Acionistas e ao mercado relacionados a Oferta Restrita serao
divulgados por meio de comunicado ao mercado ou fato relevante nas paginas eletronicas
da CVM (www.cvm.gov.br), da BM&FBOVESPA (www.bmfbovespa.com.br) e da
Companbhia (http://ri.gerdau.com/).

Mais informagoes poderdao ser obtidas no Departamento de Relagdes com Investidores da
Companhia, na Avenida Farrapos, n® 1811, Porto Alegre, RS ou na pagina eletronica da

Companbhia (http://ri.gerdau.com/).

Porto Alegre, 29 de outubro de 2015.
METALURGICA GERDAU S.A.

Harley Lorentz Scardoelli

Diretor de Relacbes com Investidores
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