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Divulgacao de Resultados

Segundo trimestre do exercicio fiscal 2015/16

Avanco operacional no trimestre

Cenario para Amido & Adocantes segue desafiador,

mas com tendéncia de melhora no Brasil

Séo Paulo, 10 de novembro de 2015 - A Tereos Internacional (BM&FBOVESPA: TERI3), uma das lideres
globais na produgcdo de adogantes e bioenergia através do processamento de cana-de-aglcar e
cereais/tubérculos, divulga os resultados relativos ao segundo trimestre findo em 30 de setembro de 2015. As
demonstragoes financeiras da Companhia foram elaboradas de acordo com as normas internacionais de
contabilidade (/nternational Financial Reporting Standards ou IFRS).

Principais destaques do trimestre

Receita total: R$ 2,4 bilhdes, +22% conforme divulgado
Maior volume global de A&A e de etanol na Europa, melhores precos de agucar no Brasil e efeito
positivo da desvalorizagado do Real na conversao dos resultados

EBITDA ajustado: R$ 307 milhGes, +13% conforme divulgado

Avancgo operacional em Agucar e Energia no Brasil e nas operagdes internacionais de Amido &
Adogantes. O cenario de A&A segue desafiador, mas mostra tendéncia de melhora no Brasil.
Efeito positivo dos pregos do etanol na Europa

Principais iniciativas e destaques

Operacional

Acucar & Energia Brasil:

Aumento de 2,5% na moagem trimestral apesar do clima chuvoso em setembro; devido a
expressiva melhora nos niveis de eficiéncia na colheita e na industria frente ao ano passado
Aumento dos pregos do aglcar e etanol a partir do final de agosto. Com base em 4 de novembro,
o prego ESALQ do aglcar cristal aumentou aproximadamente 60% frente ao nivel mais baixo
atingido em 11 de agosto

Acucar Africa/Oceano indico: A seca impactou os volumes produzidos na Africa, enquanto a
moagem avang¢a bem no Oceano Indico reflexo da melhor eficiéncia operacional e condigoes
climaticas favoraveis

Amido & Adocantes e Alcool & Etanol na Europa:

Melhora nos precos de etanol continua a beneficiar o segmento de Alcool & Etanol

Maior volume vendido em base anual. Os resultados do segmento de Amido & Adocantes
continuam melhorando em base sequencial, beneficiando-se do programa de desempenho Score
18, mas abaixo do ano passado devido a condi¢oes ainda desafiadoras de repasse de custos

Amido & Adocantes Internacional: Bom desempenho operacional e aumento no volume de
vendas na Indonésia e no Brasil (base trimestral e anual). Novo recorde de producdo em ambas as
fabricas

Financeiro

Acucar & Energia Brasil: Como previsto, a Ultima injegdo de capital da Pbio na Guarani de
R$268,1 milhdes finalizou o investimento original total de R$1.611 milhdes. A participacdo da
Tereos Internacional na Guarani agora é de 54,1%

Acucar Africa/Oceano indico: Aquisicio de 51% da usina de Transmara no Quénia (capacidade
de moagem de cana-de-agucar de 600 mil tons) juntamente com parceiros mauricianos, grupo
Altéo

Financiamento: Suporte continuo dos bancos a Tereos Internacional permitiu uma melhora no
perfil de divida com cerca de US$300 milhdes de refinanciamento realizados desde 10 de abril

Corporativo

Grupamento de acOes: Sera realizada uma Assembleia Geral Extraordindria no dia 25 de
novembro de 2015 para deliberacdo sobre a proposta do Conselho de Administragdo de
grupamento de agdes na propor¢ao de 50:1
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RESULTADOS CONSOLIDADOS

DESTAQUES FINANCEIROS E OPERACIONAIS DO PRIMEIRO SEMESTRE DE 2015/16

Variacao
Em moeda
constante'

Em Milhoes de R$

Conforme
divulgado

Conforme
divulgado

Conforme
divulgado

1S 2015/16 ‘ 1S 2014/15 ‘

Variacdo ‘

Receita Liquida 4.368 3.792 +15,2% +0,3%
EBITDA Ajustado 430 446 R Eo 14 0°

Margem EBITDA Ajustado 9,9% 11,8% 3:5% 14,0%
Depreciacdo e Amortizagéo -579 -428 +35,1% +25,2%
EBIT -108 43

Margem EBIT -2,5% 1,1% -351,7% "274,6%
Resultado Liquido® -238 -34 n/r n/r
Investimentos 317 290 +9,2% +0,9%

DESTAQUES FINANCEIROS E OPERACIONAIS DO SEGUNDO TRIMESTRE DE 2015/16

o 2T 2015/16 2T 2014/15 Variacéao Variacéao
Em MilhGes de R$ Conforme Conforme Conforme Em moeda
divulgado divulgado divulgado constante'
Receita Liquida 2.418 1.988 +21,6% +0,6%
EBITDA Ajustado 307 273 )
Margem EBITDA Ajustado 12,7% 13,7% +12,8% 3,4%
Depreciagao e Amortizacao -327 -239 +36,7% +23,2%
EBIT 20 49
Margem EBIT 0,8% 2,4% -59,6% -70,6%
Resultado Liquido® -96 -2 n/r n/r
Investimentos 128 118 +8,4% -4,7%
Taxa Média do Periodo o i
(R$/Euro) 3,9304 3,0138 +30,4%
Taxa no Final do Periodo o i
(R$/Euro) 4,4808 3,0945 +44.8%

! Variagdo em Moeda Constante: valores correspondentes aos resultados divulgados no 2T 2014/15, calculados
através da utilizagao da taxa de cdmbio aplicada para o 2T 2015/16.

2 Atribuivel aos acionistas da controladora.

DESEMPENHO OPERACIONAL E FINANCEIRO DO SEGUNDO TRIMESTRE DE 2015/16

A receita liquida atingiu R$ 2,4 bilhées no segundo trimestre, um aumento de 22% em relagao ao 2T
14/15, devido principalmente ao efeito positivo da desvalorizagdo do Real ante ao Euro na conversao
dos resultados (+30% na comparagao anual) e da consolidagao da Vertente, dos melhores precos de
acucar no segmento A&E Brasil, do aumento do volume de vendas nas operacdes de A&A e da
manutencdo de pregcos e volumes no segmento de A&E Europa. Esses fatores mais do que
compensaram a queda nos pregos do agucar e A&A na Europa e o menor volume de vendas no
Brasil devido a estratégia de formacao de estoques.

O EBITDA ajustado atingiu R$ 307,5 milhdes no trimestre, 13% acima do 2T 14/15, principalmente
por conta da maior contribuicdo de Agucar e Energia no Brasil (melhores margens unitarias e
consolidagdo da Vertente) e na Africa/Oceano Indico (cambio). As margens de A&A continuam
sendo pressionadas pelas dificeis condigbes de mercado, apesar de terem apresentado melhora
sequencial devido a crescente contribuicdo do plano de desempenho. A rentabilidade do segmento
de A&E Europa diminuiu em relacdo ao ano anterior, devido a queda nas compras de trigo a precos
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convencionais, mas apresentou melhora sequencial por conta da manutencdo de precos, do
aumento de volumes e dos menores custos de energia.

A despesa financeira liquida totalizou R$ 105,8 milhdes, superior aos R$ 65,6 milhdes registrados no
2T 14/15, refletindo o impacto da desvalorizagédo do Real frente ao Euro (-43%) e ao Délar (-61%)
sobre a divida em moeda estrangeira. O prejuizo liquido foi de R$ 96,3 milhdes, contra um prejuizo
liquido de R$ 2,1 milhdes no 2T 14/15.

DESTAQUES DO BALANCO PATRIMONIAL NO SEGUNDO TRIMESTRE DE 2015/16

Em 30 de setembro de 2015, a divida liquida da Tereos Internacional (incluindo partes relacionadas)
totalizava R$ 6,9 bilhdes, contra R$ 4,7 bilhdes em 31 de marco de 2015 (proforma, incluindo a
Vertente). O aumento significativo da divida liquida na comparacédo anual reflete, principalmente, a
variagdo cambial no periodo, que gerou um impacto negativo de R$ 1,1 bilhdo sobre a divida liquida
em Reais, e 0 aumento sazonal do capital de giro (+R$ 0,8 bilhdo). O impacto positivo do hedge
natural sobre as exportagdes denominadas em Dolar deverd ser refletido nos resultados nos
proximos anos. Considerando o aumento de capital realizado no segmento Agucar & Energia Brasil
e a taxa de cambio atual do Real vs. Euro e Délar, a divida liquida seria cerca de 10% inferior ao
divulgado.

O sdlido apoio dos bancos de relacionamento da Tereos Internacional contribuiu para o aumento do
prazo médio da divida, com refinanciamento de aproximadamente US$ 300 milhdes da divida,
atendendo a praticamente todas as necessidades de financiamento do Grupo para este exercicio
fiscal.

A relacao Divida Liquida Total/EBITDA Ajustado passou de 5,5x em 31 de mar¢o de 2015 para 8,7x,
devido em grande parte ao impacto de perimetro (Vertente) e a variagdo cambial sobre a parcela da
divida denominada em Euro e Délar. Em 30 de setembro de 2015, aproximadamente 16% da divida
bruta era denominada em Reais, 56% em Ddélar e 28% em Euro.

DESENVOLVIMENTOS CORPORATIVOS RECENTES

Em agosto, a Tereos Ocean Indien, subsidiaria da Tereos Internacional, através da Sucriére des
Mascareignes Ltd. (participacdo de 40% da Tereos Ocean Indien), adquiriu 51% da Transmara
Sugar Company Limited, uma usina de agUcar localizada no Quénia, com capacidade de moagem de
600 mil toneladas de cana-de-aglcar e producéo de agucar de 60 mil toneladas no ano passado.

Em outubro, a Petrobras Biocombustivel realizou a Ultima subscricdo de agbes na Guarani, conforme
previsto no acordo de investimento firmado entre a Tereos Internacional e a Petrobras
Biocombustivel em abril de 2010. Apds a conclusao desta etapa final, a Petrobras Biocombustivel
passa a deter 45,9% do capital da Guarani, e a Tereos Internacional permanece como acionista
majoritaria com 54,1% do capital da companhia. Este ultimo aporte de R$ 268,1 milhdes serd
realizado em 05 de janeiro de 2016, concluindo um investimento original total de R$ 1.611 milhges,
ajustado pela inflagdo.

Em outubro, a Companhia recebeu uma solicitacdo da BMF&Bovespa para tomar as medidas
necessdrias para a negociacdo de suas agdes a um prego superior a R$ 1,00, antes da préxima
Assembleia Geral Ordinaria ou nos préximos seis meses, 0 que ocorrer primeiro. No inicio de
novembro, a Companhia divulgou ao mercado a proposta do Conselho de Administragdo para a
realizagdo do grupamento de suas ag¢des na propor¢ao de 50:1, a fim de atender a solicitacdo da
BM&FBovespa. Foi convocada uma Assembleia Geral Extraordinaria para 25 de novembro de 2015
a fim de deliberar sobre a proposta.
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ACUCAR E ENERGIA BRASIL
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Em ilhoes de RS F201M6 “cmome | rlome | conorme et
Cana-de-agucar processada (mil t) 8.525 7.463 8.320 +14,2%
Producéao de agucar (mil t) 689 651 692 +5,8%
Produgao de etanol (mil m®) 301 270 320 +11,5%
Receita Liquida 561 574 631 -2,3%
Despesas Comerciais -58 -53 -54 +9,1%
Despesas Gerais e Administrativas -53 -56 -54 -4,7%
Qutrps Resultados Operacionais 4 3 0 n/r
Liguidos

Depreciagdo e Amortizagao -200 -138 -155 +44.,8%
EBIT 3 -3 5 n/r
Margem EBIT 0,6% -0,6% 0,7% -
EBITDA Ajustado 146 112 142 +30,2%
Margem EBITDA Ajustado 26,0% 19,5% 22,4% -
Investimentos 43 68 64 -36,5%
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Desempenho Operacional (proforma)

A Guarani apresentou um bom desempenho de moagem no trimestre, com o processamento de 8,5
milhdes de toneladas (+2,5% em base anual), apesar das chuvas em setembro (80% acima do ano
anterior), devido a melhoras significativas nos indices de colheita e eficiéncia industrial em relagéo ao
ano anterior. No acumulado do ano, a Guarani praticamente compensou a queda no volume processado
do primeiro trimestre, sendo que o nivel atual de 15,1 milhdes de toneladas esta préximo ao ano anterior
(-2,1% na comparagao anual).

O indice de ATR/ha no 1S 15/16 esteve em linha com a regidao Centro-Sul, apesar do menor nivel de
precipitagao na regiao de Rio Preto esta safra. O rendimento agricola atingiu 82 tons/ha (vs. 89 tons/ha
no ano anterior). Ja o ATR (Acgucar Total Recuperavel) atingiu 133 kg/ton (vs. 142 kg/ton no 1S 14/15). A
reducdo no rendimento agricola resultou do clima seco observado nas duas ultimas safras.

A producao no 2T (medida em ATR) foi levemente inferior ao ano anterior (-2,7%), ja que o efeito positivo
do maior volume processado foi compensado pelo menor teor de ATR (-5,3%). A producao total (medida
em ATR) atingiu 2.040 mil toneladas, resultado 7% inferior ao do ano anterior. O aumento relativo da
remuneragdo do preco do aglcar em comparagdo ao etanol no trimestre resultou em um mix menos
concentrado no etanol (42% vs. 43%), mantendo-se estavel no acumulado do ano em 43%. Com isso, a
producéo de agucar nesta safra atingiu 1.116 mil toneladas (redugcéao de 7% em relagdo ao ano anterior),
ao passo que a producdo de etanol diminuiu 8%, atingindo 514 mil m? (base comparavel incluindo 100%
da Vertente).

Receitas

O segmento de Acgucar & Energia Brasil apresentou receita liquida de R$ 560,7 milhdes no trimestre,
frente a R$ 573,8 milhdes no 2T 14/15.

O aumento nos pregos de agucar e etanol desde meados de agosto ajudou a limitar o impacto da queda
nos volumes, devido a estratégia de formacédo de estoques (principalmente de etanol), mas néo evitou a
ligeira queda de 2% na receita em relagédo ao ano anterior.

As vendas de energia atingiram 343 GWh no 2T 15/16 (+6% em relacdo ao ano anterior) e 545 GWh no
1S 15/16, uma reducdo de 10% em comparagcdo ao primeiro semestre do ano anterior, devido ao
problema na turbina da unidade Mandu no 1T e ao menor volume de biomassa. A coleta de palha tem
avangado no trimestre.

Vale notar que os resultados da Vertente foram consolidados integralmente pela primeira vez no
trimestre anterior, com impacto de R$ 43 milhdes sobre a receita neste trimestre.

EBITDA Ajustado

O EBITDA Ajustado totalizou R$ 145,6 milhées no 2T 15/16, comparado a R$ 111,8 milhées no ano
anterior, resultando em uma margem EBITDA Ajustado de 26,0%, um aumento de 6,5 p.p. em relagéo ao
mesmo periodo do ano anterior. A melhora nas margens de Agucar & Energia Brasil é explicada pelo
aumento de precos e contengdo do custo caixa unitario, além da consolidagao integral da Vertente a
partir do trimestre anterior.

Para efeito de comparagéo com as empresas pares do setor, caso a Guarani tivesse reconhecido como
investimento seus gastos com tratos culturais, o EBITDA Ajustado do 2T 15/16 teria sido de R$ 210
milhées, com margem de 37,5%.

Investimentos

No segundo trimestre, foram investidos R$ 43,2 milhdes, frente a R$ 68,1 milhdes no 2T 14/15. Esta
reducédo resultou, principalmente, dos menores investimentos em ativo imobilizado, reforgando o foco em
manutengéo e plantio.
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ACUCAR AFRICA/OCEANO iNDICO

Processamento de
Cana-de-Aclicar Vendas de Aglicar

(MM t) (000 t)

( +3% YoY \ [ +42% YoY \

2T
14/15
2T
15/16
2T
14/15
2T
15/16

N

SEGUNDO TRIMESTRE DE 2015/16

2T 2015/16
Em Milhoes de R$ Conforme

2T 2014/15 Variacao Variacao
Conforme Conforme Em moeda

divulgado divulgado divulgado constante
Ca_na—de-agucar processada 1.285 1.247 +3,1% -
(mil 1)
Producgéao de agucar (mil t) 133 129 +3,1% -
Receita Liquida 362 231 +56,6% +22,1%
Despesas Comerciais -15 -9 +59,7% +22,2%
Despesas Gerais e 29 24 +22,3% 3,4%
Administrativas
Outros Resultados o a0
Operacionais Liquidos i 1 -17.5% 6.7%
Depreciacéo e Amortizacéo -50 -42 +17,6% -3,8%
EBIT 1 13 -89,5% -92,7%
Margem EBIT 0,4% 5,8% - -
EBITDA Ajustado 75 63 +20,1% -5,1%
Margem EBITDA Ajustado 20,8% 27,2% - -
Investimentos 34 20 +68,5% +21,6%
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Desempenho Operacional

O volume processado na Africa/Oceano indico cresceu 3% na comparagao anual, chegando a 1,3 milh&o
de toneladas no 2T 15/16, principalmente devido aos avangos na moagem no Oceano Indico resultantes
do forte desempenho operacional e das condi¢des climaticas favoraveis. Na Africa, o volume processado
permaneceu estavel em 292 mil toneladas, impactado pelo clima seco.

A produgao de agucar foi de 133 mil toneladas no 2T 15/16, um aumento de 3% em base anual. Desse
volume, a regido do Oceano Indico respondeu por 77% e a Africa por 23%.

Receitas

A receita liquida no segundo trimestre atingiu R$ 362 milhdes, um aumento de 57% em comparagéo ao
mesmo periodo de 2014/15, explicado pelo maior volume de vendas na regido (impacto de +R$ 62,7
milhGes) e a variagdo cambial positiva, sendo parcialmente compensado pela queda nos pregos de
acucar na Europa. Vale notar que parte deste aumento de volume no Oceano Indico esta relacionada a
recuperacao das vendas frente ao trimestre anterior.

As vendas de agticar a partir do Oceano Indico corresponderam a 27% da receita do segmento, sendo
que as receitas de atividades de trading/outras receitas desta operagdo corresponderam a 60% e as
vendas de agucar na Africa a 13%.

EBITDA Ajustado

O EBITDA ajustado do segmento Africa/Oceano indico passou de R$ 63 milhdes no 2T 2014/15 para R$
75 milhdes no 2T 2015/16, um aumento de 20%, refletindo o impacto positivo da variagdo cambial sobre
a conversao do EBITDA ajustado, que permaneceu praticamente estavel em moeda local. Entretanto, a
margem EBITDA ajustado registrou queda de 27,2% para 20,8%, devido a pressdo dos menores pregos
de agucar na Europa sobre as margens de todo o segmento.

Investimentos

Os investimentos realizados no trimestre totalizaram R$ 33,5 milhGes, um aumento de 69% em base
anual, destinados, principalmente, a atividades de plantio e troca de equipamentos na Africa.
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CEREAIS CONSOLIDADO - DESEMPENHO OPERACIONAL

Processamento de
cereais (*000 t)

—

+3% YoY

873

-

897

2T
15/16

~

—

J

o

Vendas de Amido e
Adogantes (*000 t)

497

2T
14/15

+9% YoY

2T
15/16

~

Vendas de Alcool e
Etanol ("000 m®)

/_

+13% YoY

2T
14/15

2T

15/16

hYS

2T
14/15

Vendas de Coprodutos

(°000 t)

~

+1% YoY

2T
15/16

SEGUNDO TRIMESTRE DE 2015/16

(’000 toneladas ou ’000 ms) 2T 2015/16 2T 2014/15 Variacao
Cereais Processados 897 873 +2,7%
Tubérculos Processados 37 35 +5,9%
Vendas de Amido e Adogantes 542 497 +9,0%
Vendas de Alcool e Etanol 72 64 +12,7%
Vendas de Coprodutos 311 307 +1,3%

Desempenho Operacional

O volume consolidado de cereais processados aumentou de 873 mil toneladas no 2T 14/15 para 897 mil
toneladas no 2T 15/16. No trimestre, o volume de processamento de tubérculos, relacionado a mandioca
no Brasil e a batata na Franga, cresceu 6% em comparagao ao ano anterior, somando 37 mil toneladas.

No 2T 15/16, as vendas de amido e adogantes aumentaram 9% em relagdo ao 2T 14/15, com aumento
de volume em todos os produtos e geografias em comparagédo ao ano anterior.

O volume vendido de etanol atingiu 72 mil m®, um aumento de 13% em relagdo ao ano anterior, como

consequéncia da forte demanda somada a oferta limitada na regiéo.

As vendas consolidadas de coprodutos atingiram 311 mil toneladas no trimestre, aumento de 1% em
relagdo ao ano anterior, e 626 mil toneladas no semestre, aumento de 3% na comparagéo anual.
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AMIDO E ADOCANTES

SEGUNDO TRIMESTRE DE 2015/16

2T 2015/16 2T 2014/15 Variagao Variagao

Em Milhoes de R$ Conforme Conforme Conforme Em moeda
divulgado divulgado divulgado constante

Receita Liquida 1.320 1.066 +23,8% -4,3%
Despesas Comerciais -133 -105 +27,1% -2,1%
Despesas Gerais e 94 69 +36,0% +6,5%
Administrativas
Outros Resultados 6 13 -51,6% -60,9%
Operacionais Liquidos
Depreciagéo e Amortizagao -62 -48 +31,0% +2,3%
EBIT -3 15 n/r n/r
Margem EBIT -0,2% 1,4% - -
EBITDA Ajustado 54 63 -14,6% -35,7%
Margem EBITDA Ajustado 3,9% 5,7% - -
Investimentos 48 29 +63,9% +27,7%

Receitas

A receita liquida aumentou 24% em relacdo ao ano anterior, chegando a R$ 1,3 bilhdo no trimestre,
principalmente por conta do aumento dos volumes vendidos (+8%) e da variagdo cambial positiva
(+30%), apesar do impacto negativo da queda de pregos (-14%), principalmente para adogantes,
influenciado pelos baixos precos do agucar na Europa. A receita de operagdes internacionais apresentou
aumento de 31% em base anual, sustentado pelo aumento de volumes no Brasil, principalmente de
mandioca, € na Indonésia, refletindo a producao recorde e a maior base comercial para ambas
geografias.

EBITDA Ajustado

O EBITDA ajustado atingiu R$ 54 milndes no 2T 15/16 contra R$ 63 milhdes no 2T 14/15. A diminuicéo
da rentabilidade no trimestre refletiu a continua pressdo sobre as margens e 0os menores pregos dos
produtos finais (parcialmente influenciados pela forte queda nos pregos do agucar na Europa).

No entanto, em base sequencial, o EBITDA ajustado apresentou melhora significativa (+159%) em
comparacao aos R$ 21 milhdes registrados no 1T 15/16, devido aos crescentes beneficios das iniciativas
do programa Score 18, ao impacto positivo da energia (melhor rendimento a menores precos de
aquisicao), e a maior contribuicdo das operagdes internacionais.

Investimentos

No 2T 15/16, os investimentos somaram R$ 48 milhdes frente a R$ 29 milhdes investidos no mesmo
periodo do ano anterior, impactados também pela variagdo cambial na conversdo dos resultados, dada a
forte desvalorizagdo do Real em relacdo ao Euro. Em moeda constante, os investimentos aumentaram
28% (R$ 10 milhdes), concentrados principalmente no aumento da eficiéncia industrial e no plantio de
mandioca no Brasil.
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ALCOOL E ETANOL EUROPA

SEGUNDO TRIMESTRE DE 2015/16

Em Milhoes de RS Lentome. | Cantome. | Conforme | Emmaa

divulgado divulgado divulgado constante
Receita Liquida 176 117 +50,1% +13,3%
Despesas Comerciais -2 -4 -42,9% -57,2%
pespesas oo : s
S e : .
Depreciagao e Amortizacao -15 -11 +32,7% +1,9%
EBIT 22 28 -22,3% -33,6%
Margem EBIT 11,9% 22,6% - -
EBITDA Ajustado 36 39 -7,0% -23,1%
Margem EBITDA Ajustado 20,0% 31,7% - -
Investimentos 3 1 n/r n/r

Receitas

A receita do segmento de Alcool e Etanol Europa no 2T 15/16 apresentou aumento de 50% em relagdo
ao ano anterior, atingindo R$ 176 milhdes, devido principalmente ao aumento dos volumes (+16%) e
precos (+3%), além da variagdo cambial (+30%). Além do aumento nos volumes em comparagédo ao ano
anterior, os precos mais altos de etanol registrados no 1T mantiveram niveis similares durante o 2T,
sustentados pela forte demanda e oferta limitada na regiao.

EBITDA Ajustado

O EBITDA ajustado totalizou R$ 36 milnées no 2T 15/16 contra R$ 39 milhdes no ano anterior, refletindo
a reducgéo de 50% no volume de trigo comprado a pre¢cos convencionais neste trimestre em comparagéo
ao ano anterior. Ademais, sequencialmente, o EBITDA ajustado registrou melhora de 112%,
beneficiando-se da manutenc@o dos precos, aumento dos volumes e menores custos com energia. A
margem EBITDA Ajustado foi de 20,0% no trimestre contra 12,0% no 1T 15/16.

A margem EBITDA ajustado do primeiro semestre do ano atingiu 16,5% em 2015/16 contra 14,5% no
ano anterior.

Investimentos

Os investimentos aumentaram para R$ 3 milhdes no 2T 15/16 contra R$ 1 milhdo no mesmo trimestre do
ano anterior.
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PERSPECTIVAS PARA 2015/16

Acucar & Etanol Brasil

e A expectativa do primeiro deficit global de agucar nesta safra (5.2Mt de acordo com a F.O. Licht)
sustentou o recente aumento nos pregos. O contrato de agucar bruto com vencimento em margo
aumentou cerca de 45% em doélares e mais de 50% em reais desde a baixa observada na
metade de agosto

e O aumento recente no prego da gasolina e a forte demanda no mercado doméstico devem
manter os pregos de etanol elevados durante o 3T 15/16

e Expectativa de moagem similar ao ano anterior

Acucar Africa/Oceano indico

e Os menores pregos de agucar na Europa ainda devem impactar os resultados em comparacao
ao ano anterior. Contudo, os pre¢os de acucar no mercado internacional e no mercado a vista na
Europa, vém se recuperando de baixas histéricas

e O volume esperado para o segmento deve permanecer estavel em relagdo ao ano anterior,
apesar da menor moagem na Africa

Amido & Adocantes e Alcool & Etanol:

Europa

e A menor oferta de etanol no mercado europeu deve impactar positivamente os precos FOB
Rotterdam no 3T 15/16

e Os menores precos de energia e 0 progresso continuo do programa de eficiéncia operacional
devem ajudar a enfrentar o ambiente desafiador da Europa

Internacional
e Brasil: Melhora de mix e volume. Desvalorizagdo do Real abre oportunidades para exportacdes

e Asia: Altos ganhos de eficiéncia, principalmente na unidade da Indonésia. Bons niveis de
demanda na Indonésia e aumento das vendas na China

11
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GERENCIAMENTO DE RISCO DE MERCADO

A Tereos Internacional gerencia seus riscos financeiros individualmente para cada controlada, ou de
maneira centralizada com base no tipo de operacao. Os riscos de mercado sao administrados utilizando
instrumentos derivativos de acordo com os procedimentos da Companhia.

Taxa de juros: A exposicdo ao risco de taxa de juros resulta, principalmente, de empréstimos obtidos a
taxas variaveis, que impactam os resultados financeiros futuros. O objetivo da Companhia é de minimizar
a exposicao de suas controladas ao risco de aumento nas taxas de juros. Assim, a Tereos Internacional
utiliza instrumentos derivativos na forma de swaps basicos (vanilla swaps), opgdes e, em menor escala,
produtos estruturados. A politica de hedge para taxas de juros é estabelecida para todo o Grupo. As
operagdes sdo negociadas e aprovadas centralmente para a Europa e localmente para o Brasil, de
acordo com os procedimentos da Companhia.

Variacao cambial: As operagdes internacionais da Tereos Internacional produzem fluxos de caixa em
diversas moedas. Para proteger-se contra a exposigao ao risco de variagdo cambial, a Companhia utiliza
instrumentos derivativos, principalmente contratos a termo pré-fixados com vencimento em menos de 12
meses e empréstimos em doélar norte-americano, visando cobrir variagbes cambiais nas vendas de
acucar. A politica de hedge para variagdes cambiais é definida para todo o Grupo.

Commodities: Para protegerem-se contra o risco de precos das commodities, as diversas entidades da
Tereos Internacional, dependendo de suas atividades, podem comprar ou vender contratos de
commodities futuros/a termo. As commodities negociadas sdo: Agucar bruto (Contrato N° 11 no mercado
de futuros de Nova York) e agucar branco (Contrato N® 407 no mercado de futuros de Londres) para a
Guarani e etanol para a Tereos Syral (negociado no mercado de futuros da NYMEX), representando
seus produtos finais, e trigo e milho (negociados na Bolsa de Futuros de Matif em Paris) para a Tereos
Syral, representando a base de matérias-primas para a produgao dos seus produtos finais. As operagoes
com commodities sdo conduzidas individualmente em cada controlada, por profissionais de mercado, de
acordo com os procedimentos estabelecidos para todo o Grupo. A Guarani e a Tereos Syral mantém
instalados Comités de Risco de Commodities.

Mais detalhes sobre o gerenciamento de riscos de mercado podem ser encontrados nas Demonstragbes
Financeiras Anuais Consolidadas, disponiveis no site da Companhia.

* DERIVATIVOS DE COMMODITIES

Cereais: Os contratos de trigo e milho normalmente equivalem a um hedge de 80% a 90% do volume
total adquirido. Os derivativos de cereais representavam 46% do total dos derivativos de commodities em
30 de setembro de 2015. A posicao de hedge de cereais em 30 de setembro de 2015 correspondia a um
valor nocional total de R$391milhdes e a um valor justo de -R$2 milhdes.

Acucar: Os derivativos de agucar representavam 48% do total dos derivativos de commodities em 30 de
setembro de 2015. Ao final de setembro de 2015, a posigdo de hedge representava um valor nocional
total de R$404 milhdes e um valor justo de R$36 milhdes, correspondendo, por meio de contratos futuros
e opgoes, as posicoes a seguir:

e Safra 2015/2016: 285 mil toneladas a US$ 14,97 centavos/lb para o aglcar bruto e 76 mil
toneladas a US$351,02/ton para o aglcar branco.

e Safra 2016/2017: 262 mil toneladas a US$14,06 centavos/Ib para o aglcar bruto.
Etanol: Os derivativos de etanol representaram 6% total dos derivativos de commodities em 30 de

setembro de 2015. A posicdo de hedge no final de setembro de 2015 representava um valor nocional
total de R$50 milhdes e um valor justo de -R$2 milhdes.
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ANEXO 1

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO

(Em Milhoes de R$)

Periodo de 3 meses findo em Periodo de 6 meses findo em

Receitas liquidas de vendas
Custo das vendas

Despesas de distribuicao

Despesas gerais e administrativas

Outras receitas operacionais

Lucro (prejuizo) operacional

Despesas financeiras
Receitas financeiras
Despesa financeira liquida

Equivaléncia patrimonial

Lucro (prejuizo) liquido antes dos impostos

Imposto de renda e contribui¢éo social

ro (prejuizo) Liquido

Atribuivel a participac6es nao controladoras

Atribuivel aos acionistas da controladora

30 de 30 de 30 de 30 de
setembro de setembrode setembrode setembro de
2015 2014 2015 2014
2.418 1.987 4.368 3.792
(2.000) (1.625) (3.710) (3.148)
(208) (170) (384) (326)
(188) (157) (361) (300)
@) 14 (21) 25
19 49 (108) 43
(776) (199) (1,044) (283)
671 134 833 166
(105) (65) (211) (117)
9) 13 9) 14
(95) 3 (328) (60)

(24) (13) (10) (15)

(237)
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BALANGO PATRIMONIAL CONSOLIDADO

(Em Milhées de RS) 30 do setafbro | 31 de Margo

ATIVOS

Caixa e equivalentes de caixa 795 1.180 -32,6%
Contas a receber 1.006 671 49,9%
Estoques 2.122 1.380 53,8%
Ativos financeiros circulantes com partes relacionadas 3 4 25,0%
Outros ativos financeiros circulantes 560 697 19,7%
Impostos de renda a recuperar - circulantes 141 92 53,3%
Outros ativos circulantes 30 20 50,0%
TOTAL DO ATIVO CIRCULANTE 4.657 4.044 15,2%
Impostos diferidos 721 579 24,5%
Ativos bioldgicos 822 758 8,4%
Ativos financeiros disponiveis para venda 34 29 17,2%
Ativos financeiros ndo circulantes com partes relacionadas 71 56 26,8%
Outros ativos financeiros nao circulantes 508 261 96,4%
Ln%esélrr]?fnrltgs em coligadas e empreendimentos controlados 806 563 43.2%
Imobilizado 6.052 5.156 17,4%
Agio 1.394 1.326 51%
Outros ativos intangiveis 93 84 10,7%
Outros ativos néo circulantes 1 1 0,0%
TOTAL DO ATIVO NAO CIRCULANTE 10.502 8.813 19,2%
TOTAL DO ATIVO 15.159 12.857 17,9%
PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO

Financiamentos de curto prazo 2.872 1.900 51,2%
Fornecedores 1.322 1.281 3,2%
Passivos financeiros circulantes com partes relacionadas 59 87 -32,2%
Outros passivos financeiros circulantes 739 676 9,3%
Provisdes de curto prazo 10 8 25,0%
Impostos de renda a pagar - circulantes 19 12 58,3%
Outros passivos circulantes 46 74 -37,8%
TOTAL DO PASSIVO CIRCULANTE 5.067 4.038 25,5%
Financiamentos de longo prazo 4.663 3.404 37,0%
Impostos diferidos 73 35 108,6%
Zrz?;;zgzs para planos de penséo e outros beneficios pés 83 69 20.3%
Outras provisdes de longo prazo 39 37 5,4%
Passivos financeiros nao circulantes com partes relacionadas 136 113 20,4%
Outros passivos financeiros nao circulantes 347 349 -0,6%
Outros passivos nao circulantes 81 42 92,9%
TOTAL DO PASSIVO NAO CIRCULANTE 5.422 4.049 33,9%
TOTAL DO PASSIVO 10.489 8.087 29,7%
Capital social 2.807 2.807 0,0%
Reservas 281 520 -46,0%
Outros resultados abrangentes acumulados 794 378 110,1%
gﬁTg&hﬂ?ggklgoUgio ATRIBUIVEL AOS ACIONISTAS 3.882 3.705 4,8%
Participagdes nao controladoras 788 1.065 -26,0%
TOTAL DO PATRIMONIO LiQUIDO 4.670 4.770 -2,1%

TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LiQUIDO 12.857
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DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA CONSOLIDADOS

Periodo de 6 meses findo
em
(Em Milhoes de R$) 30 de 30 de 30 de 30 de
setembro de setembrode setembrode setembro
2015 2014 2015 de 2014

Periodo de 3 meses findo em

Lucro (prejuizo) liquido (119)
A justes para conciliacao do lucro (prejuizo) liquido com
o caixa aplicado nas atividades operacionais:

Equivaléncia patrimonial 9 (13) 9 (14)
ﬁg&rg;agao, depreciacéo e variagdes decorrentes da 301 239 573 428
Ajustes ao valor justo dos ativos biolégicos (29) (15) (38) (25)
Ajustes ao valor justo que transitam pelo resultado financeiro (73) 7 (59) 10
Outros ajustes ao justo valor que transitam pelo resultado 2 3 2 3
Ganho (perda) na venda de ativos 7 (1) 5 3)
Imposto de renda e contribuigéao social 24 11 10 13
Despesas financeiras liquidas 72 57 133 109
Impacto das variagdes no capital circulante (239) (209) (784) (610)
Redugéo [
oue co% tas(:urgceergg)r em contas a receber de clientes e (39) (70) (83) (101)
(Redugao) aumento em fornecedores e contas a pagar 155 206 (248) 27)
Redugéo (aumento) em estoques (355) (345) (453) (482)
Variagdo em outras contas sem impacto no caixa 2 (6) (4) (8)
Caixa aplicado nas operacoes (%)) 57 (491) (172)
Imposto de renda e contribuigéo social pagos (11) (13) (33) (29)
Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais (34) 44 (524) (201)
Caixa pago na aquisic¢ao (liquido do caixa adquirido): (3) 12 9 (31)
da PT Tereos FKS Indonesia 0 12 0 (16)
da Syral Haussimont 0 0 0 (15)
da Vertente 0 0 12 0
da Syral do Brazil Comercio (3) 0 (3) 0
Aquisicoes de imobilizado e intangiveis (105) (103) (244) (251)
Aquisicoes de ativos biologicos (32) (14) (79) (40)
Aquisicoes de ativos financeiros (146) 0 (146) (29)
Variagdes em empréstimos e adiantamentos concedidos 0 1 2 0
Subvengbes recebidas 0 1 0 2
Juros financeiros recebidos 11 5 24 10
Becebimentos com a venda de imobilizado e ativos 0 5 4 11
intangiveis
Dividendos recebidos 33 14 33 19
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento
Aumento de capital 42 0 42 0
da PT Tereos FKS Indonesia 42 0 42 0
Ingresso de novos empréstimos 1.151 338 1.548 640
Pagamentos de empréstimos (769) (183) (1.068) (295)
Juros financeiros pagos (57) (72) (143) (135)
Variagdo em ativos financeiros com partes relacionadas 1 (1) 1 (1)
Variagdo em passivos financeiros com partes relacionadas (34) (36) (21) (12)
Dividendos pagos aos acionistas controladores 0 0 0 (16)

Dividendos pagos aos acionistas ndo controladores (2) (8) (2) (8)
Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento

Efeito da variagdo cambial sobre caixa e equivalentes de

caixa em moeda estrangeira

Variacao em caixa e equivalentes de caixa, liquida de

contas garantidas

Caixa e equivalentes de caixa, liquido de contas garantidas

em 1° Abril

Caixa e equivalentes de caixa, liquido de contas garantidas
em 30 Set (75) (8) 429 125

Variacao em caixa e equivalentes de caixa, liquida de

contas garantidas
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ANEXO 2

Abaixo apresentamos uma reconciliacdo entre o resultado liquido e o EBITDA de acordo com a Instrugédo
CVM 527/12 e o EBITDA ajustado divulgado previamente pela Companhia. O EBITDA ajustado é uma
medida de rentabilidade operacional utilizada pelo Conselho de Administracdo para (i) monitorar e avaliar
0s resultados dos segmentos operacionais da Companhia; (ii) implementar seus investimentos e a
estratégia de alocacao de recursos; e (iii) medir o desempenho de seus diretores.

O EBITDA ajustado ndo é uma medida financeira ou contabil definida sob o IFRS ou as praticas
contébeis adotadas no Brasil como indicativo de desempenho financeiro e pode ndo ser comparavel a
outros indicadores semelhantes utilizados por outras companhias. O EBITDA ajustado é somente uma
informacao adicional e nao deve ser considerado como um substituto para o caixa liquido das atividades
operacionais, o lucro operacional ou o lucro liquido.

Periodo de 3 meses findo em

Em Milhoes de R
: . setombro de 30 de setembro
2015

Lucro (prejuizo) liquido (119) 17)
Imposto de renda 24 13
Despesa financeira liquida 106 66
Amortizacdo depreciagdo e variagdo devido a colheita 327 239
EBITDA (depois da instrugdo CVM 527/12) 338 301
Equivaléncia Patrimonial 9 (14)
EBITDA (antes da instrucdo CVM 527/12) @ 346 288
Valor justo dos ativos bioldgicos (30) (16)
Valor justo dos instrumentos financeiros 9) (0)
ltens ndo recorrentes 0 0

EBITDA Ajustado® 307 273

(1) EBITDA calculado de acordo com a Instrugdo CVM 527/12, incluindo a equivaléncia patrimonial. O EBITDA
corresponde ao lucro (prejuizo) liquido ajustado pelas despesas financeiras liquidas, imposto de renda, amortizagéo,
depreciacao e alteracdo devido a despesas com a colheita.

(2) O EBITDA apresentado pela Companhia exclui a equivaléncia patrimonial.
(1) O EBITDA ajustado corresponde ao EBITDA de acordo com a Instrugao CVM 527/12, excluindo o efeito contabil dos

ajustes a valor justo dos instrumentos financeiros, no valor justo dos ativos bioldgicos e itens ndo recorrentes
(principalmente na venda de ativos), e a equivaléncia patrimonial.
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DESTAQUES DO SEGUNDO TRIMESTRE DE 2015/16

2T 2015/16 | 2T 2014/15 Variacao Variacao
Em Milhoes de R$ Conforme Conforme Conforme Em moeda
divulgado divulgado divulgado constante
RECEITA LiQUIDA 2.418 1.988 +21,6% +0,6%
Cana-de-acucar 922 805 +14,6% +6,0%
E’Erasil i 561 574 -2,3% -2,3%
Africa/Oceano Indico 362 231 +56,6% +22,1%
Cereais 1.496 1.183 +26,4% -2,5%
Amido & Adocantes 1.320 1.066 +23,8% -4.3%
Alcool & Etanol Europa 176 117 +50,1% +13,3%
Holding 0 0 +11,1% -
EBITDA (AnTES CVM 527/12) 346 288 +20,4% +4,4%
Cana-de-acucar 254 190 +33,5% +23,6%
E,Erasil ] 203 134 +50,9% +50,9%
Africa/Oceano Indico 51 56 -8,2% -28,0%
Cereais 96 102 -5,5% -26,3%
Amido & Adogantes 60 63 -4,9% -28,5%
Alcool & Etanol Europa 37 39 -6,4% -22.6%
Holding -4 -4 -10,4% -10,8%
EBITDA (Depois CVM 527/12)" 337 301 +12,0% -2,8%
Cana-de-acucar 255 194 +31,2% +21,6%
Brasil ) 204 138 +47,0% +47,0%
Africa/Oceano Indico 51 56 -8,2% -28,0%
Cereais 87 112 -22,3% -39,0%
Amido & Adogantes 41 62 -34,4% -49,5%
Alcool & Etanol Europa 46 49 -6,9% -25,1%
Holding -4 -4 -10,4% -10,8%
EBITDA AJUSTADO® 307 273 +12,8% -3,4%
Cana-de-acucar 221 175 +26,6% +15,6%
Brasil ) 146 112 +30,2% +30,2%
Africa/Oceano Indico 75 63 +20,1% -5,1%
Cereais 90 102 -11,7% -31,1%
Amido & Adogantes 54 63 -14,6% -35,7%
Alcool & Etanol Europa 36 39 -7,0% -23,1%
Holding -4 -4 -10,4% -10,8%

(1) EBITDA calculado de acordo com a Instrugdo CVM 527/12, incluindo a equivaléncia patrimonial. O EBITDA
corresponde ao lucro (prejuizo) liquido ajustado pelas despesas financeiras liquidas, imposto de renda, amortizagéo,

depreciacao e alteragao devido a despesas com a colheita.

(2) O EBITDA apresentado pela Companhia exclui a equivaléncia patrimonial.

(1) O EBITDA ajustado corresponde ao EBITDA de acordo com a Instrugdo CVM 527/12, excluindo o efeito contabil dos
ajustes a valor justo dos instrumentos financeiros, no valor justo dos ativos biolégicos e itens néo recorrentes
(principalmente na venda de ativos), e a equivaléncia patrimonial.
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DESTAQUES DO PRIMEIRO SEMESTRE DE 2015/16

1S 2015/16 1S 2014/15 Variacao Variacao
Em Milh6es de R$ Conforme Conforme Conforme Em moeda
divulgado divulgado divulgado constante
RECEITA LiQuiDA 4.368 3.792 +15,2% +0,3%
Cana-de-acgucar 1.597 1.452 +10,0% +3,8%
Brasil i 1.039 1.031 +0,7% +0,7%
Africa/Oceano Indico 559 421 +32,7% +10,1%
Cereais 2.771 2.340 +18,4% -1,7%
Amido & Adocgantes 2.457 2.078 +18,2% -1,8%
Alcool & Etanol Europa 314 262 +19,8% -0,8%
Holding 2 2 +19,1% -1,4%
EBITDA (ANTES CVM 527/12) 471 471 -0,1% -10,2%
Cana-de-acucar 350 320 +9,2% +3,8%
Brasil ) 296 240 +23,1% +23,1%
Africa/Oceano Indico 54 80 -32,5% -44 2%
Cereais 128 158 -19,1% -34,1%
Amido & Adogantes 74 118 -37,4% -49,3%
Alcool & Etanol Europa 54 40 +35,5% +12,2%
Holding -7 -7 -0,7% -0,9%
EBITDA (Depois CVM 527/12)" 462 486 -4,9% -14,4%
Cana-de-acucar 350 320 +9,6% +4,2%
Brasil ) 296 240 +23,7% +23,7%
Africa/Oceano Indico 54 80 -32,5% -44 2%
Cereais 118 173 -31,7% -43,8%
Amido & Adogantes 45 114 -60,8% -67,4%
Alcool & Etanol Europa 73 59 +25,1% +1,3%
Holding -7 -7 -0,7% -0,9%
EBITDA AJUSTADO® 430 446 -3,5% -14,0%
Cana-de-acucar 309 295 +4,7% -1,4%
Brasil ) 239 207 +15,6% +15,6%
Africa/Oceano Indico 70 88 -20,8% -34,4%
Cereais 128 158 -18,6% -33,7%
Amido & Adocgantes 75 118 -36,5% -48,6%
Alcool & Etanol Europa 53 40 +34,9% +11,7%
Holding -7 -7 -0,7% -0,9%

(1) EBITDA calculado de acordo com a Instrugdo CVM 527/12, incluindo a equivaléncia patrimonial. O EBITDA
corresponde ao lucro (prejuizo) liquido ajustado pelas despesas financeiras liquidas, imposto de renda, amortizagéo,

depreciacéo e alteragdo devido a despesas com a colheita.
(2) O EBITDA apresentado pela Companhia exclui a equivaléncia patrimonial.
(1) O EBITDA ajustado corresponde ao EBITDA de acordo com a Instrugdo CVM 527/12, excluindo o efeito contabil dos

ajustes a valor justo dos instrumentos financeiros, no valor justo dos ativos biolégicos e itens néo recorrentes
(principalmente na venda de ativos), e a equivaléncia patrimonial.
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ANEXO 3

1. Abertura por segmento — 3 meses

Alcool & Amidos & Africa/
Em 30 de setembro de 2015 (Em Milhoes de R$) Etanol Adocantes Brasil Oceano Holding Eliminacoes Total
Europa ¢ Indico
Receita 182 1.401 561 362 1 (89) 2.418
Receita interna (6) (81) - - (1) 89 0
Receita externa 176 1.320 561 362 (0) - 2418
Lucro bruto 34 218 119 47 1 (2) 418
Despesas comerciais 2 (133) (58) (15) - - (208)
Despesas gerais e administrativas (8) (94) (53) (29) (5) 2 (188)
Outras despesas (receitas) operacionais 2) 6 (4) (1) (0) 0 (2)
Lucro operacional 22 (€)) K] 1 () - 20
Equivaléncia patrimonial ©)
Resultado financeiro liquido (106)
Imposto de renda (24)
Lucro (prejuizo) liquido
Ativos operacionais 1.585 4.846 6.668 1.945
Passivos operacionais 1.458 4.668 1.595 2.054
Investimentos em associadas 83 576 37 110 0 806
Gastos de capital 3 48 43 34 0 - 128

Depreciagao do imobilizado, variagcoes
decorrentes da colheita e amortizacao de () (62) (200) (50)
ativos intangiveis

i Amidos ‘o
Em 30 de setembro de 2014 (Em Milhdes de R$) Alcool & & _ Africa/ . e

Etanol Brasil Oceano Holding Eliminacoes Total

Adocant e
Europa Indico
es

Receita 123 1.106 574 231 1 (47) 1.988
Receita interna (6) (40) - - 1) 47 -
Receita externa 117 1,066 574 231 (0) - 1.988
Lucro bruto 36 176 103 48 1 (1) 363
Despesas comerciais (4) (105) (53) 9) - - (171)
Despesas gerais e administrativas (3) (69) (56) (24) (5) 1 (157)
Outras despesas (receitas) operacionais (1) 13 3 (1) 0 0 14
Lucro operacional 28 15 (€)) 13 (4) (0) 49
Equivaléncia patrimonial 14
Resultado financeiro liquido (66)
Imposto de renda 13

Lucro (prejuizo) liquido

Ativos operacionais 1.129 3.428 5.651 1.357

Passivos operacionais 427 1.153 3.062 970
Investimentos em associadas 38 325 65 45 - 473
Gastos de capital 1 29 68 20 0 - 118

Depreciagao do imobilizado, variagdes

decorrentes da colheita e amortizacao de ativos (11) (48) (138) (42)
intangiveis
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Internacional

1. Abertura por segmento — 6 meses

Em 30 de setembro de 2015 (Em Milhoes
de R$)

Receita

Receita interna
Receita externa

Lucro bruto

Despesas comerciais
Despesas gerais e administrativas
Outras despesas (receitas) operacionais

Lucro operacional
Equivaléncia patrimonial
Resultado financeiro liquido
Imposto de renda

Lucro (prejuizo) liquido -
Ativos operacionais 1.585

Passivos operacionais

Investimentos em associadas

Gastos de capital 7

Depreciagao do imobilizado, variagcoes
decorrentes da colheita e amortizagao
de ativos intangiveis

Em 30 de setembro de 2014 (Em Milhoes
de R$)

Receita
Receita interna
Receita externa
Lucro bruto

Despesas comerciais
Despesas gerais e administrativas
Outras despesas (receitas) operacionais

Alcool &
Etanol
Europa

324

(10)
314

58

(5)
(22)
@)

28

714

83

(26)

Alcool &

Etanol

Europa

273

(11)
262

Divulgacao de Resultados

Segundo trimestre do exercicio fiscal 2015/16

. Africa/
Amidos & . . .. ~
Brasil Oceano Holding EliminacGes Total
Adocantes i
2.613 1.039 559 2 (169) 4.368
(156) - 0 2) 169 0
2.457 1.039 559 0 0 4.368
394 134 72 2 (2) 658
(251) (99) (28) - (1) (384)
(167) (106) (60) 9) 3 (361)
(18) ®) 3 (0) (6) (21)
(CP)) () (13) (7) - (108)
©)
(211)
(10)

- - - (338)
4.846 6.668 1.945 115 15.159
1.458 4.668 1.595 2.054 10.489

576 14 110 0 806

75

REG)

147 74 0 317

(371)  (66) [O) [GE)

: Africa/
:c;gld:nst:s Brasil Oceano Holding Eliminacées Total
¢ indico
2.207 1.031 421 (141) 3.792
(128) - - 2 141 .
2.078 1.031 421 0 - 3.792
353 176 83 2 @) 644
(209) (89) (19) - (326)
(135) (106) (45) 9) 2 (300)
17 1 5 0 0 25

Lucro operacional
Equivaléncia patrimonial
Resultado financeiro liquido
Imposto de renda

Lucro (prejuizo) liquido

Ativos operacionais

1.129

3.428

1.153

(17)
(1 17)
(16)

5.651 1.357

3.062 970

Passivos operacionais

Investimentos em associadas 38 325 65 45 - 473

Depreciacao do imobilizado, variagcoes

decorrentes da colheita e amortizagao de

(23)

(92)

Gastos de capital 1 58 171 59 0 - 290

(257) (56)

ativos intangiveis
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Segundo trimestre do exercicio fiscal 2015/16

2. Receitas, Vendas e Precos Médios — 3 meses

Receita Liquida

(Em Milhoes de R$) 30 de setembro de 2015 30 de setembro de 2014 Variacao
Amido & Adocantes 1.320 100% 1.066 100% 23,9%
Amido e Adogantes 839 64% 686 64% 22,4%
Co-produtos 428 32% 340 32% 25,8%
Outros 53 4% 40 4% 32,1%
Alcool & Etanol Europa 176 100% 117 100% 50,1%
Etanol 173 98% 116 99% 49,9%
Outros 3 2% 2 1% 67,4%
Brasil 561 100% 574 100% -2,3%
Actcar' 368 66% 356 62% 3,6%
Etanol 126 22% 141 25% -10,6%
Outros 66 12% 77 13% -14,5%
Oceano indico 316 100% 193 100% 63,5%
Aclcar 99 31% 64 33% 55,0%
Outros 217 69% 129 67% 67,7%
Africa 46 100% 38 100% 22,0%
Aclcar 46 100% 38 100% 22,0%
Holding 0 - 0 - -
Total Receita Liquida 2.418 100% 1.988 100% 21,7%

Volumes

tons m e setembro e setembro ariacao
(000 tons) & ('000 m?) 30 d bro 30d b Variaga
de 2015 de 2014

Amido & Adocantes

Amido e Adogantes 541,7 497,3 8,9%

Co-produtos 311,0 307,0 1,3%
Alcool & Etanol Europa

Etanol 72,3 64,2 12,7%
Brasil

Acgulcar 406,0 435,0 -6,7%

Etanol 101,0 116,0 -12,9%
Oceano indico

AcguUcar 41,1 25,4 61,6%
Africa

Acucar 30,8 25,2 22,0%

Precos Médios

R$/ton & R$/m* 30 de setembro 30 de setembro  Variacao
de 2015 de 2014

Amido & Adocantes

Amido e Adogantes 1.549 1.379 12,4%

Co-produtos 1.376 1.108 24.2%
Alcool & Etanol Europa

Etanol 2.394 1.801 33,0%
Brasil

Aclcar 907 817 11,0%

Etanol 1.248 1.215 2,7%
Oceano indico

Aclcar 2.416 2.519 “41%
Africa

Acucar 1.488 1.488 0,0%

Nota
1. Efeito de hedging incluso nas receitas de agutcar no Brasil
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2. Receitas, Vendas e Precos Médios — 6 meses

Receita Liquida

(Em Milhoes de R$) 30 de setembro de 2015 30 de setembro de 2014 Variagao
Amido & Adocantes 2.457 100% 2.078 100% 18,2%
Amido e Adogantes 1.578 64% 1.342 65% 17,6%
Co-produtos 777 32% 652 31% 19,3%
Qutros 102 4% 84 4% 21,1%
Alcool & Etanol Europa 314 100% 262 100% 19,7%
Etanol 307 98% 260 99% 18,2%
Outros 7 2% 2 1% 189,2%
Brasil 1.039 100% 1.031 100% 0,7%
Acucar' 645 62% 608 59% 6,2%
Etanol 281 27% 283 27% -0,8%
Qutros 112 1% 140 14% -19,8%
Oceano indico 504 100% 383 100% 31,7%
Agucar 199 40% 185 48% 7,5%
Qutros 305 60% 197 52% 54,5%
Africa 54 100% 38 100% 44,2%
Agucar 54 100% 38 100% 44,2%
Holding 0 100% 0 100% 0,0%
Total Receita Liquida 4.368 100% 3.792 100% 15,2%

Volumes
('000 tons) & ("000 m®) 30 de 30 de Variagao

setembro de setembro de
2015 2014

Amido & Adocantes

Amido e Adogantes 1.085 972 11,7%

Co-produtos 626 608 2,9%
Alcool & Etanol Europa

Etanol 138 147 -6,2%
Brasil

Agucar 709 732 -3,1%

Etanol 229 230 -0,4%
Oceano indico

Acucar 95 89 7,0%
Africa

Aclcar 36 25 42,2%

Precos Médios

R$/ton & R$/m* 30 de 30 de Variacao
setembro de setembro de
2015 2014

Amido & Adocantes

Amido e Adogantes 1.454 1.382 5,3%

Co-produtos 1.242 1.072 15,9%
Alcool & Etanol Europa

Etanol 2.222 1.762 26,1%
Brasil

Agucar 910 830 9,6%

Etanol 1.228 1.233 -0,4%
Oceano indico

Acgucar 2.104 2.094 0,5%
Africa

Aclcar 1.509 1.488 1,4%

Nota
1. Efeito de hedging incluso nas receitas de agutcar no Brasil
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3. Receitas (Despesas) Financeiras

Periodo de 3 meses Periodo de 6 meses findo
findo em em
(Em Milhoes de R$) 30 de 30 de 30 de 30 de
setembro setembro setembro de setembro de

de 2015 de 2014 2015 2014
Despesas de juros (81) (60) (153) (115)
Valor justo dos ativos e passivos financeiros por meio do resultado (1) 0 (1) 0
Perda de valor justo sobre derivativos 0 5 (19) 0
Perdas cambiais (693) (140) (866) (181)
Outras despesas financeiras (1) (4) (5) 13
Despesas financeiras (776) (199) (1.044) (283)
Receitas de juros 1 0 1 1
Ganho de valor justo sobre derivativos 64 (1) 76 (10)
Ganhos cambiais 596 140 729 165
Outras receitas financeiras 10 s 27 10
Receitas financeiras 671 134 833 166

Receitas (despesas) financeiras liquidas

4. Divida Liquida

Divida Liquida
(Em MilhGes de R$) 2l szeé‘:';‘bm R de2’3$;9° ol Variagdo
Circulante 2.881 1.908 51,0%
Capital de giro 481 151 219,5%
Securitizagao 26 16 60,6%
Financiamento para investimentos 1.348 735 83,3%
Pré-financiamento para exportagao 1.026 1.005 2,0%
Nao Circulante 4.676 3.419 36,7%
Capital de giro 43 54 21,1%
Securitizagao 6 6 7,7%
Financiamento para investimentos 1.515 1.379 9,9%
Pré-financiamento para exportagao 3.112 1.981 57,1%
Custo de amortizagéo (22) (23) -6,0%
Divida Bruta Total 7.535 5.304 42,1%
Em € 2.080 1.312 58,6%
Em USD 4.243 3.069 38,3%
Em R$ 1.230 931 32,1%
Outras moedas 4 15 -73,5%
Caixa e equivalentes de caixa (795) (1.180) -32,6%
Divida Liquida Total 6.740 4.124 63,4%
Divida Liquida com partes relacionadas 121 140 -13,6%
Divida Liquida + Partes Relacionadas 6.861 4.264 60,9%



