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Perfil e Historia
M4 PINE




O Pine

Especializado em prover solucdes financeiras para grandes clientes...

PINE

Carteira de crédito por faturamento anual dos clientes

30 de setembro de 2015

> RS 2 bilhées

36%

Até RS 500
milhdes
30%
RS 500 milhdes
a RS 2 bilhdes
34%
Perfil
#  Focado em estabelecer relacionamentos de longo prazo #  Negocio segmentado em 3 linhas de negocios

#  Conhecimento profundo e penetracdo de produtos

Crédito Corporativo: produtos de crédito e
financiamento

Mesa para Clientes: produtos de administracao
de riscos e hedge

Pine Investimentos: Mercado de Capitais,
Assessoria Financeira, Project & Structured
Finance e Research
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Historia m PINE
...com vasto conhecimento do ciclo de crédito corporativo no Brasil. -

Novembro 2012
Inauguracao da Pine Securities USA LLC, broker dealer em Nova York——--- !

Agosto 2012~ memmmmemmeemeeeee .

OUtubro 201 1--===============-== \4

1939 Aumento de Capital com participacao do DEG, Proparco, controlador e administradores i
A familia Pinheiro \Z
funda Aumento de Capital com participacao do DEG i
o Banco Central do . \i/
Nordeste Final de 2007 = ccmmmmmeeeen \

Foco em expandir o negdcio Corporativo
Decisao de descontinuar o negocio de Crédito Consignado

Outubro 2007 _ e

. : 11 1.220 1.272 1.256
Criacao da Mesa para Clientes o 1.181
Maio 2007 .
Criacao da linha de produtos da Pine Investimentos e ! i 1.01
abertura da Agéncia Cayman______________ I i i
2005 i 867
1975 Noberto Pinheiro torna-se o Ginico 8|D: i 827 825
Noberto Pinheiro acionistado Pine ~~ T : .’ i
torna-se um dos 4
controladores do Y &
Banco BMC i
Carteira de Crédito Corporativo (RS Milhoes) 9.920 9.826
=== Patrimonio Liquido (RS Milhdes) 7.912
6.963
121 126 140 136 152 e
62 4.192
- 2.854 3.105
1997
Nl @ Vel 184 222 341 521 620 755 663 761 1.214
Pinheiro vendem T o o e N em e e e TN T el e TN e s
suas participa¢cGes no & x S S S S S S S 3 S S S S S S S =
BMC e fundam o Pine -— - ~ ~ ~ ~ ~ ~ N AN ~ ~ ~ ~ ~N ~N N ANY
1 : w0
Crise Desvaloriza- Nasdag WTC  Eleicoes i Subprime Comunidade H
Russa ¢do do Real Brasileiras i Europeia i
(Lula) H i

Marco, 2007 Maio, 2015
IPO 18 anos
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Estratégia de Negocios
M4 PINE




Cenario Competitivo

O Pine atende a um nicho de empresas com poucas opcoes de bancos.

Bancos
Estrangeiros e de
Investimento

Grandes Bancos
Multiplos

100% Corporate

PINE

100% focado no atendimento completo a
empresas, oferecendo produtos customizados

Corporate e PMEs
> [l
PMEs e Varejo
EancoPAN

Daycoval
k)

Varejo

PINE

MERCADO

#  Consolidacdo do setor bancério diminuiu a oferta de
linhas de crédito e instrumentos financeiros para
empresas

#  Processo de desalavancagem dos bancos estrangeiros
PINE

#  Completa gama de servicos - Crédito, Hedging e Banco
de Investimentos - com espaco para crescimento

# - 15 clientes por officer

#  Vantagens competitivas:
v" Foco

v Resposta agil: Forte relacionamento com o
cliente; Comité de Crédito duas vezes por
semana e resposta aos clientes em até uma
semana

v' Atendimento especializado
Solugdes sob medida
v' Diversidade de produtos

<\
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http://www.banrisul.com.br/
http://www.sofisa.com.br/
https://www.btgpactual.com/home/home.aspx/Index

O Foco € Sempre o Cliente

Produtos que permitem atender individualmente as necessidades de cada cliente.

PINE

CDs
CDIs Q
LCls Private Pricingde Ativos
RDBs Placements & Passivos
Eurobonds Gestdo de
Lk Liquidez
Letras
CDBs Financeiras Moeda Local Juros -
DESS Trading
CRIs
Debéntures ~ Moeda Estrangeira Commodities
Renda Variavel o
Underwriting Capital de Giro
Project Finance Mercado de Moeda Local Conta Garantida
M&A Capitais Repasses  pepasses BNDES
Assessoria 'EAs:?g:geira Fiancas
Financeira Corporate & Trade Fi Compror
rade Finance
Fundos de i o gg b ACCIACE
Participacao inanciamentos -
A Estruturados  Exportacdo Além da matriz em Sao
Fundos de Investment Fiancas Crédito Rural i
Crédito Privado Management Z:‘igi:)anm;g:o Finimp Patjlo{SP, possuimos 7
Fundos Imobiliarios TR Al e ageéncias espalhadas pelo Q
Juros Moedas = i 4
Fundos Exclusivos Resolucéo 3.844 Brasil, nos estados do Ceara, -
. Empréstimos
Gestao de Carteiras Commodities Sinditl:)alizados e Mato G’rosso, '
Estruturados Parana, Pernambuco, Rio de 9
Swap NDF Janeiro, Rio Grande do Sul
Swaps Estruturados e So Paulo.
Opcoes A rede de originacéo se °° R

completa com a agéncia das
Ilhas Cayman e a broker
dealer de Nova lorque (EUA).
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Crédito Corporativo

Solido processo de originacao e aprovacao de crédito.

Atuacao

PINE

Comité de Crédito

L Atendimento personalizado, muito proximo e agil, gracas ao
baixo nimero de clientes por officer: cada um atende -~15
grupos econdomicos

# Equipe de originadores organizados regionalmente, o que
garante informacoes de crédito extremamente atualizadas

L Relacionamento de longo prazo com mais de 600 grupos
econdmicos

# Originacdo organizada em 10 agéncias, divididas em 14
plataformas de negdcios, nos principais centros economicos do
pais

L O Pine possui um time de aproximadamente 25 profissionais na
area de analise de crédito, que garantem uma analise
fundamentalista e baseada em inteligéncia setorial

# Processos eficientes de empréstimo, garantias, documentacao e
controles, que resultam, historicamente, em baixos indice de
inadimpléncia

L Reunido uma vez por semana - analise de 20 propostas em
média

L Quorum minimo: 4 membros - obrigatéria a presenca do
Presidente do Conselho ou do Presidente Executivo

Membros:
®  Presidente do Conselho
®  Presidente (CEO)
L Vice-Presidente de Riscos (CRO)
®

Vice-Presidente de Financas (CFO)

Participantes:
L Diretor Executivo da Mesa de Clientes

®  Equipe de Analistas de Crédito

L Outros membros da area de Originacao (Corporate
Banking)

Processo de Aprovacao de Crédito: Esteira Eletronica

Superintendentes de
Originacao e Andlise de
Crédito

Officer de Originacao Analista de Crédito

Analise de crédito, visita a clientes,

equipe interna de analise

Opinido sobre o volume da
atualizacao de dados, interacdao com a operacao, garantias, estruturas

CRO, Diretores
Executivos e Analistas
de Crédito

COMITE DE CREDITO

Processo de tomada de decisao
centralizada e unanime

Exposicdo das propostas ao comité
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Mesa para Clientes (FICC) PINE

Solido trackrecord

Valor Nocional por Mercado de Atuacdo Valor Nocional e Risco de Crédito de Contraparte (MtM)
30 de setembro de 2015 RS milhoes
Valor Nocional
MM
= e MtM Estressado
894
4N
7 560 \ 514
Juros Moed
15% oeda 288 349 366 N
72% 221 / \239
47 3 ,
“7) 103 . =
= ”
~ @) 7
Commodities -~
13% 8.376 7.703 7.482 7.948 3.270 6.045
Set-14 Dez-14 Mar-15 Jun-15 Set-15 Out-15

Segmentos de Mercado Perfil da Carteira

%  Juros: Pré-fixado, Flutuante, Inflagdo, Libor Cenario em 30 de setembro de 2015

#  Duration: 220 dias
#  Moedas: Dolar, Euro, lene, Libra, Délar Canadense, Délar

Australiano #  MtM: RS 560 milhdes

®  Commodities: Aclcar, Soja (Graos, Farinha e Oleo), Milho,
A a is, E i . , .
godao, Metais, Energia Cenario de Estresse (Dolar: +31% e Preco Commodities: -30%):

#  MtM Estressado: RS 894 milhdes
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Pine Investimentos

L Mercado de Capitais: Estruturacao e Distribuicao de

Operacoes de Renda Fixa.

L Assessoria Financeira: Project & Structured Finance,

M&A e operacdes hibridas de capital.

L Research: Macro e Commodities.

PINE

Operacdes Selecionadas

Receitas
R$ milhdes
11 10
5
2
2T15 3T15 IM14 9M15

RS 500.000.000

Debéntures

A
casadosventos

Coordenador

setembro, 2015

RS 10.300.000

Debéntures de
estrutura

ns‘)

ventos

Coordenador Lider

setembro, 2015

R$ 78.000.000

Project Finance

FAlSA

Coordenador

julho, 2015

R$ 104.000.000

Project Finance

{
‘i\MS RENOVAVEIS

Coordenador

jutho, 2014

R$ 20.000.000

CRI

Coordenador Lider

junho, 2015

RS 24.000.000

Estruturacao de CPR

EUCALIPTO

Coordenador Lider

marco, 2015

R$ 30.000.000

Project Finance

Seffra

ambiental

Coordenador Lider

fevereiro, 2015

R$ 630.000.000

Repasse BNDES
“z Hidrovias do Brasil

Coordenador
Contratado

dezembro, 2014

RS 45.200.000

Debéntures

INTELIGENCIA
URBANA
COMPLETA

Coordenador Lider

novembro, 2014
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Destaques e Resultados
M4 PINE




Eventos e Destaques de 3T15 PINE

1 . Gap positivo de liquidez, mantido ao longo dos Ultimos anos, com 401 dias para o Crédito e 486 dias para a Captacao.

2 . Balanco liquido com caixa equivalente a 41% dos depositos a prazo.

3 . Aceleracao na estratégia de desalavancagem da carteira dada a piora do cenario econémico.

4. Continua gestao de passivos que levou ao pré-pagamento voluntario e parcial das cotas seniores do FIDC AGRO, no montante de RS
340 milhoes.

5 . Indice de cobertura da carteira acima de 4%, resultado do incremento preventivo em provisdes ao longo dos Gltimos 15 meses.

6. Retracao nas despesas de pessoal e administrativas, fruto da diligéncia e da antecipacdo de um cenario adverso em 2015.
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Destaques Financeiros de 3T15

Os principais indicadores apresentaram desempenho dentro do esperado no periodo.

PINE

R$ milhdes
Captacao Total Carteira de Crédito’ Patrimdnio Liquido
-2,0% -10,8% -2,2%
— — —
7.564 7.409 8.621 7.691 1.208 1.181
Jun-15 Set-15 Jun-15 Set-15 Jun-15 Set-15
Lucro Liquido Margem Financeira ROAE
-0,4 p.p. +0,2 p.p
\9 _
10 10 3,3% 2,9% 3,3% 3,5%
2715 3T15 2715 3T15 2T15 3T15

"Inclui Cartas de Crédito a utilizar, Fiangas, Titulos de Creditos a Receber e Titulos (debéntures, CRIs, eurobonds e cotas de fundos)
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Margem Financeira

Evolucdo da Margem

PINE

Impactos no Periodo

-0,4 p.p.

—

3,3% 2,9%

2T15 3T15

Menor participacao da Mesa de Clientes e Tesouraria nas

receitas;
Marcacao a mercado de titulos e derivativos (Res. 4277);
Amortizacao antecipada do FIDC;

Reprecificacao positiva de spreads na ponta.

Composicao da Margem

Margem Financeira
Resultado da intermediacao financeira

Efeito do overhedge

Resultado da intermediacao financeira desconsiderando overhedge

RS milhdes

3T15 2T15 3T14 9M15 9IM14
1 80 92 135 297

55 (10) 4 79 (2)
56 70 96 214 296
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Despesas e Indice de Eficiéncia

Rigoroso controle de despesas

PINE

Despesas
50,6%
44,9% 44,3%
35,4% 37,5% o
,/ J—
Despesas de
pessoal
24 - - - 70 68 66 mmm Outras despesas
20 55 administrativas
17
——ndice de
Eficiéncia
Recorrente (%)
3T14 2T15 3T15 IM14 9M15
indice de Eficiéncia
RS milhoes
3T15 2T15 3T14 9IM14
Despesas operacionais’ 44 48 49 146
(-) Despesas nao recorrentes (4) (4) (4) 9)
Despesas operacionais recorrentes (A) 41 44 45 137
Receitas % recorrentes (B) 81 98 127 365
indice de Eficiéncia Recorrente (A/B) 50,6% 44,9% 35,4% 44,3% 37,5%

'outras despesas administrativas + despesas tributarias + despesas de pessoal

2 Resultado da intermediacao financeira - provisdo para perdas com crédito + receitas de prestagdo de servigos + efeito do overhedge - efeito

hedge de passivos

Relagdes com Investidores | 3T15 |

16/25



Carteira de Credito PINE

A carteira encerrou o periodo em RS 7,7 bilhoes...

R$ milhdes
-21,5%
—
-10,8%
10.090 >
9.930 10.032 9.800 9.826 9.657
9.537 989 '
903 1.116 924 826
e 909
8.621 Trade finance: 8,1%
585
7.691
2.909 2.905 2.941 2.89 2.969 626
vors 3.191
2.896

Fianca: 32,4%

B Repasses: 12,0%

= Capital de girG : 47,5%

Set-13 Dez-13 Mar-14 Jun-14 Set-14 Dez-14 Mar-15 Jun-15 Set-15

" Inclui cartas de crédito a utilizar.
2 Inclui debéntures, CRIs, cotas de fundo, eurobonds, carteira de crédito adquirida de instituicdes financeiras com coobrigacéo e pessoa fisica.
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Continua Gestao do Portfolio de Credito

...com importante diversificacao setorial.

PINE

Setores Rebalanceamento
Processamento de .
Carne Outros Energia M Energia
2% Alimentos 9% 12%
Materiais de 1% /—

Construgdo e

Decoragdo |
2%

Velculosoe Pecas

? Comércio
Varejista
3%

Imobilidrio
12%

Metalurgia
3%
Comércio Exterior
3%
Quimica e
Petroquimica

4% /
Telecomunicagdes

4%
Servigos [
Especializados _/ Transportes e
4% Logistica
7%

Acgucar e Etanol
12%

\Agricultura
10%

|
Engenharia
9%

H Imobiliario

H Agticar e Etanol

M Agricultura

6% 5% 6% 7% 7% B Engenharia
Transportes e
41% 41% 40% 38% 38% Logistica
Outros
Set-12 Set-13 Set-14 Jun-15 Set-15

#® A carteira dos 20 maiores clientes apresentou mudanca na sua composicao ao redor de 20% ao longo dos ultimos doze meses

#® A proporcao dos 20 maiores clientes sobre a carteira total manteve-se abaixo dos 30%, em linha com pares

Relagdes com Investidores | 3T15 |
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Principais Setores PINE

Energia| Imobiliario | Acucar e Etanol

Energia (12%) Imobiliario (12%)

Exposicao por Produto Exposicdo por Segmento Exposicao por Produto Exposicao por Segmento

Shopping
Galpoes 8%
10,
Distribuidoras 12% Comercial
13% 4%

Repasses
10%

9%

Fiancas

Forne. de
Equip.
6%

59%

Loteamento
Capital de 39%
Giro
77%

Acucar e Etanol (12%)

Exposicao por Produto Exposicao por Estado

Repasses Trade
12% Finance
9%

Capital de
Giro
48%
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Principais Setores

Agricultura | Engenharia

Agricultura (10%)

PINE

Engenharia (9%)

Exposicao por Produto

Fiancas
1%

Capital de
Giro
64%

Exposicao por Estado

Exposicdo por Produto

Capital de
Giro
83%

Exposicao por Segmento

Concessao
33%

Eneggia
2%
Oleo e
i Industrial
7% 25%
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Qualidade da Carteira de Credito PINE

92,3% dos créditos classificados entre AA-C.

Qualidade da Carteira de Crédito - Res. 2682 Non Performing Loans > 90 dias (Contrato Total)
30 de setembro de 2015
B
29,5%
C
25,1%
2,1% 1,8% .
1,1% ,2%
0,7% 0,1% 0,7% 0,3% 0,3%
AA-A r T T 'v T T T .v T
37,7% D-E set-13 dez-13 mar-14 jun-14 set-14 dez-14 mar-15 jun-15 set-15
4,3%
F-H Contratos em atraso: valor total dos contratos em atraso ha mais de 90 dias / Carteira de Crédito
3 4% excluindo Fiancas e Cartas de Crédito a Utilizar.
a0
indice de Cobertura Garantias
1.628%
\ Alienacao
Fiduciaria de
172% 127%
Aplicagées Produtos
7.7% Financeiras 41%
6,6% : 3%
4,2%
4,1% 4,1%
Z’M
r r . ) Alienacao
Set-14 Jun-15 Set-15 Fiduciaria de Recebiveis
Carteira D-H' === Cobertura da Carteira Total > === Cobertura da Carteira Vencida D-H 3 Im4o1vo/e|s 15%
o

Carteira D-H: Carteira D-H / Carteira de Crédito Res. 2682
2Cobertura da Carteira Total: Provisao/Carteira de Crédito Res. 2682

3Cobertura da Carteira Vencida D-H: Provisao/Carteira D-H Vencida
.
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Captacao

Fontes de captacao diversificadas...

58%

48%

48%

47% 41%

-14,2%

8.638
819

531
323
892

709

1.292
30

920

731

1.905

8.500
839

430
687
347
747

635

1.333
27

— L —

1.122

545

1.720

8.367
929
773

837
338
796

509
1.161
24
| Th/ |

1.273

39% 41% 41% 35%
8.797
8.383 8.559
7.894 834
. 71 1.064
8 478
973 500 473
429 459 434 346
69 - 427
437 5 508
762 632 Be2 594
649
1.141 174 1.086
27 M4
1.099 _%3_
475 659 908
1.112
2.175
Set-13 Dez-13 Mar-14 Jun-14

Set-14

Dez-14

Mar-15

-2,0%
7.564 7.409
605
692
/e 545
42 1.022
272
318
787
764
1.091 952
18 33
107 ]
1.322 1.321
291 343
951 853
Jun-15 Set-15

PINE

R$ milhdes

Caixa sobre Depositos

Trade Finance: 9,3%
Private Placements: 7,4%
® Multilaterais: 13,8%
B Mercado de Capitais
Internacional: 4,3%
Letra Financeira: 10,3%
Mercado de Capitais Local:
2,8%
Repasses: 12,8%
Depositos a Vista: 0,4%
m Depositos a Prazo
Interfinanceiros: 4,8%
Depésitos a Prazo PF: 17,8%

m Depositos a Prazo PJ: 4,6%

m Depositos a Prazo de
Institucionais: 11,5%
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Gestao de Ativos e Passivos

... apresentando um gap positivo entre a carteira de crédito e as captacoes.

PINE

Crédito sobre Captacao Total

Alavancagem
Carteira Expandida
m Carteira sem Fianca
80% 80% 77% 70%
7,7x 7,8x 7,8x ° 76%
7,1x
6,5x
5,4x 5,4x
I I i 4’7X 4’4x
Set-14 Dez-14 Mar-15 Jun-15 Set-15 Set-14 Dez-14 Mar-15 Jun-15 Set-15

Alavancagem: Carteira de crédito expandida / PL
Carteira de crédito excluindo fiangas e carta de crédito a utilizar / PL

ALM - Prazo Médio

indice de Crédito sobre Captacao Total: Carteira de crédito excluindo fiancas e carta de crédito a
utilizar / Captagao total

Depositos totais sobre Captacao Total

dias m Depositos Totais Outros R$ milhoes
8.638 8.500 8.367 7.564 7.409
514
472 498 501 486
—_— Lk 59% 64% 63% 61%
GAP: +3 meses
\ /.
398 401
371 385
362
Captacao
Crédito
Set-14 Dez-14 Mar-15 Jun-15 Set-15 Set-14 Dez-14 Mar-15 Jun-15 Set-15
23/25

Relagdes com Investidores | 3T15 |



Basileia ll|

O indice de Basileia manteve-se em 13,1%.

13,8% 13,9%
13,0% 13,1% 13,1%

0,9%

— +0,8 p.p.

Set-14 Dez-14  Mar-15 Jun-15 Set-15 | Set-15*

Capital Regulatério

Tier Il ETier | == = =Minimo (11%)

* Simulacao: considera a nova regra de ponderacao de 50% para operacoes de aval ou fianca em processos judiciais ou administrativos de

natureza fiscal, conforme Carta Circular 3.770 do Banco Central de 29 de outubro de 2015.

PINE

Relagdes com Investidores | 3T15 |
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Relacoes com Investidores

Noberto N. Pinheiro Junior
CEO/DRI

Joao Brito
CFO

Raquel Varela Bastos
Superintendente Executivo de Relacées com Investidores, Marketing & Imprensa

Luiz Maximo
Especialista de Relacdes com Investidores

Gabriel Netto
Analista de Relacdes com Investidores

Fone: (55 11) 3372-5343

ri.pine.com
ri@pine.com

PINE

As afirmagdes contidas neste documento relacionadas a perspectivas sobre os negécios, projecdes sobre resultados operacionais e financeiros e aquelas relacionadas a perspectivas de crescimento do
PINE sdo meramente projecdes e, como tais, sdo baseadas exclusivamente nas expectativas da administragdo sobre o futuro dos negdcios. Essas expectativas dependem, substancialmente, das
condi¢des de mercado, do desempenho da economia brasileira e do setor (mudangas politicas e econdmicas, volatilidade nas taxas de juros e cambio, mudancas tecnolégicas, inflagdo, desintermediacéo
financeira, pressdes competitivas sobre produtos e precos e mudancas na legislacéo tributaria) e, portanto, sujeitas a mudangas sem aviso prévio. As informacées financeiras séo apresentadas neste
documento em milhdes de Reais e, portanto, os valores totais apresentados nas tabelas podem apresentar diferencas de arredondamento em relagéo ao somatério dos valores individuas das respectivas

linhas.
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