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PIB: historico x projecao
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Variacao (%)

Correlacao PIB e eletricidade
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Baixo crescimento residencial em 2015
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GWmed

------ Estimada & época do A-5 (set/11)
------ Estimada a época do A-3 (set/13)
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Atrasos recorrentes na geracao e na transmissao

Garantia Fisica - MW meédios

Jan-15 Feb-15 Mar-15 Apr-15 May-15 Jun-15 Jul-15 Aug-15 Sep-15 Oct-15 MNow-15 Dec-15
Previsto PMO janeiro 444 868 1020 1167 1319 2091 2316 2534 3002 3953 4076 4438

B Realizado até dezembro 313 522 638 763 834 881 1122 1233 1294 1436 1507 1779

Fonte: PSR - Energy Report (Jan/2016)
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MWm

Balanco: oferta com atraso (efeito: lastro de comercializacao)
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Fatores relevantes que influenciam a formacao de preco

0 Hidrologia (ano Umido ou seco) 0O Recuperacao da economia

0 Insercao de geracao distribuida

\

00 0,0
660500008
000 4% 87008 A~
boo6 00 o 66000,
0%s%0% 0% 6%080ts%e’ s 8
«ﬁh
plll

Quadro de
energla

O Atraso nos cronogramas dos
empreendimentos de geracao
e transmissao 0 Parametrizacao dos modelos de

Formacao de Preco (ex: nivel de risco)

Tractebel Energia



Incerteza hidroldgica na formacao de preco

0 Oferta 2020 (sensibilidade armazenamento 25% e 35% no SE)
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PLD e volatilidade

A volatilidade do Preco Spot — PLD €&, intrinsecamente, altissima

Volatilidade PLD x Ibovespa
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CCEAR energia nova: resultado dos leiloes

MEDIA - 260,0

SOLAR -+ 250,7
BIOMASSA 1 252,6

EOLICA - 260,0

PCH 1
TERMO 1 249,5
HIDRO 38,5
0 50 160 150 200 250 300
RS/MWh Ndo inclui usinas Botox  Referéncia: Jan/15
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Comparacgao tarifa ACR
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Tarifas das distribuidoras continuara elevada
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Balanco ACR
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Forte incentivo a migracao

Precos x Tarifas Numero de Consumidores
=L
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Tractebel: tipo e nivel de contratacao

Energia Contratada por Tipo de Cliente Energia descontratada da TBLE

(MW médio)
1.895

1.444

2013 2014 2015 2016E 2017E

m Distribuidoras  m Comercializadoras B Clientes Livres

Preco Médio Liquido de Venda [RS/MWh]*
2013 2014 2015 2016 2017 2016 2017 2018 2019 2020 2021
163,9 163,1 171,4 172,9 168,0

Volume total de venda para clientes livres para 2016

15,1% ‘4
(2.126 MW médios)
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*Preco Médio Liquido de Venda (sem PIS/CONFINS, ICMS e P&D): data-base dez/2015
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Conclusoes

0 Crise econbmica foi muito mais profunda e longa do que se esperava e afetou
o crescimento da carga (3 anos perdidos)

0O Incerteza sobre quando acontecera a retomada da demanda: recuperacao
pode ser rapida

0 Baixo consumo per capita (Norte/Nordeste, classe B e C): indicativos para
para retomada do crescimento residencial

0 ENA continua sendo a principal variavel, principalmente com reservatorios
ainda a recuperar

0 Tractebel Energia

— Parque gerador composto por fontes de
caracteristicas complementares

—_—

Alto nivel de resiliéncia a conjunturas

>_ V4 .
desfavordveis de mercado

— Politica de contratacao antecipada

— Portfdlio de clientes diversificados
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