SUZANO

PAPEL E CELULOSE

Resultados
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Aviso Geral SUZANO

As afirmacdes nesta apresentacao sao projecoes ou afirmacdes sobre
expectativas futuras. Tais afirmacdes estao sujeitas a riscos conhecidos e
desconhecidos e incertezas que podem fazer com que tais expectativas nao
se concretizem ou sejam substancialmente diferentes do que era esperado.
Estes riscos incluem, entre outros, modificacbes na demanda futura pelos
produtos da Companhia, modificacdes nos fatores que afetam os precos
domeésticos e internacionais dos produtos, mudancas na estrutura de custos,
modificacdes na sazonalidade dos mercados, mudancas nos precos
praticados pelos concorrentes, variacdes cambiais, mudancas no cenario
politico-econdmico brasileiro, nos mercados emergentes e internacional.
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SUZANO

Negodcios em evolugao com disciplina de capital sz

GERACAO DE CAIXA OPERACIONAL' UDM? (RS bilhdes) DIVIDA LIQUIDA/EBITDA AJUSTADO UDM?2 (x)
5,2x
3,8 !
35 37 4,1x
3,3x 57
,7X
2,2 2,3x  2,1x
1,5
1'1 . l—l
dez/13  dez/14  jun/15 dez/15 mar/16 jun/16 dez/13  dez/14  jun/15  dez/15 mar/16  jun/16

Receita, Ebitda Ajustado e Gerac¢do de Caixa Operacional recordes: RS 10,9 bilhes,
RS 4,94 bilhdes e RS 3,8 bilhdes (UDM), respectivamente

Forte Geragdo de Caixa Operacional no 2T16: RS 723 milhdes

Ebitda Ajustado 2T16: RS 803 / toneladas, reflete resiliéncia do mercado de papel

Reducao do custo caixa (sem parada) no 2T16: RS 636/ton (-RS 18/ton vs 1T16)

Evolucao do CPV Unitdrio +0,5% e do SG&A -9% vs Inflacao de +8,8% (2T16 vs 2T15)

Liability Management: Dolarizacao da Divida, implementada em Julho/16, reforca gestdo e
robustez financeira

Nota: Geracao de caixa operacional considera EBITDA Ajustado menos CAPEX de manutengao
@ Ultimos doze meses
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Papel SUZANO
Consolidacao do aumento de preco no mercado interno
Producdo de Papel’ (mil ton) Vendas de Papel® (mil ton)
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Demanda brasileira impactada pelo cendrio macro econémico (-5,7% no 2T16 vs 2T15)

Implementacao do aumento de preco no Ml, conforme anunciado, nos segmentos de
I&E nao revestido e papelcartao

Aumento da pulverizacao com Programa Suzano+

Incremento de market share na linha de revestido

Incéndio em Suzano : impacto no EBITDA com franquia do sinistro (ndo recorrente) e
perdas com estoque e producdo de 15 mil toneladas (volume 3T16)

Nota': Dados excluem resultados da Unidade Embu
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Celulose SUZANO

Margem impactada pela reducao do preco
lista e cambio

Producao de Celulose (mil ton) Vendas de Celulose (mil ton)
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Demanda Global em evolucao: embarques de celulose +4,2% e celulose de eucalipto
+8,7% (2T16 vs 2T15)

Producao impactada pela parada geral em Imperatriz mais longa, decorrente dos
primeiros investimentos para a execucao do Projeto 5.1 e planejamento de ramp up

Reducao de estoque no 2T16: 94 mil toneladas
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Reducao do custo caixa reflete foco no pilar suz?No

estratégico de Competitividade Estrutural

Custo Caixa Consolidado de Celulose Sem Parada (RS / ton)
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Tendéncia de reducao do custo caixa:
- Reducao continua da participacao de madeiras de terceiros e da distancia
meédia no mix de abastecimento da Unidade de Mucuri
- Melhor consumo especifico
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Consisténcia de custos e despesas abaixo da SUZANO

inflacao

Receita Liquida e EBITDA Ajustado (RS milhdes)

2.382 2.708 2.503

B Receita Liquida
B EBITIDA Ajustado

2T15 1716 2T16
Cambio Médio (R$/US$) 3,07 3,91 3,51
PIX Europa Médio (US$/ton) 781 762 693
SG&A. / Volume Vendido (RS/ton) CPV Unitario (RS/ton)

Inflacdo: +8,8%

Inflagao: +8,8%
-90% — 8 —— — +0,5%

188 1.388 1.350 1.395
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Resiliéncia do negocio de papel em SUZANO
momentos de turbuléncia da celulose
EBITDA Unitario Ajustado (RS/ton)
1.075 40
- — 803
(257) (44) (1) (10)
1T16 | Papel | Celulose | CPV | SG&A | Outros’ | 2T16

Investimentos em negdcioy adjacentes buscam
reduzor a volafibedadedos resultados

Nota: 'Outros inclui deprecia¢3o, exaustdo e amortizacdo; outras receitas/despesas operacionais; e ajustes de itens ndo recorrentes.
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Dolarizacao e alongamento da divida reforcam suz?No

robustez financeira

Custo Médio da Divida (%) Divida / EBITDA Ajustado (x)
6,1x

Jun/14 91,8% do CDI

Jun/15 89,9% do CDI

Jun/16 do CDI

P6s Bond'
Bl 4,4% Jun/14 Jun/15 Jun/16
B sRL I USD Il Divida Bruta M Divida Liquida

Perfil da Divida Pés Bond
Green Bonds: USS 500 milhdes
@ 5,75% de cupom Divida Bruta/EBITDA Ajustado: 2,9x
Divida Bruta: R514,4 bilhGes Prazo médio da divida de 3,6 anos
Posicdo de caixa de RS 4,2 bilhdes (vs 3,0 anos no 2T16)

9
Nota: ' Pés Bond incluiu derivativos para swap da divida.
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SUZANO

Reducao do CAPEX, com projetos on time e sem s
alteracao de escopo, reforca a disciplina financeira

CAPEX (R$ bilhdes) 2016e 2016Revisado
MANUTENCAO 0,6 1,1 1,1
MODERNIZACAO E EXPANSAO 0,4 1,3 1,0
TOTAL 1,0 2,4 2,1

Economia com negowe cadmbpio; além de
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SUZANO

Flexibilidade na alocacao de capital prioriza a
desalavancagem...

..e geragdo- de valor para os acronistas
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