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DISCLAIMER

As declaracdes contidas nesta apresentacao relativas as perspectivas de negdcio, projecoes operacionais e financeiras e
previsdes de crescimento da Klabin S.A. sao meras projecdes, e como tal, sao baseadas exclusivamente nas expectativas da

Direcao da Companhia sobre o futuro dos negdcios.

Estas declaracdes prospectivas dependem substancialmente das condicdes de mercado, desempenho da economia

brasileira, do setor e dos mercados internacionais e, portanto, sao sujeitas a alteracdes sem aviso prévio.

Esta apresentacdao do desempenho da Klabin inclui dados contabeis e nao-contabeis, como informacdes operacionais e
financeiras, bem como as projecoes baseadas nas expectativas da Direcao. Note-se que os dados ndao contabeis ndao foram

revisados pelos auditores independentes da Companhia.

A Direcao da Companhia acredita que o EBITDA pode prover informacdes Uteis sobre o desempenho operacional da
Companhia e possibilitar a comparacao com outras companhias do mesmo setor. Note no entanto, que o EBITDA nao é uma
medida estabelecida de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos do International Financial Reporting

Standards - IFRS, e pode ser definido e calculado de maneira diversa por outras companhias.
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> MODELO INTEGRADO DE NEGOCIO

Klahin

DIVERSIFICADO E FLEXIVEL

AREA TOTAL FIBRAS
489 mil hectares 3,3 milhoes tpa

PUMA PULP

1,Tmi 4 mi
e (G e
[uff

PAPEIS

2,0 milhoes tpa

FLORESTA PLANTADA i (] 5 &by PAPEL
230 mil hectares . \’ .‘1 CARTAO F , 3
% y @ 7 .I vl hat | .
PINUS EUCALIPTO o CE";'ULOSE >0 mi = o CONVERSAO
| . 3 INTEGRADA negres= B
]40 mi 90 m|| 1,8 mi tpa - )
hectares hectares WA T KRAFTEINER 820 mil tpa
3 7 3 1,25.miltpa SACOS
N ‘ INDUSTRIAIS
Ly 160mil
tpa
N RECICLADOS
-t 265 MIL TPA

* Capacidade Instalada



3 'lKIa,I_:in.:’ »
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MENOR CUSTO CAIXA DE PRODUCAO DE LPB
35% MENOR ENTRE OS MAIORES PRODUTORES DO MUNDO

pm9 | PMY

Custo de " "

producao Klabin Klabin

USD/toneladas . UNIDADES DE PRODUCAO DE LPB

Capacsglggl&ggg CUSTO CAIXA (uss$/T)

*Fonte: Poyry 4715, 1US =RS 3,50



ADO.DE PAPEIS

RCADOS RESILIENTES

PAPEL N\ DESTINACAO DAS VENDAS
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100% Planted Eucalyptus

CELULOSE DE
EUPALIPTO
@EKP EM FARDOS
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100% Planted Pine
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PlneFluff

A genuine fluff pulp

CELULOSE FLUFF
QEM BOBINA
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PUMA VIDEO



https://www.youtube.com/watch?v=MZXnV0rPp-M

" PUMA - COMPETITIVIDADE

FIBRA LONGA E FIBRA CURTA

FIBRA LONGA
462
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Fonte: Hawkins Wright - abril 2016




PER RMANCE CONSISTEN'

SECUTIVO DE CREscﬂwE&ﬁ—?

' _UDM; Ultimos doze meses—

EBITDA Ajustado UDM

R$ milhoes
——
ﬁ m
pr— (o) N
— — ~ (=) Al
e N c0 ) o~
r—oo LN ; c0 —
Smms— LN
ﬁ . [—
< o™ S A < E —
SRR B 1 |
——
LN i —
~— | S| |l || ~
N ol| = .
™M Q —
(@)
v v v v v v v v v v v v v v v v v v » »

set dez mar jun set dez mar jun set dez mar jun set dez mar jun set dez mar jun
11T 11 12 12 12 12 13 13 13 13 14 14 14 14 15 15 15 15 16 16



KLABIN

FUTURA INTEGRACAO EM PAPEIS
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VOLUME DE VENDAS, RECEITA LIQUIDA

< T} VOLUME DE VENDAS RECEITA LIQUIDA = EBITDA AJUSTADO
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PAPEIS

PAPEL CARTAO KRAFTLINER
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CELULOSE
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CUSTO CAIXA

UNITARIO
2T16

R$ milhdes

1.856
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CAPEX

R$ milhoes 2013 2014 2015 2016E
é 4 4 4 )
Manutencao 369 384 455 567

. . . . J
é 4 4 4 )
Projetos Especiais e Expansao 231 319 129 95

. . . . J
é 4 4 4 )
Projeto PUMA 99 2.242 4.053 1.753

. . . . J
é 4 4 4 )
Total 899 2.945 || 4.627 || 2.415
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DIVIDA LIQUIDA E DESALAVANCAGEM

Posicdao em 30/06/16

Divida Bruta R$ 17,1 bilhdes
Disponibilidades R$ 5,8 bilhdes
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CRONOGRAMA DA DIVIDA

RS milhdes
R$ milhdes 2.744
1.554
2.287 2.249 2.266 7]
2.139
1.391 1.571 1.647 2.096
Moeda
1.510 ~ Estrang.
1.106 12.024
_DNMa
Bruta
- 17.192
Moeda
200 ~ Local
198 5.168 -

-~ 1
Posicdoem 37116 4T16 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025/26
caixa

. Moeda Local: R$ 5,6 bilhoes D Moeda estrangeira: R$ 12 billhdes
Prazo médio: 40 meses Prazo médio: 5 meses
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FIBRA CURTA

CAGR +3%
35.0

34.1
323 332 2>*-

31.0
289 300

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Fonte: Hawkins Wright
Milhdes de toneladas por ano

CHINA PUXANDO O CRESCIMENTO

MERCADO DE CELULOSE GLOBAL

CRESCIMENTO NA DEMANDA DE AMBAS AS FIBRAS

FIBRA LONGA
T
237 243 247 20 254 262 262
Latin America
North America
| Asia/ Africa
-Europe
B china
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
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FLUFF

IRASIL E O'3% MAIOR MERCADO DE FRALDAS DESCARTAVEIS DO MUNDO

VENDAS DE FRALDAS PARA ADULTOS

R$ milhdes

3.377

5 /0 3.042
X \1 2.733
P‘c’?\ 2.430
C 2.133
1.861
1.605
1.363
1.183
1.005
788 I
] I I

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Fonte: Euromonitor

VENDAS DE FRALDAS INFANTIS

R$ milhoes

9.139

o 8.468
Q¥ 7.864
CP‘G 7.297
6.790
6.272
5.768
5.279
4.645 4827
4.000
3.398 I I I

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
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MERCADOS DE PAPEIS
FOCO EM MERCADOS CRESCENTES

DEMANDA NO MERCADO DE PAPEIS

Crescimento da demanda por ano

(2014-2030)
7
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Kraftliner e papel reciclado KLABIN Cartdes
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_ MERCADOS KLABIN Y
S
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Percentual de consumo em 2014 Yy '

Fonte: POYRY Klabin
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= F|Uff vs Fibra curta

== Fibra Longa vs Fibra Curta

95

Jan/2013 Jun/2013 Nov/2013 Abr/2014 Set/2014 Fev/2015 Jul/2015 Dez/2015 Mai/2016

Fonte: RISI



KLABIN

BAIXA VOLATIVIDADE NO PRECO DE PAPEL CARTAO
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Fonte: FOEX e RISI
*SBS — Solid Bleached Sulfate folding carton — EUA

Papel Cartao*
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