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Destaques do Resultado do 2T16

Destaques Operacionais e Financeiros

» Vendas fisicas: crescimento de 0,7% no 2T16, apos queda de 3,1% no 1T16. Reducao de 1,2% no acumulado de 6M16.

» Perdas elétricas consolidadas de 12,35% em 6M16, proximo do limite regulatorio (12,3%), afetadas pelos efeitos estatisticos
trazidos pela queda do mercado industrial. EMT e ETO ainda acima dos limites regulatorios.

» Inadimpléncia de 2,21% no 2T16 (2,42% nos 2T2015 e 1T2016). Representa reducao do contas a receber em RS 50,5 mi.

OPERACIONAIS

» EMT, EMS, ETO, EPB e ESE, distribuidoras mais relevantes, tiveram melhoras expressivas em DEC e FEC em 6M16, refletindo
investimentos realizados.

» EBITDA Ajustado atingiu RS 384,5 mi no 2T16, versus RS 315,1 mi no 2T15. Sem efeitos nao recorrentes(, o EBITDA Ajustado
alcancaria RS 426,0 mi no 2T16 (35% maior que mesmo periodo de 2015), ou RS 817,3 mi em 6M16.

» PMSO reduziu 3,7% no 2T16 em relacao a 2T15. Considerando IPCA do periodo (8,8%), implica em reducao real de 11,5%. Nos

6M16, a reducao real de PMSO alcancou 4,2%.
FINANCEIROS ’ ’

» Investimentos cresceram 13,5% no 2T16, para RS 429,0 mi (RS 731,7 mi em 6M16).
» Divida Liquida de RS 7,0 bi, representando 4,2x o EBITDA Ajustado. Custo médio de 101,2% do CDI e prazo médio de 6,5 anos;

» A Energisa concluiu a oferta pUblica de acoes no valor de RS 1,5 bilhao e aderiu ao Nivel 2 de Governanca da BMF&Bovespa.

() Glosa ANEEL em CVAs constituidas sobre contratos de disponibilidade entre 2012 e 2015, decorrente do despacho fora da ordem de merito .
As glosas deverdo ser recuperadas junto aos geradores, equivalente a RS 41,5 mi. ’ cruro

{.enercisa



Estrutura Societaria

O éhercisa



Estrutura Societaria
Estrutura Societaria do Grupo Energisa apos a Oferta Publica de Acoes (RS 1,5 bilhao)

Gipar(™ / FIP da Serra . ") 8 TOP 2016 FIA + Samambaia |
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Distribuicao Controle Direto Rede Energia(?

Distribuicao Controle Direto Energisa

100,0% 100,0%

100,0% 100,0% 100,0% 99,9% 97,7% 71,4%

B BN

100,0% 100,0%

Servicos

100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Multi Energisa Energisa Solucdes
Servicos Construcées

Legenda: CV = Capital Votante | CT = Capital Total ’

Energisa Energisa Energisa Energisa Planejamento

Comercializadora Solucdes Servicos Aéreos Corretagem e Seguros

GRUPO
(1) Acionistas se comprometeram a nao alienar participacao na Energisa por um periodo de 180 dias, contados de julho/2016. e n e rG I Sa
(2) A Energisa possui participacao de 95% na Rede Energia. k 6
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Mercado de Energia
Crescimento de 0,7% no 2T16 reflete recuperacao em relacao ao 1T16

> Vendas de energia Cativo + TUSD (GWh) > Crescimento das vendas de energia por » Crescimento das vendas de energia

classe de consumo (sobre o mesmo Energisa x Brasil (6M16 vs. 6M15) (%)
7 146 periodo do ano anterior) (%)
+0,7% i

Residencial 2,0 5 3 3,6 Residencial 3 6 1,2

Industrial (13,3) (8,0) (10,7) Industrial (10,7) (5,3)

7.097 Comercial (1,2) (0,9) (1,1) Comercial (1,1) (1,5)

Rural (2,4) 11,2 4,1 Outros 2,3 1,2

Outros 0,2 2,0 1,1 Total (1,2) (1,7)

Total (3,1) 0,7 (1,2)

©2T15 m2T16

ApoOs queda de 3,1% no 1T16, vendas consolidadas a consumidores cativos e livres (TUSD) cresceram 0,7% no 2T16. Em 6M16, as
vendas consolidadas retrairam 1,2% em relacao ao mesmo periodo no ano anterior.

No 2T16, todas as classes de consumo apresentaram performance melhor do que o 1T16, quando comparadas com 0 mesmo
periodo do ano anterior, sugerindo que o pior foi observado no 1T16.

No 2T16, mercados cativo e livre da Energisa Tocantins cresceram 11,3%. Distribuidoras do Centro-Oeste cresceram 2,2% e do
Sudeste 1,1%. A regiao Nordeste retraiu 4,6%, mas demonstrou retracao menor da que observou no 1T16 (-8,4%).

Nos primeiros 6M16, segundo a EPE, o consumo de energia no Brasil recuou 1,7% contra um declinio de 1,2% do Grupo Energisa.
O segmento residencial cresceu 1,2% no Brasil, bastante inferior aos 3,6% de crescimento dessa classe na Energisa.

GRUPO
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Indicadores Operacionais
Grupo Energisa

DEC (Horas) e FEC (x) - Total das Distribuidoras (Ultimos 12 Meses)

20,4
16,3 155
19,5 14,6
13,6
17,6

19,3

¢ 18,8 12,6

n
4T13 4T14 4T15 2T16 4T13 4T14 4T15 2T16
@MDEC (em horas) ==DEC Limite @BFEC (em nUumero de interrupcoes) =FEC Limite
Perdas Totais / Energia Injetada (%)
12,5 v FEC de 10,4 vezes e DEC de 16,9 horas melhoraram 11,0% e 10,0%

respectivamente em relacao ao 4T15.

v Perdas totais do Grupo alcancaram 12,4% no 2T16, contra 12,0% no 4T15.

v EMT e ETO operam com niveis de perdas totais de 15,3% e 14,8% respectivamente,
portanto, 1,5% e 0,7% acima do limite regulatorio.

\12’2 12,3 12,3
12,3
12,0
11,7
v" Assim como em momentos de crise, perdas terao atencao especial das unidades

4T13 4T14 4T15 2T16 de negocio, no sentido de recobrar a tendéncia de melhora.

@BPerdas (%) =——Meta Regulatoria - ANEEL (%) ’ GRUPO
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Indicadores Financeiros

Apesar do IPCA de 8,8% do periodo, as despesas controlaveis cresceram apenas 4,6% em

6M16, tendo recuado 3,7% no 2T16.

Despesas Controlaveis (RS milhdes)

1

Compaosicao das despesas operacionais

Valores em RS milhoes

1 Despesas controlaveis

1.1 Pessoal

1.2 Fundo de pensdo

1.3 Material

1.4 Servicos de terceiros

1.5 Outras
v Perdas com incobraveis
v Contingéncias (liquidacdo de agdes civeis)
v Qutros

v" Pessoal: aumento de 24,0% em gastos com pessoal em 6M16 (RS 86,1 mi):

= RS 25,4 mi : aumento de 4,4% no nUmero de empregados (RS 22,3 mi nas Distribuidoras)

= RS 41,1 mi: reajustes salariais e beneficios em linha com a inflacao (RS 33,1 mi nas Distribuidoras)

= RS 10,0 mi: custos de renovacao de quadro de funcionarios e indenizacoes

= RS 9,6 mi: outros efeitos (previdéncia privada/déficit atuarial RS 6,0 mi)

T I el IO P
FARL: (Reclassificado) % 6M16 (Reclassificado) %

499 1 518,3 -3,7 1.000,5 956,2 +4,6

228,0 179,5 + 27,0 4450 358,09 + 24,0

15,5 12,0 + 29,2 29,4 22.9 + 28,4

34,0 33,8 + 0,6 72,9 61,7 + 18,2

160,2 190,3 - 15,8 307,1 350,4 - 12,4

61,3 102,7 - 40,3 146,1 162,3 - 10,0

12,0 34,9 - 65,6 24,9 443 - 43,8

23,2 16,8 + 38,1 37,0 29.0 + 27,6

26,1 51,0 - 48,8 84,2 89,0 - 5,4

v" Servico de terceiros: reducao de 12,4% em 6M16 (RS 43,3 mi), reflexo direto da estratégia de internalizacao de Y croro

atividades antes terceirizadas

{.enercisa



Indicadores Financeiros

A despeito de uma reducao de 5,7% no EBITDA Ajustado reportado em 6M16, ajustando
efeitos nao recorrentes nos periodos comparados, observamos um crescimento de 5,2%.

EBITDA Ajustado Consolidado (RS milhdes)

(43,0)

19,2 23,1

6M15 CvA (1) 6M15 Quedade Reducdo Provisdes/ 6M16  CVAGlosa  6M16
Reportado Gerencial Mercado PMSO Outros Reportado Geradores(?) Gerencial

(1) CVA 6M2015 ajustado positivamente (RS 46 mi) por reclassificacdo referente a exercicios anteriores a 2014.
(2) Glosa ANEEL em CVAs constituidas sobre contratos de disponibilidade entre 2012 e 2015, decorrente do despacho fora da ordem de mérito . As glosas ’
\N

GRUPO

éneraisa

deverdo ser recuperadas junto aos geradores, equivalente a RS 41,5 mi.
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Indicadores Financeiros

Lucro Liquido: considerando ajuste de efeitos extemporaneos, resultado 6M16 (RS 130,4
mi) reflete crescimento de RS 140,1 mi em relacao a 6M15 (-RS 9,7 mi).

Lucro Liquido Consolidado (RS milhdes)

+ RS 140, 1

33,2

6M15 Reportado CVA, Venda Geracao = 6M15 Gerencial 6M16 Reportado CVA Glosa Geradores  6M16 Gerencial
e Agio

v" Efeitos nao recorrentes de RS 335,2 mi afetaram o resultado 6M15 (liquido de impostos):

= (-) RS 404, 7 mi: venda de ativos

= (+) RS 101,7 mi: amortizacao do agio da aquisicao e do valor justo das empresas adquiridas do Grupo Rede

= (-) RS 32,2 mi: CVA contabilizada nos 6M16, referentes a periodo anterior a 2014 (RS 46,0 mi equivalente EBITDA)
v" Efeitos nao recorrentes sobre resultado 6M16:

= (+) RS 33,2 mi: CVA glosa geradores (R$41,5 mi equivalente EBITDA) g@’ﬁermsa y



Indicadores Financeiros

Em 30/06/2016, a divida liquida consolidada alcancou RS 7.165 mi, 3,3% sobre 31/12/2015. Deduzindo os
créditos setoriais, a divida liquida totalizou RS 7.015,0 mi (4,2 x EBITDA Ajustado).

o Cronograma de Amortizacao das Dividas
30/06/2016 (R$ milhdes)

Divida Liquida Consolidada

Valores em RS milhoes

| 2.560,8
Curto Prazo 2.257,3
Longo Prazo 7.318,5
Total das Dividas 9.575,8 {4458 1.457.2
(-) Disponibilidades Financeiras 2.410,6
Total das Dividas Liquidas 7.163,2
(-) Créditos CDE 133,9
(-) Creditos CCC 26,7
(-) Créditos CVA (10,4)

Total das Dividas Liquidas deduzidas de Créditos Setoriais 7.015,0 Junho 2016 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Apos 2021
m Caixa / Aplicacoes Financeiras / Créditos Setoriais (CDE, CCC e CVA) u Dividas

> Divida Liquida (R$ milhdes) e Alavancagem > Divida bancaria e de emissdo Consolidada por indexador (RS milhdes)

ol
28,7%

Usbe/ (2
—_——— Hedge
| 28,7%
I 3,3x |
—
I 5.539 ,
| ’ |

4T15 1T16 2T16 Pro-Forma
(P()S Re'IPO) IPCA
17,5% P

(1) Considera EBITDA Ajustado dos ultimos 12 meses, excluindo venda dos
ativos de geracao.

GRUPO

2) Divida em doélar convertida para CDI. O to£al do endividamento em ’
“ : (.enercisa

moeda estrangeira esta protegido contra variacdes cambiais adversas. k




Indicadores Financeiros

Investimentos Consolidados (RS mi)

R$ milho Tarifari . ..

— SR = = foram aplicados nas empresas adquiridas, representando
Energisa Mato Grosso abr-18 163,0 133,4 22,2 282,6 213,7 32,2 . o ,
Energisa Tocantins jul-16 81,2 59,9 35,6  131,5 1040 26,4 um crescimento de 24% se comparado ao mesmo periodo
Energisa Mato Grosso do Sul abr-18 64,5 52,2 23,6 107,5 89,8 19,7 do ano anterior.

Caiua mai-16 8,5 10,0 (15,0) 13,4 14,0 (4,3)

Bragantina mai-16 6,9 5,7 21,1 11,1 9,9 12,1 . . . » Lo
Nacional mai-16 7,1 7,1 : 8,9 10,5  (15,2) Distribuidoras que passarao por processo de revisao
Vale Paranapanema mai6 49 66 (58 68 90  (244) tarifaria em 2017 (EPB e EBO) e 2018 (EMT, EMS e ESE)
Forca e Luz do Oeste jun-18 1,4 1,5 (6,7) 2,3 2,4 (4,2) t 25? . t t l ~ 6M1 5
Empresas Adquiridas 337,5 276,4 22,1  564,1 453,3 24,4 aumentaram 257 S€us Investimentos €m retacao a .
Energisa Paraiba ago-17 43,8 34,5 27,0 79,1 69,9 13,2

Energisa Sergipe abr-18 24,0 19,8 21,2 42,9 34,0 26,2 . . . . . . . . .
rorin fi Gerais e N . o BER s se EMT foi a distribuidora que mais mvest.1u nos primeiros
Energisa Borborema fev-17 3,9 5,0 (22,0) 10,3 9,9 4,0 seis meses de 2016 (RS 282,6 mi), seguida pela ETO (RS
Energisa Nova Friburgo jun-16 1,7 6,3 (73,0) 3,2 7,8 (59,0) 131 ’5 m]) e EMS (RS 107,5 m])

Empresas Pioneiras 87,6 85,0 3,1 157,7 151,5 4.1

Outros (Energisa Solucdes, Ativos de geracao 3,9 16,7 (76,6) 9,9 96,7 (89,8)

alienados e outras empresas)

Total 429,0  378,1 13,5 731,7  701,5 4,3

O éhercisa .
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Revisao Tarifaria

Os resultados do 4° Ciclo das Revisoes Tarifarias das oito distribuidoras que passaram pelo processo em 2016

refletiram uma variacao de 70,3% na Base de Remuneracao Liquida.

Base de Remuneracéao Liquida (BRL) Data Revisao
(Em RS milhées)? Tarifaria

Distribuidoras 3° Ciclo 4°Ciclo Variacao Var.% 4°Ciclo 5° Ciclo
Caiua 101,4 154,3 52,9 52,2% mai/16 mai/21
Nacional 47,3 75,8 28,5 60,3% mai/16 mai/21
Bragantina 87,5 139,9 52,4 59,9% mai/16 mai/21
Vale Paranapanema 68,3 100,8 32,5 47,6% mai/16 mai/21
Energisa Minas Gerais 218,3 308,0 89,7 41,1% jun/16 jun/21

Energisa Nova Friburgo 69,2 95,0 25,8 37,3% jun/16 jun/21

Forca e Luz do Oeste 14,9 20,8 5,9 39,6% jun/16 jun/21

Energisa Tocantins 257,1 577,1 320,0 124,5%  jul/16 jul/20

Subtotal Revisdes 2016 864,0 1.471,7 607,7 70,3%

Energisa Borborema 67,0

Energisa Paraiba 827,3

Energisa Sergipe 497,6

Energisa Mato Grosso 1.693,5

Energisa Mato Grosso do Sul 1.152,6

Subtotal Revisoes 2017 e 2018 4.238,0

Total 5.102,0

WACC 11,36% 12,26%

(1) Precos na data de RT (més anterior ao reajuste em cada ciclo)

A Base de Remuneracao da Energisa Tocantins € provisoria. A validacao dos critérios de baixa de ativos podera

, GRUPO

reverter, no reajuste de junho de 2017, até RS 31 mi de baixas refletidas na Base Homologada. eneragisa
1



Processos Tarifarios

ST e Crescimento na Parcela B Os resultados do 4° Ciclo das Revisoes Tarifarias das oito
1 10DU1da0 -
R$ (mm) [ Aplicacéo empresas que passaram pelo processo em 2016, alem dos

processos de reajustes tarifarios, refletem no aumento de

EBO 73 fev-16 R$286,5 mi na Parcela B do Grupo Energisa.
EMS . 58,0  abr-16
Reajustes

EMT 88,2 abr-16 Este montante sera observado nos 12 meses subsequentes a

ESE 31,9 abr-16 aplicacao do reajuste/revisao.

Subtotal 185,4

EEB 4,0 mai-16 . . :

iy 0.5 | Dos reajustes e revisdes realizados em 2016, apenas RS 43,9

alua 7 mai-16 mi afetaram o EBITDA do 2T16 (RS 45,0 mi em 6M16).

CNEE 3,0  mai-16

EDEVP Revics 7,3  mai-16

MG EVisoes M1 jun-16 A controlada Energisa Paraiba tera reajuste tarifario em 28
, de agosto de 2016, e aumentara este efeito.

ENF 6,1  jun-16

CFLO 2,2 jun-16

ETO 57,5  jul-16

Subtotal 101,1

Total 286,5 R¢ gﬁerclsa
19
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Re-IPO e adesao ao Nivel 2 Governanca Corporativa
Energisa concluiu a oferta publica de acoes no valor de RS 1,5 bilhao

» A Energisa concluiu, no dia 3 de agosto, a oferta publica de acoes no valor de R$1,5 bi e fez a
adesao ao Nivel 2 de Governanca Corporativa da BMF&Bovespa.

= O preco foi fixado em R$18,50 por Unit (ENGI11), sendo cada Unit composta por 1 (uma)
acao ordinaria e 4 (quatro) acoes preferenciais de emissao da Companhia, elevando-se o
capital social da Companhia para RS 2.796,0 mi.

= A Companhia reduziu sua alavancagem liquida, aléem de ter atraido novos socios,
expandido substancialmente o free float efetivo (cerca de 40% do total de acoes),
proporcionando um relevante aumento de liquidez das Units negociadas em bolsa de

valores.

Y croro
{.enercisa
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Re-IPO e adesao ao Nivel 2 Governanca Corporativa
Energisa concluiu a oferta publica de acoes no valor de RS 1,5 bilhao

» Considerando o preco fixado no Re-IPO (RS 18,50), as acoes da Energisa valorizaram-se 16,5%,
com uma volume médio negociado de RS 65 mi. Em seu 1° dia de negociacao, o volume
negociado atingiu RS 448,0 mi.

ADTV( Preco
100 - - 22,0
80 -

- 21,0
60 - -
40 - _

- 20,0
20 -

- 19,0

28/07 29/07 1/08 2/08 3/08 4/08 5/08 8/08 9/08 10/08 11/08 12/08 15/08
== ADTV (RSmi) —ENGI11 (RS/Unit)

(1) ADTV (Average Daily Traded Volume): Volume diario negociado.

Y croro
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