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AES Corporation

Atendendo

Uma Companhia Global 36 GW mals do 1 i
capacidade 10 milhoes funcionarios
Instalada de pessoas

Gas Natural e Usinas

Termelétricas
25,9 GW de capacidade instalada

AES Corp esta presente em 17 paises e 4 continentes
Mais de 8,2 GW de

Fontes renovaveist

Geracéao distribuida
+70MW de projetos FV2

solares em operacéo

Lider global em 7
Armazenamento

de energia
Total de 384 MW3

(‘AES Brasi[ 1 - Inclui agua, vento, solar, armazenamento e biomassa. 2 - FV - Fotovoltaica; 3 - Em operacéo e em contrucéo




Posicao de lideranca no setor

elétrico brasileiro

Geracao! Distribuicao?

Market Share Market Share
AES Tieté Energia 2% 13%
2.658 MW AES Eletropaulo — —

Concessao finda em 2029 :
20m consumidores

6,9m clientes
Concessao finda em 2028

AES Servicos

AES Sul

3,7m consumidores
1,3m clientes
Concessao finda em 2027

AES Uruguaiana
640 MW

AES Brasil - Outras

GAES BFEIS“ 1 - Em termos de capacidade instalada com base em 2015; 2- Consumo (GWh) em 2015 (Fonte: ABRADEE)



PLANO

DE INVESTIMENTO

2016 - 2020

€9 AEs Eletropaulo €9 AES Tiet

R$ 3,6 bilhdes R$ 403 milhdes
€9 Ats sul €9 AES servicos
R$ 1,7 bilhado R$ 28 milhdes?
(‘ AES BFE]S” 1 - Investimento previsto pela AES Servigos até a criacdo da AES Ergos em abril de 2016

0.3% 7.2%

B Geragio

RS
o,/

bilhoes

B Distribuicdo [ Servigos



Estrutura Societaria

O = Acoes Ordinériag :
AES CO rp BND ES _F|>_ z A_Ic_;ooteasI Preferenciais

0 50,00% + 1 acdo 0 50,00% - 1 acéo

P 0,00% + 7 acdes P 100,00% - 7 acdes AES Corp BNDES
T 46,15% T 53,85% 0 61,55% 0O 14,36%
o P 0,00 % P 37,35%
Brasiliana T 24,25% T 28,29%
Participacoes AES Tieté
Y Energia
T 100,00% 0 99,99% 0 99,99% T 98,26% 0 0,00%
T 99,99% T 99,70% P 7,38%
T 4,44%
AES
AES Sul - 0 77,81%
Urugualana 5 0.00%
T 30,97% AES
Eletropaulo
(9aes 1
AES DES Free Float Outros2 Market Cap3

BN
CIND Eletropaulo

(‘ AES Bras'l 1 - Os controladores, AES Corp e BNDES, possuem participagdo similar no capital votante das Companhias: aproximadamente 35,9% na AES Eletropaulo e 32,9% na AES Tieté Energia; 2 —
Inclui as a¢des do Governo Federal e da Eletrobras na AES Eletropaulo e AES Tieté Energia, respectivamente; 3 — Base: 16/09/2016, Cambio 3,22 BRL /1 USD

€9 AES Tiete




(9 AES Eletropaulo

Uma Empresa AES Brasil




e Maior distribuidora da América Latinaa

CIN Eletropaulo

e 24 cidades atendidas em Sao Paulo e Regido Metropolitana
e Concessao expira em 2028
e Market Cap: US$ 600 milhdest

e 16% do PIB2 Brasileiro dentro da area de concessao
e Area de concessdo de 4.526 km?2

e 46.000 km de linhas de transmissao e distribuicéo
e 6,9 milhdes de consumidores

e 20 milhdes de pessoas atendidas
e 11 TWh distribuidos no 2T16
e 7.251 colaborades em Julho de 2016

Sao Paulo

Grau de Investimento:

Fitch

@ Oeste, Sul e ABC O Norte e Leste

Nacional AA- A- A3

Internacional BB BB- Ba3

QAES Eletrupaulo 1 - Base: 16/09/2016 Cambio 3,22 BRL/1 USD; 2 - Fonte: IBGE, 2010




Mercado:
* Reducao de 0,3% no consumo total e de 0,1% para o0 mercado cativo reflete
aumento da temperatura no més de abril

y
- A
Sobrecontratacao:
» Execucao de medidas de compensacéo para a sobrecontratacéo de
energia— MCSD? de energia nova e Acordos Bilaterais )
DESTAQUES .

Indicadores de Qualidade:

* Aumento das manutengdes preventivas contribuem para a
manutencéo dos indicadores de DEC e FEC do ano )

1
Perdas e PCLD:
« Aumento marginal das perdas e aumento do indice de inadimpléncia
sao resultantes do aumento tarifario dos ultimos 12 meses )
\

Liquidez:
* CVA Passiva acumulada no 2T16 beneficiou a geracdo de caixa e contribuiu
para a reducao do nivel de endividamento para 3,02x Div. Lig/Ebitda Ajustado?

OAES Eletrc)paulo 1 - Mecanismo de Compensacgao de Sobras e Déficits




Historico de evolucao de mercado

Mercado Total! (Gwh) Composicdo do Consumo - 2T15 x 2T16
Ml 2115

2T16
11.038 11.000

“@ 3.988 4.035 5., 3699 _/

41.268 .

Residencial Comercial Industrial Outros

M 1515 1516 ;

=

Total

8.073 7.958 '7.525 7.392

l . B
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 . 2.099 2.075
_ _ _ I

Clientes Livres [l Mercado Cativo

Total

Residencial Comercial Industrial Outros

?‘ AES E[etrgpaul{) 1 - Consumo préprio ndo incluido
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€O AES Ticta

1 - Base:04/08/2016, Cambio 3,22 BRL/ 1 USD ; 2 - Pequenas Centrais Hidroelétricas (capacidade instalada <30MW); 3 - Total de energia permitida a ser

@
. Parda River
Brasil
°
@ °
[
Tioth River @ _
® :
& Mmﬁi‘dr
vl Five
® Agua Vermelha (1.396 MW) @ Euclides de Cunha (109 MW)
@ Nova Avanhandava (347 MW) Caconde (80MW)
@ Promissio (264 MW) @ Limoeiro (32 MW)
@ Ibitinga(132 MW) @ Mogi-Guacu (7 MW)
@ Bariri (143 MW) @ 530 Joaquim (3 MW)
Barra Bonita (141 MW) Sdo José (4 MW)
(‘AES Tieté

contratada no longo prazo

e 32 maior empresa privada do setor de geracao
Concessao expira em 2029
e Market Cap: US$ 1,9 bilhdes!

e 9 usinas hidrelétricas e 3 PCH’s2 em Sao Paulo

e Capacidade instalada de 2.658 MW, garantia
fisica® de 1.278 MWm

e Evolucao consistente da carteira de clientes

e Ratings (Moody’s):
- Nacional: Aa2
- Internacional: Ba2




Hidrologia e Reservatorios

Reducéo da afluéncia na regido SE/CO no 2T16 para 89,9% do MLT! e do nivel
dos reservatoérios do SIN, que encerrou o trimestre em 53,3%

DESTAQUES

2116

Preco de Energia

»  Expectativa de preco médio de energia disponivel de R$ 140-170/MWh
a partir de 2018

Dividendos

» Distribuigédo de dividendos no trimestre de R$ 118,7 milhdes a ser
pago no dia 27 de setembro de 2016

Novos Negocios / Plataforma Comercial

* Iniciativas de Geracao Distribuida solar e portfélio de contratacéo

Reconhecimento

Ganhadora do Troféu Transparéncia 2016 da ANEFAC pela 22 vez, que reconhece
as demonstracoes financeiras mais transparentes do Brasil.

f‘ AES Tieté 1 - Média de longo termo



Afluéncias refletem nivel baixo de reservatorios e

precos spot altos

e Previsao de hidrologia fraca para setembro: 86% do MLT (ONS)

e Nivel de reservatorios para o fim de agosto: 44%

e Precos spot atualmente? em 146 R$/MWh na regido Sudeste/Centroeste

Nivel Historico dos Reservatorios SIN (%)

SIN’s Average 2001 2014 2015

Annual Inflows: ( s2% ) ( 81% > ng% >
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Historical data since 2001
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Reservatorios (%) vs. Despacho Termico (GW avg?)
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Thermal Dispatch ™™  Reservoirs

€9 AES Tiete

2 - Revisdo PMO (dia 16 de setembro de 2016)

1 - Data base: Ago/16; 2 - Energia gerada dividido pelo nimero de horas


Apresentador
Notas de apresentação
Historical Level of Brazilian Reservoirs (%)
Este gráfico está salvo em: U:\Apresentações\02 - AES Tietê\Resultados Trimestrais\2015\2T15\Suporte na planilha Base gráficos 2T15 (Aba Reservatórios)

Os últimos valores deste gráfico você consegue com a Luisa Helena ou com a Livia Gazzi. Pede o nível atual dos reservatórios do SIN na data base de ontem e a média da ENA anual para 2015 com a data base de ontem. Pode avisar que são os mesmos números que utilizamos na nossa apresentação trimestral de resultados.

Reservoirs (%) vs. Thermal Dispatch (GW avg²)
Este gráfico está salvo em: U:\Apresentações\02 - AES Tietê\Resultados Trimestrais\2015\2T15\Suporte na planilha EARM  - Já está atualizado





Malor expectativa do preco de energia a partir de 2018

Portfélio de Clientest(MWavg)

Nivel de

Contratacéo 100%

100% 100%

Preco medio
R$/MWh?

63

1.181 1.098
470
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
I Energia disponivel para venda? Energia prépria vendida [ AES Eletropaulo PPA

1.Apenas energia convencional. Inclui contratos de energia firmados até 30 de junho de 2016;

“ AES Tieté 2.Pregco médio nominal com base em junho de 2016;

3.Exclui perdas e consumo interno



Plataforma Comercial Integrada e Centralizada

Solucles eletroenergéticas para atender os nossos clientes

= Portfolio comercial com solucGes inovadoras, focado em:

CONTRATOS
MERCADO LIVRE

Energia Convencional e

Incentivada
SERVICOS COGERACAO
Eficiéncia Energética Gas natural e processo
GERACAO ENERGY
DISTRIBUIDA STORAGE
Energia Solar Solucgéo Versatil

€9 AES Tiete



AES Tieté Energia - Novas Solucoes:.

Geracéao Distribuida e Energy Storage

Geracéao Solar Distribuida

= Potencial de Mercado : Capacidade instalada de 1,2GW até 2020 no Brasil®
= Modelo “BOT” - Build, Operate, and Transfer2

= 21 KWp em projetos de geracao distribuida no Estado de Sao Paulo

Energy Storage

» Potencial de Mercado : Capacidade instalada de 1,5GW até 2020 no Brasil®
= Modelo de negdcio em desenvolvimento

m Projeto piloto na usina hidrelétrica de Bariri/SP, inicio operacdo em 2016

1 - Projecdo — ANEEL + Fazenda Solar; 2 - Projeto, Investimento, Construcdo e O&M conduzidos pela AES Tieté Energia; 3 - Ativos em operagdo, construcdo e estagio avancado de .
12

(‘ AES Tieté‘ desenvolvimento



Perspectivas de Crescimento AES Brasil

Usinas de Gas Natural & Cogeracao
~1,5GW de fonts despachaveis

e 2 usinas de gas natural e Cogeracao: geracao e Avaliando
de ciclo combinado distribuida com base em oportunidades de

prontas para leildes solucdes de gas natural M&A

Energia Renovavel
Solar e Edlica

e 180 MW de projetos e Geracdo distribuida2: AEStem e Avaliando
solares: Em S&o Paulo e globalmente 65 MW e o Brasil oportunidades
em Minas Gerais?. tem potencial de até 600MW de M&A
ate 20203

Armazenamento de Energia

e AES Corp ¢ lider (sistema patenteado): e Sistemas de porte meédio e
Operacdes nos EUA, Chile, Holanda e Irlanda grande: utilities e no cliente final
(+390MW de capacidade; + 8 anos de experiéncia) (industrial e comercial)
. A 1 - Préximo & usina de Agua Vermelha, uma usina da AES Tieté j& existente na borda dos estados de Minas Gerais e S&o Paulo
“AES T]Ete 2 - Modelo de negécios considera o pagamento da usina utilizando a economia do consume distribuido

3 - De acordo com a ANEEL






Eventos recentes e em curso no setor elétrico

Sobrecontratac¢ao
Cobertura tarifdria de até 105%

Eletropaulo em 114%" em 2016

~ GSF 32 Ciclo de Revisao Tarifaria
Rebaixamento do MRE Presséo na margem de EBITDA

MP 579

18% de reducgdo na tarifa para motivar
consumo

Bandeira Tarifaria 3.0

18% de redugdo na Bandeira
Vermelha

42 Ciclo de Revisao Tarifario
Sustentabilidade financeira

Desafios Hidroldgicos
Descasamento de fluxo de caixa

Financiamentos do Governo
Empréstimos da CDE e CCEE

Reajuste Tarifario Extraordinario
23.4% de aumento médio

Bandeiras Tarifarias
Diminuir descasamento de caixa

Nova Bandeira Tarifaria
Novos niveis

Bandeira Tarifaria 2.0
83% de aumento na Bandeira
Vermelha

(‘ AES Brasil 1 - Estimado com base em 30 de junho de 2016



AES Brasil

RelacGes com Investidores

Av. Dr. Marcos Penteado de Ulhoa
Rodrigues, 939 - 7° andar

Barueri - SP - Brasil

CEP: 06460-040

Websites:
http://ri.aeseletropaulo.com.br/
http://ri.aestiete.com.br/

Telefone: + 55 11 2195-7048
Fax: + 55 11 2195-1004
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