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Instrucao CVM 578, de 30/08/2016

Principais Alteracoes

Investimento em debéntures simples

* Inclusao da possibilidade de investimento pelo FIP em debéntures simples ou ndao conversiveis.

* Ha necessidade de cumprimento do requisito da efetiva influéncia pelo FIP na gestdao da
companhia emissora.

* Limite: Até 33% do total do capital subscrito do FIP. Excecdao: FIP Infraestrutura e do FIP
Producao EconOmica Intensiva em Pesquisa, Desenvolvimento e Inovacdao, nos quais o
percentual do total do capital subscrito do respectivo FIP em debéntures simples podera ser de
até 100%.

Investimento em sociedades limitadas

* Ha necessidade de cumprimento do requisito da efetiva influéncia pelo FIP na gestdo da
sociedade.

* As sociedades deverdo apresentar receita bruta anual de até RS 300 milhdes, a depender da
classificacao do FIP.

* Vedacao para FIP Infraestrutura e do FIP Producdo EconOmica Intensiva em Pesquisa,
Desenvolvimento e Inovacao investirem nesse ativo.

* Questionamento quanto a possibilidade de investimento em NPs.
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Instrucao CVM 578, de 30/08/2016

Adiantamento para futuro aumento de capital (AFAC)
* Permissdo para realizacdo de adiantamentos para futuro aumento de capital (“AFAC”) a
companhias abertas e fechadas, atendidas as seguintes condicdes:

(i) o FIP deve deter investimento prévio em acdes de emissdao da companhia objeto do AFAC
na data do adiantamento;
(ii) a possibilidade de realizacao do AFAC deve estar prevista no regulamento do FIP;
(iii) a vedacao a possibilidade de arrependimento do FIP em relacdo a integralizacdao do AFAC
via aumento de capital na companhia receptora; e
(iv) conversdao do AFAC em aumento de capital da companhia investida em até 12 meses,
contados da data de sua realizacao.

Integralizacdo de cotas do FIP com ativos elegiveis

* Permissao expressa de integralizacao de cotas de FIP com os ativos elegiveis dispostos na
Instrucao.

* Fica estabelecido ainda que o valor dos ativos objeto de integralizacao das cotas devera ser
respaldado em laudo de avaliacao.

* Mantida a possibilidade de integralizacdao das cotas do FIP com bens e direitos de companhias
nos casos de empresas envolvidas em processos de recuperacao judicial ou reestruturacao,
inclusive mediante a dacdao em pagamento de créditos, desde que tais bens e direitos estejam
vinculados ao processo de recuperacao ou reestruturacao da companhia investida.
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Instrucao CVM 578, de 30/08/2016

Dispensa da participacéo do FIP no processo decisdrio da investida

* Hipodteses de dispensa de participacdo do FIP na gestdo/processo decisorio da investida:
(i) No desinvestimento - quando o investimento do FIP for reduzido a menos da metade do
percentual originalmente investido e passe a representar menos de 15% do capital social da
investida; ou
(ii) Quando o valor contabil do investimento for reduzido a zero, desde que haja aprovacao
em assembleia geral de cotistas.

°* Mantida a dispensa do requisito de efetiva influéncia na gestdao das sociedades investidas

listadas em segmento especial de negociacao de valores mobiliarios.

Obtencéo de empréstimos pelo FIP — Alavancagem

* Possibilidade do FIP contrair empréstimos:
(i) para fazer frente a eventuais inadimplementos das obrigacdes de integralizacdo assumidas
pelos cotistas perante o FIP com relacao as cotas por estes subscritas, limitado ao valor
necessario para assegurar o cumprimento de investimento previamente assumido pelo FIP.
(ii) FIP com apoio financeiro direto de organismos de fomento, desses organismos e limitado
a 30% dos ativos do FIP.
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Instrucao CVM 578, de 30/08/2016

UtilizacGo de derivativos

* Além da hipotese ja prevista - realizacdo de operacdes com derivativos para protecao
patrimonial do FIP, a Instrucao permite ao FIP a contratar tais operagcdes quando envolverem
opcOes de compra ou venda de acdes de companhias investidas com o propdsito de: (i) ajustar
o preco de aquisicao da companhia, com o consequente aumento ou diminuicao futura na
quantidade de acOes detidas na investida; ou (ii) alienar as a¢des da investida no futuro como
parte da estratégia de desinvestimento.

Extincdo do FIC-FIP

* Ficam extintos os Fundos de Investimento em Cotas de FIPs (FIC-FIPs), podendo os FIPs investir
diretamente em cotas de outros FIPs até 100% de seu patrimonio liquido.

* Necessidade de consolidacdao das aplicacdes para fins de enquadramento (exceto FIPs geridos
por terceiros nao ligados).

* Vedada a participacao reciproca entre FIPs.

Capital Autorizado

* Possibilidade de previsao de novas emissdes sem aprovacao em assembleia geral de cotistas, a
exclusivo critério do Administrador / Gestor devendo as regras para tais emissdes serem
previstas no regulamento (p. ex. direito de preferéncia dos cotistas existentes).
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Instrucao CVM 578, de 30/08/2016

Investimento no exterior

Permissdo para o FIP investir de forma direta ou indireta em ativos no exterior (de mesma
natureza econdmica dos ativos listados na Instrucao), até o limite de 20% de seu capital
subscrito.
FIP enquadrado na categoria Multiestratégia desde que destinado exclusivamente a
investidores profissionais pode aplicar até 100% do seu capital subscrito.
Ha necessidade de cumprimento do requisito da efetiva influéncia pelo FIP na gestao da
investida no exterior.
Sao considerados ativos no exterior quando o emissor:
(i) tiver sede no exterior; ou
(ii) tiver sede no Brasil e ativos no exterior correspondentes a 50% ou mais dos constantes
das suas demonstracdes contabeis.
N3ao é considerado ativo no exterior quando o emissor tiver sede no exterior e ativos
localizados no Brasil que correspondam a 90% ou mais dos constantes das suas demonstracdes
contabeis.

Emissdo de cotas destinada aos cotistas do FIP

@TG Pactual

Possibilidade de realizacao de ofertas privadas, nao sendo consideradas ofertas publicas as
emissOes de cotas de FIPs que sejam destinadas exclusivamente aos respectivos cotistas do
fundo, desde que (i) essas cotas nao sejam admitidas a negociacdo em mercados organizados; e
(ii) as cotas ndo subscritas pelos cotistas sejam automaticamente canceladas.
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Classes de cotas

Possibilidade de existéncia de classes de cotas com direitos politicos especiais para as matérias
que assim forem especificadas em regulamento, e direitos econdémico-financeiros,
exclusivamente quanto (i) a possibilidade de fixacdo de taxas de administracdo e de
performance distintas; e (ii) com direitos ou caracteristicas especiais quanto a ordem de
preferéncia no pagamento dos rendimentos, das amortizacdes ou do saldo de liquidacao do
FIP.

FIP para investidores profissionais pode emitir classes de cotas com direitos econémico-
financeiros distintos, desde que previsto em regulamento.

Prerrogativa de divisdao de cotas em séries: estabelecendo para cada uma delas datas diversas
de integralizacao, amortizacdao e remuneracao.

Conflito de interesses

Detalhamento das hipoteses de conflito de interesses no ambito dos FIPs a exemplo de outros
fundos (Flls) sendo incluida ainda disposicdo onde estabelece obrigacdao de melhores esforgos
do Administrador / Gestor em identificar cotistas que estejam em conflito.

Informacées Periodicas

Q

Dispensa de envio semestral de demonstragcdes contabeis nao auditadas.
Aumento do prazo para envio das informagdes anuais — 150 dias.
Prazo para aprovacao das DFs — 180 dias.

BTGPactual 7

&



Instrucao CVM 578, de 30/08/2016

Assembleia Geral de Cotistas

* Quérum e voto computados com base nas cotas subscritas.

* Para representacao, necessidade de ser cotista na data de convocacao da assembleia (antes era
de 3 dias da realizacao da assembleia).

* Quodruns especificos estabelecidos na Instrucdao. Outras matérias podem ser incluidas em
quoruns qualificados desde que conste do regulamento.

Responsabilidade do Administrador e do Gestor

* - Descricao dos poderes e responsabilidades do Gestor.

* - Extincao da obrigacdo de insercao de clausula de solidariedade no contrato firmado entre o
Administrador e o Gestor.

* - Aumento do escopo da atuacdao do Gestor na representacao do FIP, podendo o mesmo
celebrar os acordos de acionistas, bem como contratar e coordenar servicos de assessoria e
consultoria correlatos aos investimentos do FIP.

Q
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Instrucao CVM 578, de 30/08/2016

Classificacao de FIP

FIP — Capital Semente

* Sociedades limitadas/Companhias: até RS 16 milhdes de receita bruta anual nos ultimos trés
exercicios, nao podendo ser controladas, direta ou indiretamente, por sociedade ou grupo de
sociedades que apresente ativo superior a RS 80 milhdes ou receita bruta anual superior a RS
100 milhoes.

* Sociedades limitadas/Companhias dispensadas das praticas de governanca do Artigo 82 da
Instrucao, incluindo auditoria anual das demonstracdes contabeis (exceto quando o FIP nao for
qualificado como entidade de investimento).

* Caso extrapole o limite da receita bruta, ha regra de transi¢cdo para que a sociedade/Companhia
passe a atender aos requisitos de governanca (prazo de até 2 anos).

=
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Classificacao de FIP

FIP — Empresas Emergentes

* Sociedades limitadas/Companhias: até RS 300 milhGes de receita bruta anual nos Gltimos trés
exercicios, nao podendo ser controladas, direta ou indiretamente, por sociedade ou grupo de
sociedades que apresente ativo superior a RS 240 milhdes ou receita bruta anual superior a RS
300 milhdes.

* Sociedades limitadas/Companhias dispensadas de alguns requisitos de governanca do Artigo 82
da Instrucao.

* Caso extrapole o limite da receita bruta, ha regra de transicdo para que a sociedade/Companhia
passe a atender aos requisitos de governanca (prazo de até 2 anos).

§
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Classificacao de FIP

FIP — Infraestrutura e FIP — PD&l

* Destinados a investidas que desenvolvam novos projetos de infraestrutura ou de producao
econOmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacao nos setores de energia,
transporte, agua e saneamento basico, irrigacdao ou outras areas definidas como prioritarias
pelo Poder Executivo Federal.

* Enguadramento em 180 dias a contar do registro de funcionamento.

* Podem aplicar até 100% do capital subscrito em debéntures simples.

* Nao podem aplicar em ativos no exterior ou investir em sociedades limitadas.

* Devem ter no minimo 5 cotistas, sendo certo que nenhum deles podera deter mais que 40%
das cotas emitidas pelo FIP ou auferir rendimento superior a 40% do rendimento do FIP.
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Instrucao CVM 578, de 30/08/2016

Classificacao de FIP

FIP — Multiestratégia

* Pode aplicar até 33% do capital subscrito em debéntures simples.
* Pode investir em sociedades limitadas.
* Pode aplicar até 20% do capital subscrito em ativos no exterior (podendo chegar a 100% caso

destinado a investidores profissionais).

@TG Pactual 12
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Outras Alteracoes

Registro de Funcionamento: registro automatico apenas quando da implementacao de sistema
da CVM. Até |a o prazo para efeitos do registro é de 10 dias uUteis sendo certo que o envio de
exigéncias pela CVM suspende tal prazo.

Regras de Governanca das Investidas: aumento do prazo de mandato unificado dos membros
do Conselho de Administracao de companhias fechadas investidas para 2 anos.

Possibilidade de inclusao no regulamento de encargos nao previstos no rol estabelecido na
Instrucao, desde que aprovados em assembleia geral.

Previsao de possibilidade de instalacao de comités de investimento que sejam remunerados
pelo FIP quando constituidos por iniciativa do Administrador / Gestor.

Prazo de adaptacdo a Instrucdo 578

Q

12 meses: FIPs ou FMIEEs que ja se encontram em funcionamento.

Imediata: novos FIPs ou novas ofertas em FIPs existentes.

Alteracdes de politica de investimento para FIPs existentes deverao obedecer o quérum de
totalidade das cotas emitidas.
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Entidades de investimento

* Serem detidos por varios cotistas, sem participacdo nas investidas, geridos por Gestor
discricionario, com investimento em entidades nas quais os cotistas nao possuiam qualquer
relacdo societaria, direta ou indiretamente, previamente ao investimento do FIP.

* Deverao avaliar seus ativos, periodicamente, pelo seu valor justo.

Nao Entidades de investimento
* Aqueles que nao se qualificam como entidades de investimento (principalmente patrimoniais) e
deverao ter seus investimentos avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial.

* Importante: Cabe ao Administrador classificar o FIP, sendo certo que a auséncia formal de
algum requisito nao desenquadra o FIP como entidade de investimento, devendo o
Administrador sempre priorizar a esséncia economica sobre a forma juridica.

* A Instrucdao somente se aplicara aos periodos contabeis iniciados a partir de 12 de janeiro de
2017.
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Contact information

Carolina Cury Maia Costa
Legal Department

Tel. +55 11 3383 3290

Cel. +55 11 95162 0445
carolina.cury@btgpactual.com
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Disclaimer

Esta apresentacdo foi elaborada pelo Banco BTG Pactual S.A. (“BTG Pactual”) para fins meramente informativos e para uso exclusivo de seu destinatdrio
(“Companhia”).

As informacdes contidas nesta apresentacdo foram fornecidas pela Companhia e obtidas junto a outras fontes publicas, sendo que o BTG Pactual ndo
realizou uma verificacdo independente destas informagdes. Quaisquer proje¢des ou previsGes contidas nesta apresenta¢do sdo baseadas em suposi¢des e
estimativas subjetivas sobre eventos e circunstancias que ainda ndo ocorreram e estdo sujeitos a variagOes significativas. Dessa forma, ndo é possivel
assegurar que quaisquer resultados oriundos de projecGes ou previsdes constantes deste documento serdo efetivamente verificados.

O BTG Pactual e seus diretores, funcionarios e representantes ndo expressam nenhuma opinido, nem assumem qualquer responsabilidade pela suficiéncia,
consisténcia ou completude de qualquer das informagGes aqui apresentadas, ou por qualquer omissdo com relagdo a esta apresentacdo. Nenhuma das
pessoas mencionadas neste pardgrafo sera responsavel por quaisquer perdas ou danos de qualquer natureza que decorram do uso das informacdes contidas
neste documento, ou que eventualmente sejam obtidas por terceiros por qualquer outro meio. O BTG Pactual ndo assume responsabilidade pela conclusao
das operacgdes descritas neste documento e seu conteddo ndo deve ser interpretado como aconselhamento financeiro, fiscal ou juridico.

Esta apresentacdo é vdlida somente nesta data, sendo que eventos futuros podem prejudicar suas conclusGes. O BTG Pactual ndo assume nenhuma
responsabilidade em atualizar, revisar, retificar ou anular esta apresentacdo em virtude de qualquer acontecimento futuro.

Opinides relacionadas a esta apresentacdo que eventualmente sejam expressas pelo BTG Pactual, devem ser consideradas unicamente como uma sugestdo
de melhor maneira de conduzir os diversos assuntos relativos a Companhia. Ndo é obrigacdo do BTG Pactual implementar os procedimentos apresentados
neste documento, bem como o BTG Pactual ndo é responsavel por qualquer falha em quaisquer negociacdes ou operacGes relativas a esta apresentacdo.
Nenhum investimento ou decisdo financeira deve ser baseada exclusivamente nas informagdes aqui apresentadas.

Todas as informacgdes contidas nesta apresentacdo devem ser mantidas pela Companhia de forma estritamente confidencial e s6 podem ser divulgadas pela
Companbhia a seus agentes, representantes, funciondrios ou consultores que tenham concordado em tratar tais informacdes de forma confidencial.
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