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Aviso Legal ’! Fibria

As informacOes contidas nesta apresentacdao poderao incluir afirmacdes que representem
"forward looking statements" nos termos do disposto no Securities Act de 1933, dos Estados
Unidos, e alteracOes posteriores, e no Securities Exchange Act de 1934, dos Estados Unidos, e
alteracOes posteriores. Tais afirmacdes comportam um certo grau de risco e incerteza com
relacdo a projecdes de negdcios, financeiras, de tendéncias, estratégicas e outras, e sao
baseadas em premissas, dados ou métodos que, embora considerados razoaveis pela
Companhia, poderdao ser incorretos ou imprecisos, ou poderao nao se materializar. A
Companhia nao garante, sob qualquer forma ou em qualquer extensao, que as expectativas
divulgadas nesta apresentacdao se confirmardo. Potenciais investidores devem estar cientes de
que quaisquer destas afirmacdes ndao representam garantias de performance futura e
envolvem riscos e incertezas, e de que os resultados efetivos podem diferir substancialmente
daqueles previstos, em decorréncia de diversos fatores, incluindo, sem limitacao, riscos no
ambiente de negdcios internacional e outros riscos mencionados nos documentos
apresentados pela companhia a CVM e a SEC. A Companhia ndo assume e nao reconhece
qualquer obrigacao de atualizar qualquer das afirmag¢des aqui contidas, que somente serao
validas na data em que foram realizadas.
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Principais destaques ’! Fibria

* 3T16:

Rec. Liquida: RS 2.300 milhdes | EBITDA: RS 758 milhdes | Mg. EBITDA): 37% |
FCL®?): RS 402 milhdes

- UDM:

Rec. Liquida: RS 10.066 milhdes | EBITDA: RS 4.560 milhdes | Mg. EBITDAL): 48% |

FCL() : RS 2.414 milhoes

Resultado

Operacional

» Vendas alcan¢aram 1,442 milhdes t no trimestre(3)
\VII(l [ XMl -« Operating rate® de fibra curta em 92% em agosto
celulose * Crescimento de 1,031 milhdo t na demanda global de BEKP (8M16 vs. 8M15)4)

* Spread entre fibra longa e fibra curta em USS 148/t na Europa e US$ 105/t na China

» Alavancagem em USS de 2,6x, dentro dos limites da politica financeira (2,3x em RS)
Gestao da

divida

* Divida liquida de USS 3,272 bilhdes
* Posicdo de caixa fisicol®) de US$ 1,102 bilhdo

* 60% de avancgo fisico e 38% de execugao financeira
Projeto H2 * Nova reducdo de capex de RS 7,7 bilhdes (USS 2,4 bi) para RS 7,5 bilhdes (USS 2,3 bi)

* USS 1,4 bilhdo de capex a realizar'® e funding a sacar de USS 1,2 bilhdo

(1) Sem considerar efeito Klabin. | (2) Ndo considera os pagamentos de dividendos, capex referente aos projetos Horizonte 2, logistica de celulose e aquisi¢do de terras em Dezembro 2015.

| (3) Considera o volume de Klabin. | (4) Fonte: Relatdério PPPC Global 100 — agosto/2016. | (5) Ndo considera MtM das transagdes de hedge. | (6) Capex a desembolsar (caixa). 4



Mercado de Celulose

Vendas de Celulose!?)

#Y Fibria

Operating Rate (shipments to capacity) — Fibra Curta (*)

8M16 vs. 8M15

Total
B BHKP m BEKP
(1) Fonte: PPPC Global 100 — Agosto/2016

China

NBSK vs. BHKP — Precos e Spread (USS/t) (1)

105%
100%
95%
90%
85%
80% -
75%
70%

jan-13

out-14
out-15

(1) Fonte: PPPC Global 100 — Agosto/2016.

Distribuicdo da Receita Liquida de Celulose — 3T16 (1)

I Spread
() Fonte: FOEX — Europa (em USS$)

175

150

125

100

75

50

25

Por regiao Por uso final
América
Norte
Papéis L
s . Imprimir
Sanitarios 2

Escrever

24%

52%

29%

) Considera o volume de Klabin. 5



Resultados — 3T16 ’! Fibria

Producio e Vendas de Celulose (1) (mil t) Receita Liquida‘t) (RS milhdes)
1.442 2.790
2.300
3T13 3T14 3T15 3T16

3T13 3T14 3T15 3T16 FX
médlio 3,50

B Produgdo M Vendas

. . &) i i
(1) Volume de vendas considera o volume de Klabin. Considera volume de Klabin.

EBITDA (RS milhdes) e Margem EBITDA (%) — Sensibilidade a FX

*-- ------- ‘---_

*-===""""" T 384 3,90 T TTTT=ee—e
FX médio (RS/USD) 3,54 3,51 3,25
Preco médio oo T e e e
liquido (USD/t) 589 536 “-----0353------__, 187
..---------‘---------
Margem EBITDAY 56% 54% S ————e -
N -—------’
1.551 1.623 43% 37%
EBITDA (RS milhGes) 1.254

758

3T15 4715 1T16 2716 3T16

(1) Sem considerar as vendas referentes ao volume de Klabin.



Custo Caixa de Produgdo (RS/t) —3T16 ’! Fibria

)
IPCA UD; g 3

FX médio Upi; _g 4o,
’ (]

638
_ _ [ ] |
- L] 14 (10) (7) 6 4

659

(55) 27
: 3T15 : Paradas Madeira Utilidades Quimicos e Cambio Materiais e Outros
==r== Manutencao Energéticos Servicos

Custo Caixa de Producgio (RS/t)

Custo Caixa de Producdo Ex-Parada (RS/t)

O

624

N

638

659 662

589

3T15 2T16 3T16 3T15 2T16 3T16



Endividamento ’! Fibria

Divida Bruta e Caixa (RS milhdes) Divida Liquida (MilhGes) e Alavancagem

—

s Djv. Liq./EBITDA (R$) == == =Div. Liq./EBITDA (US$)

Set/15 Jun/16 Set/16

Set/15 Jun/16 Set/16

m Divida B M Cai
ivida Bruta Caixa mRS mUSS

Despesa/Receita de Juros (USS milhdes) e Custo da Divida em USS()

6,3
’ 5,9
5,5 5,2

473 4,6

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 3T16 UDM

=—O= Custo médio em USS (% a.a.)

- Despesa Bruta de Juros - Receita de AplicagGes Financeiras

(1) Considerando a divida em reais ajustada pelas curvas de swap de mercado nos respectivos fechamentos de periodo. 8



Liquidez ’! Fibria

Liquidez!!) e Cronograma de Amortizacdo da Divida (USS milhdes)

1.644 M Pré-pagto. B BNDES
m NCE W ACC/ACE
Revolver 542 Voto IV H Bonds
H Finnvera m CRA e Outros
868
. 732
Caixa fisico(?) 1.102
536 577 —
315 317
228
— 76 .
! T . T T T . T T - T T T i T 14 14

Liquidez 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

caporizn: | 351 50 75

(1) N3o considera o MtM das operacdes de hedge no valor de US$ 1 milhdo. | (2) USS 857 milhdes de capex realizado (caixa) até 30/set/16. Considera cambio R$/USS de 3,33.

Funding Projeto Horizonte 2 (USS bilhdes)

jm——————— ! 0,2- 4716 |
1 0,1-2017 | 1 1
™ 0,2- 4116 1 | 0,2-4T16 | | “ o
I 05- 2017 | : i L -
: : L___!____JI
e T I I !
1 - -
i 3T15 1 1 I
I [y —y—y—
! I
Pré-Pagto. CRA BNDES (2) FDCO ECA Working capital Total
Exportacdo release (3)
- Recursos sacados até 30/09/2016. - Recursos contratados a sacar

(1) Capex a desembolsar (caixa) referente ao projeto Horizonte 2. | (2) RS 423 milhdes sacados em 18/outubro/2016. | (3) Libera¢do decorrente do contrato Klabin.



Resultado Liquido (R$ milhdes) — 9M16 ’! Fibria

(302)
683
2.937 (1.403) — diferido
1.750
corrente
(1.399) 1.755
(511)
EBITDA .{ A cambial A MtM ‘: Juros Deprec., IR/CS Outros® Lucro
Ajustado: divida hedge 1 Liquidos amortiz.e Liquido
' / exaustdo

Efeitos nao recorrentes

(1) Inclui outras variagdes cambiais/monetérias, outras receitas/despesas financeiras e outras receitas/despesas operacionais.

10



Fluxo de Caixa Livre - FCL

FCL 3T16 (1) (RS milhdes)

758

: 402
Efeito
Klabin -
(67) (1)
557 |
(557) (60)
EBITDA Capex Juros Capital IR/CS Outros (2) FCL
Ajustado (ex-projetos H2 Liquidos de giro
e logistica
celulose)

(1) N&o considera o capex referente ao projeto Horizonte 2 e projetos logisticos de celulose.
(2) Inclui outros resultados financeiros.

11



Projeto Horizonte 2

#YFibria

TRES LAGOAS

v Aumento de capacidade para 1,95 milhdes t/ano
v Startup no inicio 4T 2017

v Evolucao fisica acima do previsto, com execucao de desembolso abaixo da curva estimada.

60% execucao
fisica

1
Startup i
1 I |
i | Acumulado A realizar Total i
! | até 9M16 até 2018 |
- I :
i 2015 ) 2016 i 2017 i 2.9 4,6 7,5 i
: 38% execucdo : P T
1 I
\

financeira e e e !

(1) Desembolso de capex (caixa).



Nova Reducao de Capex 2016 ’! Fibria

Capex Total 2016 (RS bilhdes)

Redugao de
RS 2 bilhdes
8,2
Logistica

6,2

de celulose

Horizonte 2

o
-

Manutencdo
€ outros

Publicado em Atual
31/Jan/2016

0 Reducgdo de 78% no capex com logistica de celulose

0 Reducgdo de 26% no capex de Horizonte 2 13



Nova Redugdo de Capex — Projeto Horizonte 2 ’! Fibria

Capex Total (RS bilhées)

- RS 1,2 bilhdo
8'7/\

Curva de Desembolso (RS bilhdes)

7.5 ; \
' ‘.
[ |
i 1
i 1
i 1
i 1
i 1
i 1
- :
A !
1
V4 : I
i 1
i 1
i 1
i 1
i 1
i 1
\ ]

/

\ ’

Previsao Previsao
Anterior Atual

USS$ 2,4 bi () USS$ 2,3 bi ()

(1) FX = 3,56 RS/USS utilizado na previsdo anterior. FX = 3,33 RS/USS utilizado na previsdo atual.

14
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Relagdes com Investidores:

Website: www.fibria.com.br/ri

E-mail: ir@fibria.com.br

Tel: +55 11 2138-4565
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