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3T16 3T15

259 

413 

140 

157 

18 

148 

14 

135 

Mercado de Curto Prazo - CCEE

Regime de Cotas

Ambiente de Contratação Regulada - ACR

Ambiente de Contratação Livre - ACL

-49,5% 

Deduções à Receita Bruta 
 

 3T16:   60 milhões 
 3T15: 138 milhões 

Composição da Receita 

*Inclui o valor de Outras Receitas 

-47,6% 

Composição das Vendas de Energia 

R$ milhões 

Receita Operacional Líquida* 

R$ milhões 

431 

853 

3T16 3T15

375  

715  
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3T16 3T15

199,10 194,54 

166,84 
143,53 

176,91 

158,44 

Preço Médio - ACL

Preço Médio - ACR

3T16 3T15

704 931 

1.551 

2.880 
331 0 

228 2.585 

4.039 

Quantidade Comercializada 
GWh 

CCEE

Ambiente de Contratação Livre - ACL

Ambiente de Contratação Regulada - ACR

Venda de Energia 

-36% 11% 

Preço Médio de Contratos 

R$/MWh 
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Nível dos Reservatórios 
Subsistema Sudeste / Centro Oeste 

34,7% 
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Preço Médio PLD – R$ / MWh 
Subsistema Sudeste / Centro Oeste 

2014 2015 1T16 2T16 3T16 Out/16

688,89

287,20

34,64
62,37

111,65

200,21
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GSF 

1º Tri 2º Tri 3º Tri 9 meses

0,878
0,892

0,828

0,866

0,792

0,810

0,858

0,820

2016 2015
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3T16 3T15

71 101
137

494
208

595

Não Gerenciável Gerenciável

 
 
 

Despesas Operacionais 

66% 

34% 

83% 

17% 

Despesas 
 
Pessoal + Rescisões + PIA     -32,7% 
Serviços de Terceiros                                   -24,7% 
Energia Comprada   -86,6% 
Encargos do uso de Rede -72,6%          
  

-72% 

-30% 

(R$ milhões) 

-65 % 
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3T16 3T15 9M16 9M15

52,3%
35,1%

56,4%

62,1%

196 
251 

746 

1.392 

EBITDA Ajustado e Margem 
(R$ milhões) 

-22,0% 

-46,4% 

EBIT / EBITDA - R$ mil 3T16 3T15 Var. 9M16 9M15 Var.

Lucro  Líquido 80.256 (66.899) - 279.533 302.231 -7,5%

IR e Contr. Social Líquidos 38.001 (23.967) - 193.484 175.281 10,4%

Resultado Financeiro (883) 203.996 - (144.847) 359.246 -

EBIT 117.374 113.130 3,8% 328.170 836.758 -60,8%

Depreciação 71.994 73.536 -2,1% 219.695 386.872 -43,2%

EBITDA 189.368 186.666 1,4% 547.865 1.223.630 -55,2%

Provisões para Riscos Legais 6.685 64.654 -89,7% 198.433 168.213 18,0%

EBITDA Ajustado 196.053 251.320 -22,0% 746.298 1.391.843 -46,4%

Margem EBITDA Ajustado 52,3% 35,1% 17,2 p.p. 56,4% 62,1% -5,6 p.p.



9 

R$ milhões 3T16 3T15 Var. Período
Cotação US$

(final de período)

Receita/

(Despesas)

Receitas Financeiras 23,2 45,1 -48,4% 2015 3,9048

Encargos de Dívidas e Outras Despesas (14,7) (21,8) -32,5% 1T16 3,5589 68,0

Variações Monetárias (5,5) (13,5) -59,2% 2T16 3,2098 71,9

Resultado Fin. antes da Var. Cambial 3,0 9,7 -69,2% 3T16 3,2462 (2,1)

Variações Cambiais (2,1) (213,7) -99,0%

Resultado Financeiro 0,9 (204,0) -

Resultado Financeiro 
(R$ milhões) 

Período
Cotação US$

(final de período)
Var. (%)

Receita/

(Despesas)
Período

Cotação US$

(final de período)
Var. (%)

Receita/

(Despesas)

2T16 3,2098 2T15 3,1026

3T16 3,2462 1,1% (2,1) 3T15 3,9729 28,1% (213,7)
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30/09/2016 31/12/2015

45,2% 
48,7%

54,8% 

51,3%
1.113 

1.683 

Moeda Estrangeira Moeda Nacional

(US$ 221)

(US$ 188)

9M16 
Disponibilidades:               R$ 631 milhões 
Quotas Subordinadas FIDC :   R$   62 milhões 
Dívida Líquida:               R$ 420 milhões 
 

(R$ milhões) DÍVIDA FINANCEIRA 

-33,9% 
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Perfil da Dívida – Vencimentos 
30/setembro/2016 - R$ 1.113 milhões*  

* Inclui a dívida com a Fundação CESP 

 (R$ milhões) 

2016 2017 2018 Após 2018

198

34% 98% 97%
68%

66%

2% 3%

502

540

203
172

Moeda Nacional Moeda Estrangeira

32%
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Saldo 30/06/2016            2.951  
Atualização Monetária e Juros 91 

Provisões e Reversões                     (81)  

Pagamentos                     (11) 

Saldo 30/09/2016 2,950*  

Provisões para Riscos Legais 
(R$ milhões) 

* Há um saldo de depósitos judiciais  de R$ 684 milhões 
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RELAÇÕES COM INVESTIDORES 

Contato RI: 11 5613-3626 e 5613-3644 

ricesp@cesp.com.br 

http://ri.cesp.com.br 

Teleconferência dos Resultados do 3T16 
Perguntas e Respostas 
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