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Disclaimer

Esta apresentacdao pode incluir declaracdes que representem expectativas sobre eventos ou resultados futuros de acordo com a regulamentacao de
valores mobiliarios brasileira e internacional. Essas declaracdes estdo baseadas em certas suposicoes e andlises feitas pela Companhia de acordo com a
sua experiéncia e o ambiente econdmico, as condicoes de mercado e os eventos futuros esperados, muitos dos quais estdo fora do controle da
Companhia.

Fatores importantes que podem levar a diferencas significativas entre os resultados reais e as declaracdes de expectativas sobre eventos ou resultados
futuros incluem a estratégia de negdcios da Companhia, as condicdes econOmicas brasileira e internacional, tecnologia, estratégia financeira,
desenvolvimentos da industria de servicos publicos, condi¢des hidroldgicas, condicdes do mercado financeiro, incerteza a respeito dos resultados de suas
operacgoes futuras, planos, objetivos, expectativas e intencdes, entre outros. Em razao desses fatores, os resultados reais da Companhia podem diferir
significativamente daqueles indicados ou implicitos nas declaracdes de expectativas sobre eventos ou resultados futuros.

As informacdes e opinides aqui contidas ndo devem ser entendidas como recomendacao a potenciais investidores e nenhuma decisdao de investimento
deve se basear na veracidade, atualidade ou completude dessas informacdes ou opinides. Nenhum dos assessores da Companhia ou partes a eles
relacionadas ou seus representantes tera qualquer responsabilidade por quaisquer perdas que possam decorrer da utilizacdao ou do conteudo desta
apresentacao.

Este material inclui declaragdes sobre eventos futuros sujeitas a riscos e incertezas, as quais baseiam-se nas atuais expectativas e proje¢des sobre eventos
futuros e tendéncias que podem afetar os negdcios da Companhia. Essas declaragdes podem incluir projecdes de crescimento econémico, demanda,
fornecimento de energia, além de informagcdes sobre posicdo competitiva, ambiente regulatério, potenciais oportunidades de crescimento e outros
assuntos. Inumeros fatores podem afetar adversamente as estimativas e suposicoes nas quais essas declaracdes se baseiam.

—_——
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Energias renovaveis no Brasil




Energia renovavel no Brasil

Alto potencial de crescimento

2014 - 2024
CAGR Renovaveis: 10,1%

11
35 ——=
133 - CAGR

121::2 Renovaveis:
Gas Natural: | 6,7%
67,7% Hidro:
Outros:
___-_-,j 2014 Renovaveis Hidro G4&s Natural
g\.’;ﬁ% Fontes: Potencial: PDE 2024 (PCH, biomassa e solar) e Abeedlica (edlico)

() Inclui estimativas de importacdes de Itapu que ndo sdo consumidas pelo Sistema elétrico do Paraguai.

Outros

2024

+4,5%

10,2%

56,8%

27,2%

Potencial explorado:




Energia Renovavel no Brasil

Melhores caracteristicas para atender a demanda de crescimento do Brasil

Periodo de

~ Risco
construgao

Disponibilidade Risco de Impacto

- . Destaques
recurso construgao ambiental

operacional

(anos)

@ 2,0-4,0 ’

‘/ Competitividade em relagao as
fontes convencionais

\/ Grande potencial a ser explorado

\/ Rapida execugdo das obras

\/ Baixo impacto ambiental

H 0 0 O ©

—_——

CPFL . Mais favoravel ‘ Menos favoravel

RENOVAVEIS




Clara mudanca em direcao as fontes renovaveis

—_——
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2007-2009 = 15 GWmédios 2010-2012 = 14 GWmédios

%

renova- 11,3% 30,9%

veis

5,6%_ 9:4%_5,4% 25506 400,

8,2%
37,2%

51,4%

B Eodlica N PCH Biomassa mm Solar

_________________________________________________________________________________

Fontes renovaveis

(proporcionalizado pela garantia fisica)

Source: ANEEL.

62,5%

2013-2015 = 17 GWmédios

11,1%
4,4%

31,9%

1 20,5%

24,9% 7,1%

Térmica W Grandes Hidros
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2013

Rosa dos Ventos N Bio Alvorada Atlantica Macacos |
ﬁ +14 MW Z | +50 MW ﬁ +120 MW ﬁ +78 MW
Al IPO Q// Bio Coopcana ﬁ Campo dos Ventos
i P-4

+50 MW +30 MW

= | CPFL Renovaveis

+342

G

MERCADO

BM&FBOVESPA - m I M W

—_——
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2014

+27/8
MW

—_—

CPFL

RENOVAVEIS

DESA

2015

Morro dos Ventos Il
+29 MW

E);V

+29
\Y A




Mata Velha @ |>23nos
N +24 MW ™ | CPFL Renovaveis
ﬁ Campo dos Ventos ﬁ Sdo Benedito
+115,5 MW +115,5 MW

EM OPERACAO

—_—
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Lideranca alcancada por meio de uma trajetoria de

forte crescimento

Capacidade Tom
Instalada o1

(MW) 423 21%

370 18%

BXAS

1

*data base: 31/12/2016 - considera a entrada total dos Complexos Campo dos Ventos e Sdo Benedito.

Evolucao do

Portfoli CAGR

ortfdlio 21 1%
2.054

1.773 1.799
1153 1.283
652
—
—_— 2011" 2012 2013 2014 2015 2016

CPFL

RENOVAVEIS (1) Agosto 2016 — Fundagdo da CPFL Renovaveis

EBITDA 2015 - RS 1,0 bilhdo em 2015
(margem de 66,8%)

14




Governancga Corporativa

Listagem no mais alto nivel da BM&FBovespa

v

l l

r N 1
— Comité Operacional [ Diretoria executiva J Orcamento Operacdes
B < Estratégia Projetos

— | Comité Financeiro Seguranca do

L ) @CPRE3 Sustentabilidade trabalho

. N NOVO
5 o MERCADO Pessoas Fornecedores
Auditoria interna BM&FBOVESPA
) ’ Etica
.—/
—r - —
CPFL FIP| oo #m C/:ETGPactual % ETON End Bradesco BBl v Mercado
ENERGIA e oo PARK Energla
l 51,6% ‘12,3% ‘ 6,4% ‘ 6,2% ‘ 4,9% 4,8% |2,6% 1,6% ‘ 9,6%
—_——
— CPFL
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Plataforma consolidada e diversificada

Beneficios de escala e diversificacao

4 N\ N\

A : . Plataforma Fusdes e Aquisi¢des
L Competéncia em implantagao
Escala e operagdo integrada . preparada para
de projetos N |
criagao de valor . .
\ 7\ < ¢ : Projetos Greenfield
s N N e crescimento,
Estabilidade do fluxo de caixa Agenda de crescimento: apoiada em 3
e solidez financeira pipeline e M&A pilares Exceléncia Operacional
. /L J
Diversificacdao geografica Portfélio eélico
Localizagdo atrativa devido
por fonte Capacidade Contratada a qualidade de vento Potencial PCH
Biomassa P —— (RegiBes SE e CO)
. : : Potencial Eélico
PCH | o (RegiBes NE e S)

P < Portfélio de biomassa
EOL e ) \\ Proximos a centros
4 N produtores de cana
e o de aglcar
. 1z oy
Total- 2-129 ;”/ ...:' ...JI : ,,/
| P 'o".f,;.. T @ Hidro
Regido MW g =
R /_/_, A EOL
NE 1.229 N oo ;
= NS Portfélio PCH f Biomassa
CPFL CO/SE 576 N A Disponibilidade de @ Solar
RENOVAVEIS SUL 324 N7 recursos hidricos




Historico de Crescimento

Projetos construidos pela
Companhia 2008-2016 % 11 MW e @ 231 MW

Heso M @ 345,5 MW 73 MW ‘
\

@ v
i a

24 MW

Aquisicao de ativos em

operagao % 135 MW @ 205 MW
729 MW 45 MW
20 MW
2014
278MW,

% 100 MW

83,5 MW
@ 242 MW

90 MW

—_— @ 210 MW
CPFL

RENOVAVEIS Fonte: ANEEL e a Companhia.




Estratégia de crescimento em execucao

#1 em energia

, . Portfélio diversificado Pipeline em
renovavel no Brasil com _ | ;
. regionalmente e com '
2,1 GW de capacidade g desenvolvimento de 3,0
presenca nas 4 fontes GW

em operacao

27 2.129

Evolucao do portfolio
contratado (MW)

1.799

652
2011" 2015 2016 2018 2020 Total
Contratado
2020

O portfolio atual da CPFL Renovaveis é capaz de gerar 6.961 GWh por ano, o suficiente para abastecer estados como Maranhao, Rio Grande do Norte ou

Distrito Federal?.

—_——

CPFL (1) Criagdo da CPFL Renovaveis; e (2) Dados de 2015, de acordo com o relatério de Consumo mensal de energia elétrica por classe da Empresa de Pesquisa Energética (EPE)
RENOVAVEIS




Diferenciacao da CPFL Renovaveis

Fases do projeto

Desenv. do projeto

Comercializagao

Operagao

Praticas de concorrentes

Compra de projetos: o valor fica com o desenvolvedor

Participacao em leilao sem acordo prévio com principais
fornecedores

Sem solucao de empréstimo ponte — problemas de
contratagdo e atrasos de desembolso e de aporte de equity

CPFL Renovaveis

Interno: captura de valor também nesta etapa

Priorizacdo de projetos com solug¢ao da linha de transmissao ja
equacionada

S6 entra em leilao com principais fornecedores pré-
contratados (preco fechado em RS)

Assessor financeiro com empréstimo ponte garantido e
balanco suportando a necessidade de aporte de equity



Historico recente do setor elétrico e impactos na

CPFL Renovaveis

Impactos no mercado Impacto na CPFL Renovaveis

Mudanca na regra da renovac¢ao da concessao com reducao de Sem impacto, portfdlio sob regime de autorizacao
2012/2013 preco

MP 579 N3o renovacao de alguns players gerou descontratacao em N3o tem impacto para geradores e incentivou novos leildes de
distribuidoras (necessidade de compra a precos mais elevados) fontes renovaveis

Aumento do GSF Impacto em apenas 20% do portfélio (PCHs)
2014
e e N
hidroldgico Decreto 8.221 — mega empréstimo para a CCEE para cobrir

desencaixe das distribuidoras

2015 Solucao regulatdria para problemas dos anos anteriores Adesdo ao SP100 para mercado regulado — sem risco de GSF
Repactuagéo IO G S @ OSSP
Abengoa Paralisacdo das obras da Abengoa — linhas de transmissdo Sem impacto
2016 Riscos para distribuidoras sobrecontratadas e geradoras Sem descontratacao no médio prazo

descontratadas

Excesso de oferta OO SOOI




3 pilares para criacao de valor

Greenfield

Pipeline

2.226 MW de Projetos edlicos
453 MW de Projetos solares
11 PCHs

Projetos de inovacgao
Perda — projeto piloto

—_——

CPFL

RENOVAVEIS

ME&A

v" Analise de risco/retorno
v' Mercado fragmentado

v CPFL Renovaveis — consolidador
natural

v" InUmeros projetos a venda

Otimizacao
Operacional

v" Curva de poténcia das turbinas
edlicas

v" Uso do fluxo ecoldégico nas PCHs
v' Upgrade de equipamentos

v Fontes alternativas de biomassa
(cavaco de madeira)




1 — Greenfield: pipeline de ~¥3 GW

Pipeline de alta Capacidade
contratada

qualidade e
possibilidade de
vender energia tanto
no mercado regulado
quanto no livre 2.129

2.017 @

Pipeline

v’ Regido nordeste v 11 projetos v’ Regido nordeste
v’ Fator de v Estudos de v' Melhores sistemas
capacidade acima campo para medicdo de PV
de 54% altamente
acurados v Perto a linhas de
v’ Trés anos de transmissao
medicdo de vento
v’ Fator de
capacidade acima
de 28%
—_—

CPFL
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Boas oportunidades Market share! de energia renovavel no Brasil baseado

devido ao mercado em capacidade operacional (29 GW?2) PSS

fragmentado
/ Maior player do Mercado —

consolidador natural
/ Mercado extremamente
fragmentado
/ 4,3 GW de projetos em analise
69,3%
Outros
—_—

CPF{ Fonte: (1) Website das Companhias; (2) BIG Aneel — Ago/16

o **Considera a participagdo de 11,65% nos ativos brasileiros da Terra Form Global
RENOVAVEIS ) ) ) L
*** Capacidade instalada total desconsidera a participagdo de 11,65% da Renova



3 — Otimizacao operacional

Busca continua por eficiéncia Depois de um periodo de forte
crescimento, d empresa esta

desenvolvendo uma série de inciativas
para otimizar os processos e aumentar a
geracado de energia do portfélio atual

‘Boost’
geracao

Edlico: potencializacao das
turbinas

PCH: melhor uso da vazao
sanitaria

Iniciativas de
eficiencia Ganho de

Otimizaca

o&M escala
Infraestrutura de controle Revisdo da estratégia de
remota armazenamento

Aumentar a sinergia de operacao

Implementacao de sistema de entre fontes

gerenciamento de manutencao
computadorizado

—_——

CPFL

RENOVAVEIS
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Comemoracao de 2 GW de capacidade instalada

CAPACIDADE EOLICA EM PESSOAS ATENDIDAS
(0]:14:7.Yo/ o)

A capacidade edlica da

CPFL Renovaveis 10,3 GW i i i i i i
equivale a 13% da

~46,3 milhoes
capacidade edlica do
Brasil ____,// el
CPFL  *%V Yyyy
RENOVAVEIS
~9,6 milhoes
—_—— ° o
CPFL 130w Yy
RENOVAVEIS

(EOLICO) ~5,4 milhdes
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Resultados historicos

Capacidade Instalada (MW) Geracdo (GWh)

32,9% 35,2%

2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015

Receita Liquida (RSMM) Ebitda (RSMM) U Ajustes do EBITDA

35,6% 20,2% 36,2% 50,9%

—_——

CPFL 2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015

RENOVAVEIS




Indicadores econdmicos e operacionais
OM16

3T16 vs 9M16 vs
3T15 9M15

Demonstrativo de Resultados

Receita Liquida 505.813 401.895 25,9% 1.144.731 1.061.929 7,8%
Ebitda (1) 344.896 295.799 16,6% 723.627 629.302 15,0%
Margem Ebitda 68,2% 73,6% -5,4 p.p 63,2% 59,3% 3,9p.p
Resultado liquido 50.121 26.367 90,1% (117.461) (131.360) -10,6%
Investimentos 318.527 36.191 780,1% 802.228 282.462 184,0%

Indicadores Operacionais

Capacidade em operacao (MW) 1.924 1.799 7,0% 1.924 1.799 7,0%
# usinas/ parques em operacao 86 81 6,2% 86 81 6,2%
Energia gerada (GWh) () 1.996,1 1.696,0 17,7% 4.690,2 4.058,4 15,6%
Numero de funcionarios 428 373 14,7% 428 373 14,7%

' Ebitda corresponde ao lucro liquido antes: (i) das despesas de deprecia¢do e amortizacio; (ii) do imposto de renda e contribuicdo social (tributos
. federais sobre a renda); e (iii) do resultado financeiro, conforme Instrugdo CVM N2 527, de 04 de outubro de 2012.
= 2Emd éncia da liquidagdo da C3 de C ializacdo de E ia Elétrica (CCEE feitos d tabilizagdo a C hi id
CPFL m decorréncia da liquidagdo da Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica ( ), para efeitos de contabilizagdo a Companhia considera a

RENOVAVEIS geracdo provisionada do ultimo més do periodo corrente.




Historico EBITDA

Historico por
trimestre
(RSMM)

-

372,0

344,9

140,3
08,7 1193 1171

1713 2T13 3T13 4713 1T14 2714 3T14 4714 1715 2T15 3T15 4T15 1T16 2T16 3T16

629,3
meses Crescimento consistente do Ebitda
(RSM M) 3875 ao longo dos anos
Sazonalidade: resultado mais forte
no 22 semestre do ano
9M13 9M14 9M15 9IM16
—_——

Historico por 9

CPFL

RENOVAVEIS



Endividamento

Divida liquida / \/ B -~ Divida por
) ' indexador (%)

Ebitda (RS
VM)

4.918,3

4.752,5

1.001,4 991,5

838,7

3715 4T15 1T16 2T16 3716

M Divida Liquida Ebitda 12 meses  —@— Alavancagem (x)

Perfil da divida Amortizacao
da divida

(RSMM)

Prazo médio: 5,3 anos

Custo médio nominal: 11,7% a.a. (82,9% do 1.019,2 8349
CDI em set-16) .
162,8
Caixa' 20162 20172

-—/
—_— 0 saldo de caixa considera a conta reserva (aplicagdes financeiras vinculadas) de RS 450,4 milhdes no 3T16 (RS 345,5 milhdes no 3T15).

CPFL . . U - -
RENCVAVEIS Considera encargos financeiros de curto prazo no valor de RS 86,1 milhdes e de RS 25,9 milhdes em 2018.

56,9%

837,9

20182

2019

3.689,5

2020 +

M co

M cpm

I PREFIXADO

TILP
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Programa Raizes

Programa de Desenvolvimento Local que visa contribuir para
aumentar o impacto social, ambiental e econdmico positivo das
comunidades onde a CPFL Renovaveis atua.

Objetivos

Melhoria das condi¢des socioecondmicas e ambientais das regides
de atuacao da empresa

Integrar e fortalecer os lacos da companhia com a comunidade

Entender as necessidades e as prioridades locais para definicao
dos investimentos do Programa

raizes

CPFL RENOVAVEIS

Promover um maior conhecimento e maturidade da comunidade
para a construcao do desenvolvimento local baseado nos
principios da Sustentabilidade

i -

A Politica de Investimento Social visa fortalecer o vinculo empresa-
comunidade, com base na relacao de parceria

—_——

CPFL
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